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Pressmeddelande Stockholm den 5 maj 2022

Bluelake Mineral offentliggor Ionsamhetsstudie for koppar och
zinkprojektet Joma och Stekenjokk-Levi med ett positivt nuvarde pa
90 — 200 miljoner USD

Bluelake Mineral AB (publ) ("Bolaget" eller "Bluelake Mineral") offentliggor resultaten av en
prelimindr lIonsamhetsstudie ("PEA") for det 100 % innehavda koppar- och zinkprojekt som
omfattar Stekenjokk-Levi fyndigheten, beldagen i Sverige, och Joma-fyndigheten, belagen i Norge
("Projektet"). PEA innehaller ett uppdaterat utldtande om mineraltiligang och en ekonomisk
bedémning for en planerad gruvdrift med ca 750 000 ton arlig brytning (”ktpa”) under en period
om 17 ar med produktion av koppar, zink, bly, guld och silver.

PEA slutsatser:

Bluelake Mineral har rattigheterna till de tvd mineraliseringarna som ligger cirka 60 km fran varandra
och planerar en omstart av de tva historiska gruvorna med central gemensam anlaggning for anrikning
i Joma. Framtida gruvdrift i Stekenjokk-Levi kommer endast att ske sasongsvis under vintermanaderna.
En kombinerad arlig produktionsvolym (“Run of Mine” eller “ROM”) planeras till 750 ktpa vid Joma
anrikningsanlaggning i syfte att producera tre separata koncentrat (koppar, zink och bly) och doré (guld

och silver).

e Scenarios for metallpriser som tilldampas i PEA inkluderar:

- LTC scenario: beaktar medianpriset for langsiktig konsensus ("LTC”) marknadsprognos
under andra kvartalet 2022 pa 7 700 USD/t koppar, 2 250 USD/t zink, 1 950 USD/t bly, 1400
USD/oz guld och 18,25 USD/oz silver.

- Strategiskt scenario: beaktar spotpriserna pa metall under andra kvartalet 2022
rabatterade med 12 % baserat pa Bluelake Minerals lednings syn pa att priserna kommer
att ligga kvar pa dessa nivaer under en langre period inklusive 8 620 USD/t koppar, 3 692
USD/t zink, 2002 USD/ t bly, 1 659 USD/oz guld och 20 USD/oz silver.

e Gruvans livslangd pa 17 ar ar baserat pa en sammanlagd produktionshastighet om 750 ktpa under
de forsta 11 aren, nedtrappning till 500 ktpa till slutet av gruvans livslangd baserat pa den nuvarande
uppskattningen av mineraltillgangar. Under hela gruvprojektets livdslangd (“Life of Mine” eller
“‘LoM”) uppskattas produktionen till 446 kt kopparkoncentrat, 321 kt zinkkoncentrat, 43 kt
blykoncentrat, silver (in doré) 3 445 koz och guld (in doré) 21 koz.

e Mineralresursberakningen for Joma-fyndigheten (ikrafttradandedatum 9 december 2021) omfattar
6,0 Mt indikerade resurser med 1,0 % koppar och 1,66 % zink samt 1,2 Mt Inferred Resources med
1,2 % koppar och 0,7 % zink.
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e Mineralresursberdkningen for fyndigheten Stekenjokk-Levi (ikrafttrddande 23 november 2021)
omfattar 11,8 Mt inferred Resources som klassificerar 0,9 % koppar, 2,2 % zink, 0,4 % bly, 0,2 g/t
guld och 40,7 g/t silver.

e Totalt ackumulerat LoM EBITDA pa 583 MUSD for LTC-scenario och 901 MUSD for det strategiskt
scenario.

e PEA ar baserad pa en konventionell underjordisk metod som anvander en kombination av eldriven
utrustning (sdsom Jumbo och borrutrustning fér 1angs borrhal) och dieseldriven mobil utrustning (till
exempel lastare och lastbilar). Ytterligare ett "Gront scenario” pa konceptniva har ocksa
utvarderats for att forsta potentialen i ett tidigt skede for en helt elektrisk gruva som anvander
utveckling av batterielektrisk teknologi for underjordiska lastare och lastbilar.

e Baserat pa resultaten av denna PEA, avser Bluelake Mineral pabdrja en forstudie (“PFS”) och
uppdaterad miljo- och social konsekvensbeddémning (“MKB”) med avsikten att erhdlla slutgiltigt

tillstandsgodkannande.

"Den genomférda Ibnsamhetsstudien &r en milstolpe och visar att Joma och Stekenjokk-Levi &r
ekonomiskt Ibnsamma och héllbara projekt med potential att producera hégkvalitativa koppar- och
zinkkoncentrat till den europeiska elfordons- och batteriindustrin savél som andra sektorer fér en langre
tidsperiod”, sédger Peter Hjorth, VD for Bluelake Mineral. "Studien pekar pé ett finansiellt intressant
projekt och utgdr en plattform for att inleda nésta fas. Vi vill leverera kritiska insatsvaror i den pagéende
elektrifieringsprocessen for att bidra till minskade globala klimatféréndringar och vi kommer att
samarbete ndra med lokala och regionala intressenter for att etablera detta projekt pé ett miljéméssigt
sunt och socioekonomiskt héllbart sétt."”

PEA utarbetades av det oberoende konsultféretaget SRK Consulting (UK) Ltd (“SRK”) och inkluderar
ett uppdaterat utldtande om mineraltilgdngar som rapporterats enligt Canadian Institute of Mining,
Metallurgy and Petroleum (“CIM”) Definition Standards for Mineral Resources and Reserves ("CIM
Definition Standards"). Dessa standarder ar internationellt erkdnda och gor det mojligt for lasaren att

jdmféra mineraltillgdngen med det som rapporterats for liknande projekt.

Lasaren informeras om att den PEA som sammanfattas i detta pressmeddelande ar preliminar till sin
natur och ar endast avsedd att ge en forsta 6versyn pa hdg niva av Projektets ekonomiska potential och
utvecklingsmajligheter. Denna PEA ar en uppdatering av en PEA som slutférdes av tidigare agare IGE
Nordic 2011. Den uppdaterade gruvplaneringen och den ekonomiska modellen inkluderar ett flertal
antaganden och anvandningen av antagna mineraltillgangar. Antagna mineraltillgangar anses vara for
spekulativa geologiskt for att ha ekonomiska dvervaganden tillampade pa dem som skulle géra det
mojligt for dem att kategoriseras som mineralreserver, och det finns ingen sakerhet att PEA kommer att

forverkligas. Mineraltillgdngar som inte ar mineralreserver har inte visat ekonomisk barkraft.
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Ekonomisk Analys
Introduktion

PEA baseras pa den kombinerade produktionen fran Joma och Stekenjokk-Levi underjordsgruvor under
en 17-arsperiod efter en 2-arig uppstartsperiod for anldggnings-, utvecklings- och
driftsattningsaktiviteter. Processanlaggningen i Joma har en planerad produktionsvolym pa 750 ktpa

under de forsta 11 aren, vilket sedan minskar till 500 ktpa under de sista aren av gruvans livslangd.
De scenarier for ravarupris som tillampas i PEA beskrivs enligt foljande (se Tabell 1):

e LTC scenario: beaktar medianvardet for langsiktiga konsensuspriser pd marknadsprognos
under andra kvartalet 2022.

o  Strategiskt scenario: beaktar metallpriserna pa spotmarknaden under andra kvartalet 2022
med en 12 % rabatt applicerad, baserat pa Bluelake Minerals lednings uppfattning att priserna

kommer att kunna ligga kvar pa dessa nivaer under en langre period.

Tabell 1: PEA scenario priser metaller

Commodity Prices Units LTC Case Strategic Case
Copper Price USD/t Cu 7,700 8,620
Zinc Price USD/t Zn 2,250 3,692
Lead Price USD/t Pb 1,950 2,002
Gold Price USD/oz Au 1,400 1,659
Silver Price USD/oz Ag 18.25 20

Foljande allmanna antaganden har tillampats i PEA:

Alla kostnader och intakter ar i amerikanska dollar ("USD”) och ar i termer av riktiga pengar;

e Eventuella kassafléden fore byggstart har exkluderats fran analysen.

e En diskonteringsranta pa 8 % har anvants for NPV-berakningar;

o Kommersiella smaltverksvillkor for varje gruva och produkt sammanfattas i Tabell 2;

e Dieselpriserna baseras pa genomsnittspriser och vaxelkurser under 2021, med avdrag for
skattereduktion, vilket resulterar i 1,3 USD/liter for Sverige och Norge;

e Elpriserna baseras pa genomsnittspriser och vaxelkurser under 2021, vilket resulterar i 0,05
USD/kWh for Sverige och 0,08 USD/kWhr for Norge;

e FOor denna PEA har applicerats en allomfattande materialhanterings- och
lastbilstransportkostnad pa 0,10 USD/ton koncentrat per kilometer antagits for att flytta ROM
fran den framtida Stekenjokk-Levi-gruvan till Joma bearbetningsanlaggningar;

e Kraven pa gruvvattenkvalitet och rening ar inte valdefinierade och har inte beaktats i den

ekonomiska bedémningen;

¢ Royalties som ska betalas baseras pa 0,2 % av NSR; och



BLUELAKE
MINERAL

o Kassaflodesmodellen ar efter skatt (genomsnittlig bolagsskattesats pa 21,7%) och fore

finansiering.

Tabell 2: kommersiella villkor smaltverk

Commercial Terms Units Joma ROM Stekenjokk ROM Levi ROM

Copper Concentrate
Payable Metal

Cu (%) 95.8% 95.6% 95.6%
Au (%) 90.0% 90.0% 90.0%
Ag (%) 90.0% 90.0% 90.0%

Unit Treatment/Freight/Refining Charges

CuTC (UsD/t) 60.0 60.0 60.0
Cu con freight (UsD/t) 405 405 405
CuRC (USD/Ib payable) 0.06 0.06 0.06
Au RC (USD/oz payable) 5.0 5.0 5.0
Ag RC (USD/oz payable) 05 05 05

Zinc Concentrate
Payable Metal / Smelter Recovery
Zn (%) 84.6% 84.9% 84.9%

Unit Treatment Charges/Freight

ZnTC (UsD/t) 155.0 155.0 155.0
Zn con freight (UsSD/t) 20.2 20.2 20.2
Lead Concentrate
Payable Metal / Smelter Recovery
Pb (%) - 85.0% 85.0%
Unit Treatment Charges/Freight
PbTC (UsSD/t) 140.0 140.0 140.0
Pb con freight (UsD/t) 20.2 20.2 20.2
Dore
Payable Metal / Smelter Recovery
Au (%) 99.5% 99.5% 99.5%
Ag (%) 99.6% 99.6% 99.6%
Unit Freight/Refining Charges
Au Freight (UsD/kg) 100 100 100
Ag Freight (USD/kg) 100 100 100
Au RC (USD/oz payable) 0.25 0.25 0.25
Ag RC (USD/oz payable) 0.35 0.35 0.35

Kapital- och driftskostnader

Den arliga uppskattningen av kapitalkostnaden 6ver LoM visas i Figur 1 med den forsta tvaarsperioden
av forproduktion och dven en avsattning for nedlaggningskostnader vid slutet av gruvans livslangd.
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Figur 1: uppskattad kapitalkostnad 6ver LoM
Den arliga uppskattningen av driftskostnaden over LoM visas i

Joma bearbetningsanlaggning. Figur 3 visar den arliga foérdelningen av enhetsdriftskostnad (USD/trom)

over LoM.
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Figur 2: uppskattad driftskostnad 6ver LoM

Figur 2 med en
produktionshastighet pa 750 ktpa ar 1, vilket minskar till 500 ktpa efter ar 11 till slutet av gruvans
livslangd. Driftskostnaden &r rorlig baserat pa det underjordiska transportavstandet for lastbilar som

vanligtvis 6kar med gruvdjupet och merkostnader for transport av ROM fran Stekenjokk-Levi gruvor till
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Figur 3: uppskattad enhetsdriftskostnad 6ver LoM

Ekonomisk Analys — LTC Scenario

Det arliga och kumulativa kassaflodet efter skatt fér LTC-scenariot visas i Figur 4 med ett genomsnittligt
arligt kassaflode efter skatt pa 21,7 miljoner USD under produktionsaren 1 till 17 och aterbetalning under
ar 6. Kassaflodet ar variabelt huvudsakligen baserat pa arlig produktionstakt, kvalitetsvariation,
driftskostnader och ROM-tonnage som transporteras fran  Stekenjokk-Levi till  Joma
bearbetningsanlaggningar.
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Figur 4: LTC scenario: kassaflode efter skatt och 6ver LoM

Procentandelen av bruttointdkten per metall anges i Figur 5, med cirka 58,9 % uppskattade for koppar,
22,5 % fran zink, 8,8 % fran silver, 5,5 % fran bly och 4,3 % fran guld.
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Figur 5: LTC scenario: procentandel av bruttointidkter per metall

En sammanfattning av resultaten fran kassaflddesanalysen efter skatt fran PEA inklusive nettonuvarde
(“NPV”) och intern avkastning (“IRR”) finns i Tabell 3. Figur 6 ger en kanslighet for NPV for LTC scenario
med dess kopparpris och kapital- och driftskostnader for Projektet.

Tabell 3: LTC scenario: PEA resultatanalys av kassaflodet efter skatt

PEA Summary - LTC Case Units Value
Net Free Cash USDm 294
NPV (8%) USDm 87
IRR % 19.8%

NPV Sensitivity - LTC Case
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Figur 6: LTC scenario: NPV kanslighetsanalys
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Ekonomisk Analys — Strategiskt Scenario

Det arliga och kumulativa kassaflodet efter skatt for det strategiska scenariot visas i Figur 7 med ett
genomsnittligt arligt kassaflode efter skatt pa 36,3 miljoner USD under produktionsaren 1 till 17 och
aterbetalning under ar 3. Kassaflédet ar variabelt huvudsakligen baserat pa arlig produktionstakt,
kvalitetsvariation, driftskostnader och ROM-tonnage som transporteras fran Stekenjokk-Levi till Joma
bearbetningsanlaggningar.
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Figur 7: Strategiskt scenario: kassaflode efter skatt och 6ver LoM

Procentandelen av bruttointéakten per metall anges i Figur 8, med cirka 52,5 % uppskattade for koppar,
31,5 % fran zink, 7,6 % fran silver, 4,4 % fran bly och 4,0 % fran guld.
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Figur 8: Strategiskt scenario: procentandel av bruttointikter per metall
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Tabell 4: Strategiskt scenario: PEA resultatanalys av kassaflodet efter skatt

PEA Summary - Strategic Case Units Value
Net Free Cash USDm 543
NPV (8%) USDm 201
IRR % 34.0%

NPV Sensitivity - Strategic Case
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Figur 9: LTC scenario: NPV kédnslighetsanalys

Miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning (“ESG”)

Att efterleva god ESG-praxis ar centralt for Bluelake Minerals projektvision. Rénnbacken har potential
att leverera en saker, lokalt producerad kritisk insatsvara med lagt koldioxidavtryck till en snabbt

vaxande gron tekniktillverkningsindustri i norra Europa. Har ar nagra av de viktigaste uppgifterna for
Projektet i detta avseende:

e EIforsorjning dominerad av fornybar energi — baserat pa riklig tillgdng pa vattenkraft och
vindkraft i regionen;

o Europeiska unionens grona avtal — inklusive mekanism for justering av koldioxidgranser
("CBAM”) —kommer att stimulera anvandning av lokalt anskaffade material med lag kolintensitet

for tillverkning;

e Projektet ar omgivet av en vattenkraftsdammreservoar — klassad som en “kraftigt modifierad
vattenforekomst” av EU;

e Lagt sulfidinnehall i material resulterar i en lag syraalstrande potential for avfallsmaterial;

o Kalla till sysselsattning och mojlighet att forbattra lokal infrastruktur
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Bolaget kommer att behdva arbeta nara lokala intressenter inklusive markagare for att minska Projektets
paverkan och sakerstalla att Projektet ger langsiktiga fordelar lokalt. Detta ar sarskilt viktigt i forhallande
till rennaringen, dar samarbete kravs for att bl a sakerstalla tillgang till betesmark och flyttningsleder.
Exempelvis har Bolaget i samband med ansdkan om bearbetningskoncession for Stekkenjokk-Levi
anpassat verksamhetsplanen sa att brytning och transporter kommer att ske vintertid och for att pa sa
satt minska negativ paverkan for rennaringen. Bolaget har atagit sig att fortsatta engagera sig med alla

viktiga intressenter och i samarbete med myndigheterna.

| PEA beskrivs ett antal alternativ for att minska Projektets paverkan pa miljon vilka kommer att
undersdkas narmare i framtida tekniska studier. Detta inkluderar anvandningen av elfordon,
transportdrsystem och anvandningen av befintliga redan modifierade tidigare gruvomraden vid

gruvorna.

Joma-fyndigheten

Oversikt

Joma-fyndigheten ar ett tidigare gruvprojekt med Cu-Zn-mineralisering av kaledonisk vulkanisk massiv
sulfid (“WVMS”-stil). De individuella linserna varierar mycket i tjocklek och langd med den massiva zonen
som uppnar en maximal tjocklek pa cirka 50 m. Malmkroppen bildar en vikt, plattliknande kropp som
sjunker brant at vast-sydvast fran ytan och planar ut pa djupet. Detta projekt var en historisk
underjordsgruva i produktion under perioden 1972 till 1998 med cirka 11 Mt bearbetad malm (Grong
Gruber AS). Resterande och outgravda zoner av denna fyndighet har varit amnet for tidigare historiska

resursberakningar.

SRK koérde en minable stope optimizer (“MSO”) med minimimatten fér matten 10m x 10m x 3m for att
definiera potentiella realistiska mal for gruvbrytning som ska genereras. De resulterande MSO-formerna
anvandes for att begransa rapporteringen av mineraltillgdngen. Vidare noterar SRK att majoriteten av
de definierade MSO-formerna forekommer inom 50 m fran utarmningsundersokningen fér gruvan som

visas i Figur 10, férutom vid Joma Syd.
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Joma South

North

Figur 10: Nordostvy av MSO-formerna (réd) i forhallande till utarmningsundersékningen (bla).
MSO-formerna har anvants for att begréansa rapporteringen av mineraltiligangarna

Mineralresursberakning (“MRE”) fér Joma-fyndigheten, som anvands som grund for PEA, presenteras i

Tabell 5. MRE rapporteras och klassificeras i enlighet med CIM Definition Standards for Mineral

Resources and Mineral Reserves (maj 2014) och NI43-101 Standards of Disclosure for Mineral Projects

(maj 2016).

Tabell 5: SRK Mineral Resource Statement for projektet Joma, December 2021*

Tonnes NSR Cu tonnes Zn tonnes
Deposit Classification Cu % Zn %
(Mt) (USD/trom) (kt) (kt)
Measured - - - - - -
Joma Indicated 6.0 1.00 1.66 95.95 60.0 99.6
Inferred 0.3 0.9 1.4 81.3 3 4
Measured - - - - - -
Joma South Indicated - - - - - -
Inferred 0.9 1.3 0.5 102.2 12 5
Total
6.0 1.00 1.66 95.95 60.0 99.6
Indicated Mineral Resource
Total
1.2 1.2 0.7 97.0 15 9
Inferred Mineral Resource

*For details regarding the Mineral Resource Statements, see the PEA report.
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Tillstand

Bolaget innehar nio mineraltillstdind i Jomaomradet, inklusive sex tillstand som ligger oGver
Jomafyndigheten och tre som tacker separata fyndigheter. Jomagruvan och anladggningsomradena

omfattas av utvinningsratter (norska: Utvinningsrett) som godkandes i april 2021.

For att Bolaget ska fa omradesplangodkannande (enligt plan- och bygglagen 2008) har Bolaget nyligen
slutfort en serie konsekvensutredningar som for narvarande granskas av myndigheterna (Rayrviks
kommun). Innan verksamheten pabodrjas maste foretaget aven fa godkannande genom ett
utslappstillatelse (enligt Pollution Control Act 1981), drifttillstdnd (enligt minerallagen 2009) och bygglov
(enligt plan- och bygglagen 2008).

Brytning

Gruvlagret for Joma uppskattades med ett liknande tillvagagangssatt som for mineraltillgdngar. NSR-
varden uppskattades i blockmodellen med hjélp av lagre konsensusmarknadsprognos (“CMF”) priser
pa 7 000 USD/t fér koppar och 2 150 USD/t for zink. Minsta MSO-matt pa 10mX x 10mY x 3mZ anvandes
som ett gruvmal med en NSR-grans pa 50 USD/trom. Gruvlagret uppgér till 3,6 Mt dar féljande

gruvmetoder och modifierande faktorer tillampats:

e Rum- och pelarbrytning (85% av mineralisering) utan ytterligare extern utspadning och 35%
forluster.
e Langhalsbrytning av kronpelare (15% av mineralisering) vid slutet av gruvans livslangd med 5%

utspadning och 5% forluster.

Figur 11 och Figur 12 visar brytvard mineralisering fran ovan och fran sidan (grén) med respektive metod
samt atgarder som kommer att kravas for att ateruppta gruvdrift och framtida planerad utveckling. Den
historiska gruvan ar for narvarande vattenfylld och det finns ett cementblock som blockerar ingangen till

gruvan vid 480 mRL och ett etappvis avvattningsprogram kravs under férproduktionsperioden.

| planen for gruvdrift for Joma omfattar lagring under jord av allt framtida restavfall fran
processanlaggningarna som kan aterfyllas i de historiska (och framtida) gruvhalrummen. Detta
inkluderar aven framtida malm som féradlas fran Stekenjokk-Levi fyndigheten vid Joma

processanlaggning.

Materialhanteringen i Joma avses ske med lastbil som transporterar malm upp till markplan och sedan
transporterar restavfall som flytande massa tillbaka ner i gruvan fér deponi genom igenséttning och

aterfyllning av gruvgangar och halrum.
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Figur 11: Brytvard mineralisering i Joma sett fran ovan samt historisk gruvutveckling och halrum
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Figur 12: Brytvard mineralisering i Joma sett fran sidan och baserat pa historisk gruvutveckling
och halrum, riktning nordést
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Stekenjokk-Levi-fyndigheten

Oversikt

Stekenjokk-Levi-fyndigheten (Figur 13) ar ett tidigare gruvprojekt med Zn-Cu-Pb-Ag-Au-mineralisering
av kaledonisk VMS-stil. Detta projekt var en historisk underjordsgruva i produktion under perioden 1976
till 1988 med cirka 7 Mt bearbetad malm (Boliden). Malmen ar vanligtvis platt eller lutar svagt med en
tjocklek mellan 2 och 20 m. All brytning dgde rum under jord genom igensattningsbrytning med
anvandning av den grova fraktionen av flotationsavfallet som aterfyllnadsmaterial med hég procentuell
malmatervinning. | plattare omraden anvandes rum- och pelarbrytning med den grova aterfyliningen
som arbetsgolv i tjockare omraden. Obrutna zoner av denna mineralisering har ingatt i historiska

berakningar av mineraltillgang.
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Figur 13: Blockmodell for mineraltillgangen i Stekenjokk-Levi och klassificering med blatt for
antagen mineraltillgang

MRE for Stekenjokk-Levi fyndigheten, som anvénds som underlag for PEA, presenteras i Tabell 6. MRE
rapporteras och klassificeras i enlighet med CIM Definition Standards for Mineral Resources and Mineral

Reserves (maj 2014) och NI 43- 101 Standards of Disclosure for Mineral Projects (maj 2016).
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Tabell 6: SRK Mineral Resource Statement for projektet Stekenjokk-Levi, november 2021*

= Contai Contai Contai Contai
Area | Classification | T9™¢® | cu% | Zn% | Pb% | Aggt | Augn [ NSR(USD!| Contained | ‘oo 7n | Metal:Pb | Metal:Ag | Metal: Au
(Mt) ore) Metal: Cu (kt) (kt) (kt) (ko?) (ko?)
Measured
Mineral
R
Indicated
Stekenjokk Mineral
Resources
Inferred
Mineral 6.7 09 27 06 S5 02 128 60 181 40 11,783 43
Resources
Measured
Mineral
Resources
Indicated
Levi Mineral
Resources
Inferred
Mineral 5.1 1 15 0.1 2 02 105 51 77 5 3,640 33
Resources

*For details regarding the Mineral Resource Statements, see the PEA report.

Tillstand

Fyndigheten Stekenjokk-Levi omfattas av tva ansokningar om bearbetningskoncessioner som for
narvarande &r under prévning. Aven om Léansstyrelsen i Jamtland har ftillstyrkt att
bearbetningskoncession lamnas for Stekenjokk K nr 1, har lansstyrelsen i Vasterbottens anmodat
Bolaget att genomféra mer detaljerade miljostudier av den potentiella gruvans paverkan pa Natura 2000-
skyddsomradet Vardo-, Laster- och Fjallfjallen kring tillstdndsomrade Levi K Nr 1. Denna studie

avslutades 2021 och éverlamnades till myndigheterna for granskning.

Utover bearbetningskoncessioner kraver gruvverksamhet miljétillstand (enligt miljdbalken 2000). For
detta miljdgodkannande kravs att Bolaget gor en mer detaljerad miljokonsekvensbeskrivning (“MKB”)
som kommer att handlaggas av miljddomstol. Dessutom kravs bygglov (enligt plan- och bygglagen

2010) och markanvisning (enligt minerallagen, 1991).
Brytning

Stekenjokk-Levi fyndigheten bestar av tva olika gruvor med delad infrastruktur pa ytan. All framtida malm
fran Stekenjokk- och Levi-gruvorna kommer att transporteras fran Sverige 60 km till Joma
processanlaggningar i Norge. Allt avfall fran féradlingen av mineralisering i Stekenjokk-Levi kommer att
lagras under jord som en igensattningsbrytning i de stora historiska halrummen och gruvgangarna i

Jomagruvan.

Brytvard mineralisering fér bade Stekenjokk- och Levigruvorna har uppskattats med ett liknande
tillvagagangssatt som fér mineraltillgangarna. NSR-varden uppskattades i blockmodellen med lagre
CMF-priser pa 7 000 USD/t for koppar, 2 150 USD!/t for zink, 1 850 USD/t for bly, 1 380 USD/oz for guld
och 19,3 USD/oz for silver. Brytbara former definierades med en minsta gruvbredd pad 2 m dar
sankningen av mineraliseringen ar éver 40° och en minsta brytningsbredd p& 3 m dar sankningen av

mineraliseringen ar mindre @an 40° med en NSR-grans. pa 60 USD/tROM.
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Brytvard mineralisering i Stekenjokk uppgar till 5,4 Mt med en kombination av rum- och pelarbrytning
och langhalsbrytande gruvmetoder som tillampas med modifierande faktorer pa 5 % utspadning och 15

% forluster.

Figur 14 och Figur 15 visar brytvard mineralisering fran ovan och fran sidan med respektive metod samt
atgarder som kommer att kravas for att ateruppta gruvdrift och framtida planerad utveckling. Den
historiska Stekenjokkgruvan ar for narvarande vattenfylld och ett etappvis avvattningsprogram kravs
innan produktions kan aterupptas. Materialhanteringen i Stekenjokk planeras att ske huvudsakligen via

lastbilstransporter fran ytan vid gruvan och till processanlaggning i Joma.
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Figur 14: Brytvard mineralisering i Stekenjokk sett fran ovan och baserat pa brytningsmetod,
nuvarande och planerad utveckling
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Figur 15: Brytvdrd mineralisering i Stekenjokk sett fran sidan och baserat pa brytningsmetod,
nuvarande och planerad utveckling, riktning nordvast

Brytvard mineralisering for Levi uppgar till 2,3 Mt (57 % ton fran Levi South och 43 % ton fran Levi Nord)

med foljande brytningsmetoder och modifierande faktorer tillampade:

e Rum- och pelarbrytning (67% av mineralisering) utan ytterligare extern utspadning och 35% férluster

e Langhals- och halsrumsbrytning (32% av mineralisering) med 5% utspadning och 15% forluster

Figur 16 och Figur 17 visar brytvard mineralisering fran ovan och fran sidan med respektive metod samt
framtida planerade utvecklingsatgarder for sdédra Levimalmen. Materialhantering fran Levi omfattar
transport med lastbil upp till markplanet och vidare transport av malm till processanlaggning i

Jomagruvan.
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Figur 16: Brytvard mineralisering i Levi sett fran ovan och baserat pa brytningsmetod, nuvarande
och planerad utveckling
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Figur 17: Brytvard mineralisering i Levi sett fran sidan och baserat pa brytningsmetod,
nuvarande och planerad utveckling, riktning sydvast
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Brytvard mineralisering och tidsplan

Brytvard mineralisering enligt PEA finns i Tabell 7 som visar bidraget av ROM-ton och halter fran de

enskilda gruvorna Joma, Stekenjokk och Levi.

Tabell 7: Brytvard mineralisering i gruvorna Joma, Stekenjokk och Levi

Mine Inventory Units Total Joma ROM Stekenjokk ROM Levi ROM
Mine Feed t 11,240,031 3,558,695 5,407,789 2,273,548
Grade
Cu % 1.03 1.20 0.87 1.15
Zn % 2.00 137 2.60 1.58
Pb % 0.33 - 0.64 0.11
Au g/t 0.15 0.23 0.17
Ag g/t 30.76 53.96 23.72
Metal Content
Cu t 115,530 42,549 46,851 26,131
Zn t 225,096 48,713 140,486 35,897
Pb t 37,048 - 34,456 2,592
Au g 1,642,983 1,257,009 385,973
Ag g 345,733,991 291,800,306 53,933,684

Den kombinerade gruvtidsplanen for Projektet visas i Figur 18 och tar hansyn till féljande:

e Gruvproduktion vid Stekenjokk-Levi beaktas endast under vintermanaderna (6 manader om
aret) pa grund av begransningen av exploateringskoncessionen. Gruvproduktionen i Joma
raknas over hela aret i PEA.

e Totalt sammanlagd malproduktion pa 750 ktpa fran produktionsar 1, hamtat fran Joma (500
ktpa) och Levi Syd (250 ktpa).

e Produktionen fran Stekenjokk startar ar 6 da sddra Levimalmen &ar uttdmd och med en éarlig
produktionstakt om 500 ktpa.

e Produktionen fran norra Levimalmen startar ar 8 nar brytvard mineralisering i Joma ar uttémd
och produktion sker d& med en takt pa upp till 250 ktpa.

¢ Den totala sammanlagda malproduktionsvolymen minskar fran 750 ktpa ner till 500 ktpa efter
ar 11 nar norra Levimalmen ar uttémd.

e Brytning avslutas efter ar 17 nar Stekenjokks brytvarda mineralisering ar uttomd.
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Figur 18: Schema for arlig kombinerad gruvproduktion

Tabell 8 ger en sammanfattning av de viktigaste utvecklings- och rehabiliteringsmilstolpar som ska
uppnas fore och under produktionen fér Joma, Stekenjokk och Levi. Gruvplanen innehaller ocksa en
bestdmmelse om att pabdrja avvattning av Jomagruvan fran ar 2 och av Stekenjokkgruvan fran ar 4.

Tabell 8: Milstolpar for utveckling och rehabilitering for gruvorna Joma, Stekenjokk och Levi

Development by Mine Units | Quantity Profile Start Complete
Joma Mine
Rehabilitate Adit| m 2,074 | SmWx5mH | start Year -1 | end Year -1
Rehabilitate Decline| m 1,383 | SmWx5mH | start Year 2 | end Year 4
Shaft Excavation| m 357 | 4.0mdia start Year 5 | end Year 5
South Access Development| m 330 | SmWx5mH | start Year4 | end Year 4
Stekenjokk Mine
Decline Rehabilitation| m 3,798 | SmWx5mH | start Year4 | end Year 4
Shaft Rehabilition| m 280 | 4.0mdia start Year 4 | end Year 5
Diamond Drill Drive Stripping| m 2,575 | SmWx5mH | startYear4 | end Year 5
Shaft Excavation| m 695 | 4.0m dia start Year 5 | end Year 5
Levi South
Portal Box Cut start Year -1 | end Year -1
Vent Adit 1 start Year -1 | end Year -1
Vent Adit 2 start Year -1 | end Year -1
Levi North
Connection Drive from Levi South| m 1,090 | SmWx5mH | start Year 8 | end Year 8
Return Vent Drive| m 930 [ SmWx5mH | start Year 8 | end Year 8
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Process

PEA forutsatter att en enda processanlaggning kommer att byggas pa platsen for den tidigare
anlaggningen i Joma med en kapacitet pa 750 kitpa. Pga olika halter och historiska metallurgiska
reaktioner kommer malmerna fran Joma, Stekenjokk och Levi att genomga processanlaggningen i

separata omgangar.

Flédesschemat omfattar krossning och malning fére flotation for att producera separata koncentrat.
Malm fran Joma kommer att producera koppar- och zinkkoncentrat och Stekenjokk och Levi kommer
att producera koppar-, zink- och blykoncentrat. Adelmetaller (guld och silver) kommer att tillkomma till
de olika koncentraten enligt specifika metallurgiska forhallanden.

De halter och utbyten som anvands i PEA visas i Tabell 9 nedan som ar baserat pa historisk

produktionsdata.

Tabell 9: Processatervinning och koncentrathalter

Mineral Processing Units Joma ROM Stekenjokk ROM Levi ROM
Copper Concentrate
Process Recoveries
Cu % 87% 90% 90%
Zn % 5% 5% 5%
Au % 29% 32% 32%
Ag % 38% 25% 25%
Concentrate Grade % Cu 24% 23% 23%
Zinc Concentrate
Process Recoveries
Zn % 76% 75% 75%
Concentrate Grade % Zn 52% 53% 53%
Lead Concentrate
Process Recoveries
Pb % 70% 70%
Concentrate Grade % Pb 60% 60%
Precious Metals
Au % 40% 40% 40%
Ag % 31% 31% 31%
Dore Precious Metal Grade % 90% 90% 90%
Total Metal Recovery
Cu % 87% 90% 90%
Zn % 81% 80% 80%
Pb % 0% 70% 70%
Au % 69% 72% 72%
Ag % 69% 56% 56%
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”Gront scenario” utvardering

Ytterligare ett "Gront scenario" pa konceptniva har utvarderats for att forsta potentialen i ett tidigt skede
for en helt elektrisk gruva som anvander utveckling av batterielektrisk teknik for underjordiska lastare
och lastbilar. De viktigaste atmosfariska féroreningarna fran underjordsbrytning ar utslapp fran
dieseldriven utrustning, framst lastare och lastbilar. Tabell 10 ger en sammanfattande uppskattning av

LoM dieselbransle och smérjmedelsanvandning for varje gruva.

Tabell 10: Sammanfattning av dieselbransle- och smérjmedelsanvandning 6ver LoM

Diesel Fuel Usage
Joma Mine M.Litres 7.1
Stekenjokk Mine M.Litres 14.1
Levi Mine M.Litres 5.8
M.Litres 27.0
Total
4 22,490
Lubricant Usage
Joma Mine kL 534
Stekenjokk Mine kL 709
Levi Mine kL 341
Total kL 1,584

Figur 18 visar en hognivauppskattning av koldioxid- och svaveldioxidutslappen fran dieselutrustningen

och anvandningen av emulsionssprangadmnen over PEA gruvplanen fér Joma och Stekenjokk-Levi.

Atmospheric Contaminants from Mining Activities
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Figur 18: Atmosfariska fororeningar fran gruvverksamhet

Tabell 11 ger en jamférelse av kapital- och driftskostnader pa konceptniva, vilket indikerar hogre

kapitalkostnader for elgruvans tillvagagangssatt men mojligheter till Iagre driftskostnad éver LoM.
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Tabell 11: Gront scenario — LoM kapital- och driftskostnad jamforelse

LOM CAPEX LOM OPEX TOTAL (CAPEX+OPEX)
Diesel Mine
Joma Mine MUSD 14.7 29.5 44.2
Stekenjokk Mi M 5
ekenjo ; !ne usD 32.0 39.3 89.5
Levi Mine MUSD 18.2
Total MUSD 46.7 87.0 133.7
Electric Mine
Joma Mine MUSD 17.0 31.9 48.8
Stekemokk. M!me MUSD 37.8 222 79.3
Levi Mine MUSD 19.4
Total MUSD 54.7 73.4 128.1

Resultaten fran Gront scenario utvarderingen ger en tidig indikation pa potentialen for att minska
luftféroreningar i gruvplanen fér Joma och Stekenjokk-Levi och de vagledande kostnaderna. Det
rekommenderas att framtida mer detaljerad planering genomfdrs i samrad med utrustningsleverantorer
for att forstd kraven (och kostnaderna) for att minska dieseldriven mobil utrustning och praktiskt

implementera utveckling av batterielektrisk och vagnassistansteknik vid de enskilda gruvorna.

Framtida planerat arbete

Baserat pa resultaten av denna PEA avser Bolaget att vidareutveckla Joma- och Stekenjokk-Levi-
projekten till nivan for en PFS samtidigt som aktiviteter kring tillstand och engagemang av intressenter
fortgar i bada projekten. PFS kommer att krdva ytterligare gruvtekniska studier och parallellt detaljerade
MKB-studier for slutgiltigt tillstdndsgodkadnnande. De viktigaste aspekterna av det framtida

arbetsprogrammet inkluderar:

1. Uppdatera MRE for att konvertera en strategisk mangd av den nuvarande antagna

mineraltillgangen till indikerad mineraltiligang for PFS.
a) Att inkludera ett borrprogram och omloggning av borrkérna.

b) Borrprogram for att inkludera datainsamling for PFS inklusive geotekniska,

hydrogeologiska och metallurgiska testarbetsprover.
2. PFS for att 6ka konfidens for gruvplanering, malmbearbetning, kostnader och att inkludera;

a) Processtestarbete pa representativa prover for att identifiera méjligheter att forbattra
processatervinningar. Detta stracker sig aven till malmsortering for att minska

materialtransportkostnaderna fran Stekenjokk-Levi till Joma.
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b) Geokemisk undersokning, analys och modellering for att uppskatta avvattningsvattnets

kvalitet och reningsbehov fére utslapp.

c) Identifiera tekniska l6sningar och slutféra analyser av alternativa l6sningar for att minska
beroendet av fossila branslen och reducera Projektets koldioxidavtryck, med tanke pa
mojligheter till elektrifiering av utrustning och fordonsflotta genom batterielektrisk och

vagnassistansteknik.
3. Genomféra MKB-studier parallellt med PFS tekniska studier;
a) Grundlaggande milj6- och samhallsstudier
b) Konsekvensbeddmning av Projektet inklusive avvecklingsplan

PFS och stddjande utredning och tekniskt arbete kommer att ligga till grund for framtida

tillstdndsansodkningar som ska inhamtas efter att konsekvensutredningar har antagits:
. Utslappstillatelse i Norge och miljétillstand i Sverige
. Driftskoncession i Norge och bearbetningskoncession i Sverige
* Bygglovsansodkan (ramansdkan och 1G) fran Rayrviks kommun.

PEA kommer att anvandas som grund for detaljerad projektplanering och uppskattning av kostnaden

for framtida studier (inklusive ESIA) och tillstand for Projektet.
Hantering av olika intressenter

Bolaget kommer att arbeta i ndra samarbete med de lokala myndigheterna och inser vikten av starkt
lokalt stdéd och partnerskap med alla intressenter. Bolaget kommer att anvdnda PEA som ett
kommunikationsverktyg for att fortsatta dialogen med projektberérda personer, sarskilt representanter

for rennaringen.

Projektet forvantas skapa cirka 200 direkta arbetstillfallen under gruvdriftens livslangd med en

betydande forvantad socioekonomisk inverkan i regionen.
Oberoende kvalificerad person (Qualified Person)

PEA har uppréttats av SRK for Joma Gruver AS (en del av Bluelake Mineral koncernen) under ledning
av Chris Bray (MAusIMM(CP) som ar en kvalificerad person (“QP”) enligt definitionen i CIM Definition
Standards. Mineraltillgangar som anvands som grund for PEA har uppdaterats under ledning av Dr Lucy
Roberts MAusIMM(CP) fran SRK, som definieras som en QP enligt CIM-definitionsstandarderna.
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Stockholm maj 2022
Bluelake Mineral AB (publ)

Styrelsen

Offentliggorande av information

Denna information ar sadan information som Bluelake Mineral AB (publ) ar skyldig att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen Iamnades, genom ovanstaende persons forsorg, for
offentliggdrande den 5 maj 2022 klockan 8.50 CET.

Ytterligare information

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Peter Hjorth, verkstallande direktor, Bluelake Mineral AB (publ), tel. +46-725 38 25 25

Email: info@bluelakemineral.com

Ytterligare information om Bolaget

Bluelake Mineral AB (publ) &r ett oberoende bolag verksamt inom prospektering och gruvutveckling av

mineraliseringar innehallande koppar, zink, nickel och guld.

Bolaget dger ca 99% i dotterbolaget Vilhelmina Mineral AB som ér ett gruvutvecklingsbolag med fokus pa utveckling
av koppar- och zinkfyndigheter i Norden. | Sverige innehar Bolaget projektet Stekenjokk-Levi dér det mellan 1976
och 1988 bréts sammanlagt ca 7 miljoner ton malm med en genomsnittlig halt av 1,5 % Cu och 3,5 % Zn.
Stekenjokk-Levi innehdéller, enligt en nyligen genomférd mineralresursberdkning av SRK Consulting, antagna
mineraltillgangar pa cirka 6,7 miljoner ton med 0,9 % Cu, 2,7 % Zn, 0,6 % Pb, 55 Ag g/t och 0,2 g/t Au fér Stekenjokk
och antagna mineraltillgangar pé 5,1 miljoner ton med 1 % Cu, 1,5 % Zn, 0,1 % Pb, 22 Ag g/t och 0,2 g/t Au fér
Levi (vid cut-off pa 60 USD/ton). | Norge &r Bolaget deldgare i Joma Gruver AS som dger Jomaféltet dér det mellan
1972 och 1998 bréts ca 11,5 miljoner ton malm med en genomsnittlig halt av 1,5 % Cu och 1,6 % Zn. Jomaféltet
(exklusive Gjersvik) uppskattas enligt en ny berdkning av SRK innehélla en indikerad mineraltillgang om ca 6,0
miljoner ton med halter 1,00 % Cu och 1,66 % Zn, samt antagna mineraltillgdngar om 1,2 miljoner ton med halter
1,2 % Cu och 0,7 % Zn (vid cut-off halt 50 USD/on).

Vidare dger Bolaget nickelprojekten R6nnbécken (som &r en av Europas stérsta kdnda outvecklade nickeltillgadngar)

och Orrbédcken i Sverige. R6nnbéckenprojektet omfattar enligt konsultbolaget SRK | en nyligen uppdaterad studie
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en mineraltiligang om 600 miljoner ton med halten 0,18% Ni, 0,003% Co och 5.7% Fe ("measured and indicated").
Enligt en ny prelimindr ekonomisk studie fardigstélld av SRK férutses en méjlig produktion om 23 000 ton nickel,
660 ton kobolt och 1.5 miljoner ton jarn per ar under 20 ar, vilket skulle utgéra en betydande andel av Sveriges
totala arliga anvéndning av nickel och ha ett strategiskt vérde. Orrbdcken &r en prospekteringslicens som bedéms
ha potential som nickelfyndighet.

Bolaget &ger &dven guldprojektet Haveri som ligger i dotterbolaget Palmex Mining Oy. 2014 genomférde
konsultbolaget SRK Consulting en prelimindr I6nsamhetsbedémning (Preliminary Economic Assessment). | denna
rapport anges en berédkning om 1,56 miljoner oz. historisk antagen mineraltillgang i form av guldekvivalenter med
halten 0,93 g/t guld. Utéver detta innehar Bolaget projektet Kattisavan som bedéms ha potential som guldtillgang

och som ligger inom den s k guldlinjen, i ndrheten av projekt som Svartliden, Faboliden och Barsele.



