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VIKTIG INFORMATION
Med “Nickel Mountain Resources” eller “Bolaget” avses Nickel
Mountain Resources AB (publ), org. nr 556493-3199.

won

Med "detta memorandum”, "memo/memot”, eller, om annat
inte féljer av sammanhanget "detta dokument”, avses férelig-
gande memorandum. Med "Erbjudandet” avses Erbjudandet om
att teckna aktier enligt villkoren i detta memorandum. Memot har
upprattats med anledning av att styrelsen, med st6d av bemyndi-
gande fran en arsstimma i Bolaget den 10 maj 2016, beslutat att
genomf6ra en nyemission av aktier, samt att anséka om notering av
Bolagets aktie f6r handel pa marknadsplatsen NGM Nordic MTF.
Detta memorandum och &vrig inférlivad information finns
tillgangligt pa Nickel Mountain Resources hemsida (http://
se.nickelmountain.se) och kontor i Géteborg. Se dven huvudaga-
ren Archelon AB:s (publ) hemsida (www.archelon.se) (“Archelon”).
Detta memorandum utgér inte ett prospekt, och har inte
godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. All information som lamnas i detta dokument bor
noga évervigas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhal-
landen som framgar i avsnittet “Risker” och som beskriver vissa

risker som en investering i Nickel Mountain Resources viardepap-

per kan innebéra. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indi-
rekt, till sidana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
information, registrerings- eller andra atgarder &n som féljer av
svensk ratt. Memot, anmaélningssedeln eller andra till Erbjudandet
hanférliga handlingar far inte distribueras i eller till land dar dist-
ributionen eller Erbjudandet enligt memot forutsatter ytterligare
registrerings- eller andra atgarder 4n sadana som féljer av svensk
ritt eller strider mot tillimpliga bestimmelser i sddant land.
Anmélan om teckning av erbjudna vardepapper i strid med ovan-
staende kan komma att anses vara ogiltig. De nya virdepappren
har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 enligt dess nuvarande lydelse, och
inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA,
eller tillamplig lag i annat land.

Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Aus-
tralien, Japan, Nya Zeeland, Hongkong, Sydafrika eller Kanada
eller med hemvist i ndgot annat land, dar distribution av detta
memorandum eller offentliggérande av Erbjudandet strider mot
tillampliga lagar eller regler eller férutsitter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra atgérder &n de krav som féljer av svensk
ratt. Anméalan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan
komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen far dessa aktier inte di-
rekt eller indirekt, utbjudas, férséljas, siljas vidare eller levereras
i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till person med
hemvist enligt ovan. Bolaget tar inget ansvar fér eventuella 6ver-
tradelser av ovan angivna restriktioner. Emissionshandlingar finns
tillgangliga pa Eminova Fondkommissions hemsida www.eminova.se
samt pa Nickel Mountain Resources huvudkontor och hemsida
http://se.nickelmountain.se.

Eminova Fondkommission &r emissionsinstitut i samband med
féreliggande emission. Innehallet i Memot baseras pa informa-
tion som tillhandahallits av Nickel Mountain Resources. Styrel-
sen i Nickel Mountain Resources dr ensamt ansvarig for Memot.
Information om styrelsen aterfinns i avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”. Eminova Fondkommission har inga
6vriga intressen i Bolaget, och kommer inte att teckna aktier i f5-
religgande nyemission. Fér detta memorandum och Erbjudandet
galler svensk ratt. Tvist rérande innehallet i Memot, Erbjudandet
eller dirmed sammanhéngande rattsférhallanden skall avgéras
av svensk domstol exklusivt. Férutom dar detta anges explicit har
ingen information i detta dokument 6versiktligt granskats eller

reviderats av Bolagets revisorer.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION
Detta memorandum innehéller framtidsinriktade uttalanden och
antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och

resultat. Dessa uttalanden aterfinns i flera avsnitt och inkluderar



uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar

"on

och férvantningar. Orden "anser”, "avser”, "bedémer”, “férvantar
sig”, "forutser”, "planerar” eller liknande uttryck kannetecknar
vissa sddana framtidsinriktade uttalanden. Aven om ledningen
anser att férvantningarna som beskrivs i dessa uttalanden &r
rimliga finns det ingen garanti fér att framatriktade uttalanden
férverkligas eller visar sig vara korrekta. | avsnittet “Risker” finns
en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan medféra

att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig avsevart fran

framatriktade uttalanden.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Nickel Mountain Resources har inte kontrollerat siffror, mark-
nadsdata eller annan information som tredje part har anvanti sina
studier, varfér varken styrelsen i Nickel Mountain Resources eller
Eminova Fondkommission péatar sig ndgot ansvar for riktigheten
fér sadan i detta dokument intagen information. Ingen tredje
part enligt ovan har, savitt styrelsen kéanner till, visentliga intres-
sen i Nickel Mountain Resources. Informationen som ingar i
Memot har atergivits korrekt, och savitt styrelsen kanner till och
férsakrar genom jamférelse med annan information som of-
fentliggjorts av berord tredje part har inga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Viss finansiell och annan information som
aterfinns i ett antal tabeller i detta memorandum har avrundats
fér att underlatta for lasaren. Darfér kan mindre differenser
férekomma, exempelvis kan siffrorna i en tabell skilja sig fran den

totala summa som anges i tabellen.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Verksamheten maste utvarderas mot bakgrund av de risker, kost-
nader och svarigheter som bolag aktiva inom prospekteringsbran-
schen generellt stélls infor. Gruv- och mineralsektorn ar kapital-
kravande och innebér att ytterligare finansiering kan komma att
krévas fér en gynnsam utveckling av verksamheten.

Malmprospektering ar till sin natur en hégriskverksamhet, dar
endast ett fatal undersékta omraden har kommersiell potential
och innebar darfér en betydande ekonomisk risk. Trots att insam-
lade data fortlopande analyseras och utvéarderas noggrant, finns
risken att positiva resultat uteblir.

Aven om indikationer och férekomster av olika metaller finns pa
flera stéllen har &nnu inte den kommersiella potentialen kunnat
faststallas fullt ut. Har har metallpriserna stor betydelse. Priset pa
nickel ar 1agt fér ndrvarande, vilket inverkar negativt pa Rénn-
backens nickelprojekt. For utforligare beskrivning av risker och

osdkerhetsfaktorer hanvisas till avsnittet Risker pa sidan 23.

VILLKOR | SAMMANDRAG

Teckningskurs: 0,40 SEK per aktie

Teckningstid: 26 september — 14
oktober 2016

Antal erbjudna aktier: 13 miljoner

Emissionsbelopp: 5,2 MSEK

Antal befintliga aktier: 26,8 miljoner

Vardering, pre money: 10,7 MSEK

Besked om tilldelning av aktier lamnas genom
utsand avrakningsnota.

Agande av aktier innebar alltid en risk att
hela eller delar av det investerade beloppet
gar forlorat. For mer information om de risk-
faktorer som féreligger vid investering i Nickel
Mountain Resources AB (publ) se avsnittet

"Risker” i Bolagets Memorandum.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Nedanstdende information ska anses vara inférlivade genom
hanvisning:

* Nickel Mountain Resources arsredovisning, inklusive revisions-
berattelse, for rakenskapsaret 2015.

* Nickel Mountain Resources arsredovisning, inklusive revisions-
beréattelse, fér rakenskapsaret 2014.

Information, till vilken hdnvisning sker, ska lasas som en del av
detta Memorandum. Informationen finns tillgéanglig pa Bolagets
hemsida (http://se.nickelmountain.se) eller kan pa férfragan

erhallas fran Bolaget.

FOREVISADE DOKUMENT
Mot férfragan finns forevisade dokument att ta del av pa Bolagets
kontor under teckningstiden i Emissionen:

* Nickel Mountain Resources arsredovisningar for rakenskaps-
aren 2015 och 2014.

* Nickel Mountain Resources bolagsordning.

¢ Detta memorandum.




Bolaget i korthet

NICKEL MOUNTAIN UTVECKLAR RONNBACKEN

Nickel Mountain Resources AB (publ) har som framsta syfte att
driva och utveckla Europas storsta outnyttjade nickelfyndighet
Ronnbacken i Storumans kommun i Vasterbotten med ett totalt
tonnage 6verstigande 668 miljoner ton. Omfattande prospekte-
ringsarbete och tekniska studier har gjorts under de senaste tio
aren och detta arbete har resulterat i en god kunskap om fyndig-
heternas egenskaper och potential.

Den 31 december 2015 férvarvade Archelon AB 99,6 procent av
aktierna i Nickel Mountain Resources AB (publ) fran den dava-
rande dgaren Nickel Mountain Group AB (“"NMG"). Anledningen
till denna transaktion var att NMG beslutat att helt byta inriktning
pa sin verksamhet. NMG &ndrade dven namn till Axactor AB.

Totalt har NMG och dess foregangare IGE AB investerat drygt
100 miljoner kronor i prospekteringsarbeten, anrikningsférsok
och andra typer av omfattande utred-
ningar avseende bland annat logistik,
framtida gruvutveckling, miljépaver-
kan och projektets socioekonomiska
konsekvenser.

Bolagets strategi ar att invanta
ett hégre nickelpris och da férsdka
traffa avtal om foérséljning av projek-
tet Ronnbacken. Det &r i dagsldaget
omdjligt att tidsbestamma en sddan
handelseutveckling. Samtidigt skall
delar av det kapital Bolaget tillf6rs
anvandas till prospektering omfat-
tande féltkartering, geokemiska
och geofysiska undersdkningar samt
karnborrning. Avsikten med dessa
insatser ar att tillféra Bolaget ytterligare mineraltillgangar att
kommersialiseras.

Verksamheten ér till sin natur sadan att kostnader 6verstiger
intakter fram till dess att férsdljning av ndgon, flera eller samtliga
tillgangar har intraffat. Alternativt kan hela Bolaget bli uppképt.
Ledning och styrelse ansvarar for att planera verksamheten och

tillse att tillférd emissionslikvid &r tillracklig for att nd uppsatta mal.

PROSPEKTERING VIA DOTTERBOLAGET

Nickel Mountain Resources heldgda dotterbolag Nickel Mountain
AB &r aktivt inom prospektering i Sverige. Huvudfokus ligger pa att
hitta nickelfyndigheter och att driva dessa vidare till ett lage dar
de dr intressanta att férvdrva for svenska eller internationella gruv-
bolag. Aven andra metaller, bland annat guld, &r av intresse. Under
2016 har Nickel Mountain AB s6kt och beviljats tva nya undersok-
ningstillstand; Orrbacken nr 4 i Skelleftea kommun avseende nickel

samt Kattisavan nr 4 i Lycksele kommun avseende quld.

Intentionen ar att bygga upp en portfélj av hégkvalitativa pro-
jekt och att avancera dessa i ett h6gt tempo for att snabbt komma
till ett lage dar projektens varde kan utvarderas.

Nickel Mountains ledning bedémer att konjunkturen i metall-
och gruvbranschen borde vara férbi botten pa konjunkturcykeln,
flera metaller, bade basmetaller och &delmetaller, har sett prisok-
ningar det senaste halvaret som stédjer detta. Nu ar alltsa en bra

tidpunkt for ett prospekteringsbolag att investera i prospektering.

Nar konjunkturen val tar fart ar var avsikt att ha en portfélj av

kvalitetsprojekt att erbjuda till marknadens aktorer.

Resultatet fran prospekteringen bestar i fyndigheter, med do-

kumentation och undersékning av bland annat uppskattade halter

och storlek pé fyndigheten. Funna fyndigheter séljs darefter till

ett gruvbolag, eller avtal ingas med gruvbolag, som sedan inves-

terar i utrustning och organisation fér utvinning pa den aktuella

platsen. Tecknande av joint venture-avtal
eller férséljning av projekt kan
ske narhelst det ar kommersiellt gangbart
under prospekteringscykeln, langt innan
produktionsfasen. Tidpunkten kommer att
variera fran projekt till projekt.
Prospekteringsverksamhet skiljer sig fran
brytnings-/utvinningsverksamhet. En viktig
skillnad ar att prospektering i den tidiga
fas som Nickel Mountain AB befinner sig i,
kréaver betydligt mindre investeringar, medan
etablering av nya gruvor och brytning i dessa

ar vasentligt mer kapitalkravande.

BOLAGSINFORMATION

Firmanamn
Site

Org.nummer
Datum for
bolagsbildning
Nuvarande firmas
reg.datum

Land for
bolagsbildning
Juridisk form
Lagstiftning
Kontaktuppgifter

E-post
Webbplats

Nickel Mountain Resources AB (publ)
Goteborgs kommun, Vastra Gotalands
lan

556493-3199
1994-08-26
2011-03-11

Sverige

Aktiebolag

Svensk ratt

Sédra Allégatan 13

413 01 Goteborg

Tel: 031-131190
info@nickelmountain.se
http://se.nickelmountain.se




Inbjudan till teckning av aktier

INBJUDAN

Den 14 september 2016 beslutade styrelsen i Nickel Mountain
Resources AB (publ), org.nr 556493-3199, med stéd av bemyndi-
gande fran arsstamma den 10 maj 2016, att genomféra en nyemis-
sion utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Nyemissionen genomférs i syfte att finansiera fortsatta under-
sékningar inom i forsta hand de tva nya projekt for vilka dotterbo-
laget Nickel Mountain AB erhallit undersékningstillstand. Samti-
digt kommer viss fortsatt finansiering att behévas for en gynnsam
projektutveckling av den stora nickelfyndigheten i Ronnb&cken.

Héarmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memoran-
dum, att teckna aktier i Nickel Mountain Resources AB (publ). Vid
fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att 6kas med
1300000 kronor, frdn 2 681 604,20 kronor till 3 981 604,2 kronor
och antalet aktier kommer att 6kas med 13 000 000 st, fran
26 816 042 aktier till 39 816 042 aktier.

Teckningstiden fér aktier [6per fran och med den 26 september
2016 till och med den 14 oktober 2016.

RATT TILL TECKNING

Ratten att teckna aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgar-

nas foretradesritt, tilkomma allmanheten samt institutionella
investerare dédr de som per den 26 september 2016 &r registrerade
som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken

i Archelon AB och Dividend Sweden AB erbjuds viss fértur. Se
vidare pasid 8.

ERBJUDNA VARDEPAPPER

Erbjudandet avser teckning av nyemitterade aktier i Nickel
Mountain Resources till en kurs om 0,40 kr per aktie. Endast ett
aktieslag finns i Bolaget. Emissionen omfattar h6gst 13 000 000
aktier och inbringar Bolaget 5,2 Mkr vid full teckning.

EMISSIONSGARANTI
Emissionen omfattas till 100 procent av emissionsbeloppet av

teckningsférbindelser och emissionsgarantier. Se vidare pa sid 17.

BOLAGSVARDE
Teckningskursen ar faststalld av styrelsen och baserar sig pa en
bedémning utifran Bolagets affirsméassiga potential och framtids-
utsikter.

Bolagets asatta vardering infér féreliggande nyemission (“pre-
moneyvardet”) uppgar till 10,7 Mkr.

Kurssattningen infor foreliggande emission har préaglats av
ambitionen att existerande och tillkommande aktiedgare skall
erbjudas mojligheten till en investering i ett tidigt skede, med

gynnsamma férutsattningar for vardeskning.

UTSPADNING

Under férutsattning att féreliggande nyemission fulltecknas kom-
mer de nyemitterade aktierna att utgéra 33 procent av kapitalet
och résterna i Bolaget. Befintliga aktiedgare som inte tecknar i f6-
religgande nyemission kommer saledes att se sitt 4gande i Bolaget

spadas ut i motsvarande grad.

EMISSIONSKOSTNADER

Under férutséttning att emissionen blir fulltecknad berdknas de
totala emissionskostnaderna uppga till cirka 1,2 Mkr, inklusive
ersdttning till emissionsgaranterna. Ersattningen kan komma att

kvittas mot aktier.

FORSAKRAN

Styrelsen, som ansvarar fér detta informationsmemorandum, har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sikerstalla att
uppgifterna som lamnas i informationsmemorandumet ar, savitt
de vet, 6verrensstimmande med de faktiska férhallandena och
att ingenting har utelamnats som med sannolikhet kan paverka

bedémningen av bolaget.

Goteborg den 23 september 2016

Styrelsen
Patric Perenius Tore Hallberg

My Simonsson  Torbjérn Ranta



Notering av aktien

HANDEL | AKTIEN

Nickel Mountain Resources AB (publ) har ansékt om listning av
aktier och dessa avses att upptas till handel pa NGM Nordic MTF,
under férutséttning att ansékan godkanns. Aktiedgare, 6vriga
aktérer pa aktiemarknaden och allmanheten kan kostnadsfritt
prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och ekonomiska
rapporter genom Nordic Growth Markets nyhetstjanst NG News,
www.ngnews.se.

Det ar styrelsens bedémning att Bolaget efter genomférandet
av féreliggande nyemission uppfyller de krav som marknadsplat-
sens regelverket stipulerar f6r anslutning.

| det fall Bolaget godkanns fér upptagande till handel vid NGM
Nordic MTF, berdknar styrelsen att forsta handelsdag kan infalla
den 15 november 2016. Pressmeddelande om faststéllt datum
fér férsta dag for handel berdknas kunna lamnas omkring den 1
november 2016.

NGM NORDIC MTF

Nordic MTF &r Nordic Growth Markets lista for handel i icke
bdrsnoterade aktier. En investerare bér ha i atanke att aktier
som handlas pa Nordic MTF inte &r bérsnoterade och att Bolaget

darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiea-

gare som bérsnoterade bolag. P4 Nordic MTF géller séledes inte
lagen (2000:1087) om anmalningsskyldighet for vissa innehav av
finansiella instrument, lagen (2006:451) om offentliga uppk&pser-
bjudanden pa aktiemarknaden, Europaparlamentets och radets
férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning
av internationella redovisningsstandarder (IFRS). Daremot géller
kollegiet f6r Svensk Bolagsstyrnings “Takeoverregler fér vissa
handelsplattformar”. Enligt regler for bolag vars aktier ar listade
pa Nordic MTF géller dessutom att Bolaget pa sin hemsida ska ha
en férteckning 6ver de personer som har insynsstéllning i Bolaget.

Handeln pa Nordic MTF sker i Nordic Growth Markets handels-
system, Elasticia, under avdelningen Nordic MTF Stockholm,
vilket innebar att samtliga Nordic Growth Markets medlemmar
kan handla i aktierna. Kursinformationen distribueras i realtid till
bland annat SIX, Reuters, Infront och ledande internetportaler
med finansiell inriktning. Handeln kan ocksa féljas i realtid pa
www.nordicmtf.se*.

* MTF star for Multilateral Trading Facility och ar hamtat fran
MiFID (Markets in Financial Instruments Directive). P& Nordic MTF
ansvarar Nordic Growth Market, en av Sveriges tva bérser med

tillstand fran Finansinspektionen, for granskningen av de listade

bolagen och handeln i bolagens aktier.




VD har ordet

Ar du riskbendgen och tror du pa stigande nickelpriser? D& kan
Nickel Mountain Resources AB vara ett intressant investeringsob-
jekt for dig.

Bolaget har bearbetningskoncessioner for tre stycken nickel-
fyndigheter som gemensamt kallas R6nnbacken. Rénnbéacken ar
Europas stérsta kdnda obearbetade nickelforekomst. Sammanta-
get har fyndigheterna har ett tonnage pa ca 670 miljoner ton med
en genomsnittlig nickelhalt i mineraliseringen pa ca 0,17 procent.
Trots att fyndigheterna ar laghaltiga ger de vid produktion ett
hogvardigt nickelkoncentrat, en efterfrdgad premiumprodukt
inom smaéltverksindustrin. Rénnbéackenprojektet ligger hér langt
framme och omfattande studier av nickelutvinningen ar gjorda
som styrker att Rnnbacken kan producera ett bra, rikt koncen-
trat.

Som alla gruvprojekt ar vi beroende av metallpriserna. Stiger
nickelpriset till 19 000 USD per ton och daréver visar projektet
god till mycket god I6nsamhet. Nickelfyndigheten Rénnbécken &r
internationellt kdnd och vantar bara pa en képare.

Ar du spekulativt lagd och inte kraver omedelbar avkastning p&
din investering &r Nickel Mountain Resources en passande aktie i
din portfal;.

For att tillféra bolaget mer dynamik och fér att ytterligare 6ka
vardet for aktiedgarna sker parallellt prospekteringsverksamhet
i tvd nya undersokningstillstand, det ena avseende nickel, det
andra avseende guld. Bada vil placerade dér forutsattningarna
fér nyfynd bedéms sarskilt gynnsamma. En av férdelarna med
att bredda bolagets portfélj just nu ar att manga bra objekt &r
tillgangliga varigenom bolaget kan fa ytterligare bra projekt pa
ett kostnadseffektivt satt. Var inriktning mot nickel kommer att
kvarstd men vi véljer ocksa att krydda portféljen med andra me-

taller, i skrivande stund med ett guldprojekt som har geologiska

Johan Sjéberg

egenskaper liknande Svartlidengruvan och Faboliden i den sa
kallade guldlinjen.

Rénnbacken har tidigare varit féremal for listning och projektet
varderades da av marknaden till mer dn 200 miljoner kronor, dock
under en period med vésentligt hégre nickelpriser.

Jag ber att fa hilsa dig vilkommen som aktiedgare och ser fram

emot en spannande framtid tillsammans.

Goteborg i september 2016

Johan Sjéberg

Verkstéllande direktér



Villkor och anvisningar

NYEMISSION

Styrelsen i Nickel Mountain Resources AB (publ) har den 14

september 2016 beslutat om att, med stéd av bemyndigande fran

arsstimman den 10 maj 2016, genomféra en nyemission av hégst

13 000 000 nya aktier utan féretrade for befintliga aktiedgare.

Ratten att teckna aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foéretradesratt:

e iférsta hand tillkomma de som per den 26 september 2016
arregistrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken i Archelon AB (publ), org nr 556870-4653,
och Dividend Sweden AB (publ), org nr 556939-8752, dar
dessa erbjuds att teckna minst en (1) aktiepost vardera. En (1)
aktiepost bestar av 12 000 aktier. Vid 6verteckning kommer
teckningsanmalningar att sorteras i tidsordning beroende pa
nar de inkommit till emissionsinstitutet, Eminova Fondkom-
mission AB, tilldelning kan déarvid helt komma att utebli.

* iandrahand riktas emissionen till allmadnheten samt institu-
tionella investerare dar dessa erbjuds att teckna minst en (1)
aktiepost vardera. En (1) aktiepost bestar av 12 000 aktier.
Vid éverteckning kommer spridning att prioriteras, vilket
innebar att teckningsanmalningar kan komma att reduceras
vid beslut om tilldelning eller helt utebli. Dartill kommer
teckningsanmalningar att sorteras i tidsordning beroende pa
nar de inkommit till emissionsinstitutet.

Fulltecknad emission kommer tillféra Bolaget 5 200 000,00 SEK

fére emissionskostnader.

EMISSIONSKURS

De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,40 kronor per aktie.
Emissionskursen &r faststélld av styrelsen och baserar sig pa en
bedémning utifran Bolagets affarsméssiga potential och framtids-

utsikter.

TECKNINGSPOST
Aktierna tecknas i poster om minst 12 000 aktier, motsvarande

4 800,00 kronor, direfter i hela tusental aktier.

ANTAL AKTIER | ERBJUDANDET
Erbjudandet omfattar hégst 13 000 000 aktier, samtliga med sam-

ma rostratt, en (1) rést per aktie och samma ratt till Bolagets vinst.

TECKNINGSTID
Teckning av nya aktier skall ske pa nedan angivet satt under pe-
rioden 26 september 2016 till och med den 14 oktober 2016, med

ratt for styrelsen att forlanga teckningstiden.

ANMALNINGSSEDEL

Anmalningssedel kan bestéllas fran / laddas ned fran Bolaget

hemsida, http://se.nickelmountain.se samt fran Eminova Fond-
kommission AB, www.eminova.se.

Anmadlan insdndes till:

Eminova Fondkommission AB

Biblioteksgatan 3, 3tr

111 46 Stockholm

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se

Anmalningssedel maste vara Eminova tillhanda senast klockan

15:00 den 14 oktober 2016.

ANMALAN AR BINDANDE

Endast en anmalningssedel per person kommer att beaktas och i
det fall fler &n en anmalningssedel insdndes kommer enbart den
senaste att registreras. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedelkan komma att lamnas utan avseende. Inga tilligg eller

andringar far goras i den tryckta texten pa anmélningssedeln.

TILLDELNING

Det finns ingen &vre grans f6r hur manga aktier en enskild teckna-

re kan anmaila sig fér, inom gréanserna fér nyemissionen. Styrelsen

for Bolaget beslutar om tilldelning, enligt féljande:

* iférstahand tilldelas de som per den 26 september 2016 &r
registrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken i Archelon AB (publ), org nr 556870-4653
samt Dividend Sweden AB (publ), org nr 556939-8752 och
vid 6verteckning kommer teckningsanmaélningar att sorteras
i tidsordning beroende pa nar de inkommit till emissionsin-
stitutet, Eminova Fondkommission AB, tilldelning kan darvid
helt komma att utebli.

* iandrahand tilldelas allménheten samt institutionella
investerare. Vid 6verteckning kommer spridning att priorite-
ras, vilket innebar att teckningsanmaélningar kan komma att
reduceras vid beslut om tilldelning eller helt utebli. Dartill
kommer teckningsanmalningar att sorteras i tidsordning
beroende pa nar de inkommit till emissionsinstitutet.

Besked om tilldelning sker via utskickad avrakningsnota, till
postadress som angivits pa anmaélningssedeln. De som ej erhallit

tilldelning far inget meddelande.

BETALNING

Full betalning for tilldelade aktier skall erlaggas kontant enligt an-
visningar pa utsand avrakningsnota, samt vara Eminova tillhanda
senast fem bankdagar efter utsandandet av avrdakningsnota. Om
betalning inte sker i tid kan aktierna komma att 6verlatas till
annan part. Om betalning fran en sadan férséljning understiger
teckningskursen enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma

att utkrdvas av den person som ursprungligen tilldelades aktierna.



ERHALLANDET AV AKTIER

Efter genomford emission kommer aktierna att registreras hos
Bolagsverket, varefter leverans av aktier till berérda tecknare
kommer att ske till angivet VP-depakonto. Euroclear sdander ut
en VP-avi med specificering av antalet aktier som registrerats pa
mottagarens VP-konto. Avisering till investerare vars innehav &r
férvaltarregistrerat kommer att ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare. Nagra betalda tecknade aktier, s.k.

BTA, kommer inte att utges.

OFFENTLIGGORANDE AV RESULTAT
Styrelsen kommer genom pressmeddelande att offentliggora

resultatet av emissionen efter det att beslut om tilldelning skett.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna ska medféra rétt till vinstutdelning pa den av-
stamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
nyemissionen har registrerats hon Bolagsverket och aktierna

inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

EMISSIONSGARANTI
Emissionen omfattas till 100 procent av emissionsbeloppet av

teckningsférbindelser och emissionsgarantier. Se vidare pa sid 17.

ANGAENDE LEVERANS AV TECKNADE VARDEPAPPER
Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i anmaélningssedeln, regist-
reringshandldggning vid Bolagsverket, sena inbetalningar fran
investerare, rutiner hos férvaltande bank eller depainstitut eller
andra for Eminova icke paverkbara faktorer, kan férdroja leverans
av aktier till investerarens vp-konto eller depa. Eminova avsager
sig allt ansvar for forluster eller andra konsekvenser som kan

drabba en investerare till f6ljd av tidpunkten f6r leverans av aktier.

VIKTIG INFORMATION
Denna information finns endast pa svenska.

. Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-7887) ar
ett vardepappersbolag som star under Finansinspektionens
tillsyn. Eminova har tillstand att bedriva virdepappersré-
relse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

*  Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och
kommer inte att registreras i nagot annat land &n Sverige.
De kommer darfor inte att erbjudas till férséljning i nagot
annat land dar deltagande skulle férutsatta ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgérder an som féljer
av svensk ratt eller strider mot lag, férordning eller annan
bestammelse i sadant land.

*  Felaktiga eller ofullstindiga uppgifter i anmalningssedeln,

registreringshandlaggning vid Bolagsverket, sena inbe-

talningar fran investerare, rutiner hos férvaltande bank

eller depainstitut eller andra for Eminova icke paverkbara
faktorer, kan férdréja leverans av aktier till investerarens
vp-konto eller depa. Eminova avséager sig allt ansvar f6r
forluster eller andra konsekvenser som kan drabba en inves-
terare till foljd av tidpunkten for levereras av aktier.
Uppdrag genom undertecknad anmaélningssedel befull-
méaktigar Eminova att fér undertecknads rakning silja, kopa
eller teckna sig for finansiella instrument enligt villkoren
som utformats f6r erbjudandet.

Uppdrag genom undertecknad anmélningssedel omfattas
inte av den angerratt som foljer av distans- och hemférsalj-
ningslagen. Tillvdgagangssatt och teckningsperiod framgar
av den information som utgivits i samband med erbjudan-
det.

Genom anmailan i detta erbjudande blir undertecknad

inte kund hos Eminova. Eminova kommer darfér inte att
kundkategorisera de som tecknar aktier enligt erbjudandet.
Eminova gor inte heller en passandeprévning enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden avseende teckning

av vardepapper i erbjudandet.



Nickelmarknaden
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Bland vérldens producerande nickelgruvor ar de tre stérsta No-
rilsk i Ryssland, Sudbury i Kanada samt Kambalda i Australien men
stora nickelgruvor finns i alla véarldsdelar. Liksom for de flesta bas-
metaller sé&tts priset pa nickel vid London Metal Exchange, LME,
som ocksa héller metallen i lager som fysiskt finns pa olika hall i
varlden. Darutéver finns lager hos producenter och konsumenter.
Tidigare har dven strategiska lager funnits i vissa lander men dessa
har i stort avvecklats i de flesta lander.

Skillnaden mellan produktion och anvandning utgér marknads-
balansen, en positiv marknadsbalans erhélls da det produceras
mer av ett amne 4n det anvinds. Overskottet hanteras genom at
lagga det i lager. P4 motsvarande sitt erhalls en negativ mark-
nadsbalans da det anvands mer 4n vad som produceras. | sddana
fall tas metall fran lager f6r att kompensera for bristen i produk-
tion. Nickelpriset styrs i huvudsak av efterfragan pa nickel till

framstallning av rostfritt stal.

HICEEL PRIS- OCH LAGERUTVECKLING VID} LONDON METAL EXCHANGE (LME)
Fr. o, fjan 2005 [veckamedebvlnden)
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Under 2016 har nickelpriset visat en uppatgaende trend.
Kalla: SGU Metallprisutveckling nr 5, 2016.

Nickelproduktion och nickelmarknaden ar speciell sa till vida
att den &r mindre i volym &n manga andra metallmarknader samt
att det finns flera olika produktionsmetoder och produkter som
alla har sin egen dynamik. Tittar man pa nickelgruvor sa finns det
tva distinkta typer av férekomster; nickelsulfidférekomster och
lateritférekomster. Dessa ar helt olika i sina geologiska forutsatt-
ningar och har helt olika kostnadsstrukturer bade vid byggnation
och produktion. En nickelsulfidgruva ar vanligen mindre i omfang
an en nickellaterit, sulfidmalmer har vanligen mellan 1 och 500
miljoner ton i mineraltillgdngar emedan nickellateriter ofta &r
betydligt storre i storlek ofta pa atskilliga miljarder ton.

Aven anrikningsverken skiljer betydligt, fér nickelsulfider an-
véands konventionella flotationsverk emedan nickellateriter kraver
betydligt mera avancerade anrikningsverk med komplicerade
processer. Detta aterspeglas ocksa i anlaggningskostnaderna, ett
flotationsverk med gruva kostar vanligen mindre dn 2 miljarder
dollar medan ett hydrokemiskt verk for nickellaterit ofta kostar

3-10 miljarder dollar.

Som ett resultat av de h6ga anldggningskostnaderna sa byggs
bara stora gruvor som far laga produktionskostnader och saledes
klarar laga priser battre &n manga nickelsulfidgruvor.

Detta skapar en dynamik i marknaden som gér att det finns en
grundplat av stora producenter som klarar laga priser men som
inte snabbt kan 6ka sin produktion nér priserna gar upp, denna
funktion fylls istallet av nickelsulfidgruvor som vanligen har hégre
kostnader men ocksa kortare starttider och lattare for att 6ka
produktionen.

Nasta speciella aspekt av nickelmarknaden &r att det finns flera
metallprodukter som slutprodukt, bade nickelsulfidgruvor och
nickellateritgruvor séljer sina koncentrat till sméltverk som goér
ferronickel som ocksa ar den stérsta produkten pa nickelmarkna-
den. | tillverkningen av rostfritt stal sa kan man dock anvénda en
annan kaélla till nickel, ett sa kallat Nickel Pig Iron (NPI) som &r ett
nickelhaltigt gjutjarn.

NPI produceras féretradesvis i Kina och utgér en ganska stor
del av varldens nickeltillforsel, processen ar enkel, man bryter
nickellaterit och smélter dennai en masugn eller en f6r andama-
let byggd ugn. Ut far man NPl som sedan kan anvéindas direkt i
tillverkningen av rostfritt stal.

Fran mitten pa 90-talet till idag har nickelproduktionen
dubblats i storlek till ca 2 miljoner ton nickelmetall per ar med
en genomsnittlig arlig tillvaxt om ca 5,5% mellan 2011 och 2015.
Mycket av denna produktionsékning har skett genom utbyggnad
av nickellateritgruvor samt genom produktion av NPI. Detta har
givit laga nickelpriser under de senaste tre-fyra &ren och stora
lagerékningar hos LME. De laga priserna har ocksa lett till att inga
nya projekt pabérjas utan den kapacitetsékning som har skett de
senaste 5 dren har framst varit projekt som startades innan dess
och som foérst nu kommer i produktion. De flesta av dessa projekt
ar nickellateritgruvor som producerar stora mangder nickel, sam-
tidigt som vi ser en minskning av produktionen fran nickelsulfid-
gruvor och att manga gruvor har lagt ner produktionen helt.

Detta leder till att fler och fler sméltverk f6r nickelsulfid far
svart att ticka sina behov av ravaror och intresset f6r en pre-
miumprodukt som koncentratet fran en méjlig gruvetablering i

Rénnbicken ékar.



Sveriges forutsdttningar for metallutvinning

Sverige har unika férutsattningar fér framgangsrik prospektering.
Den svenska berggrunden skiljer sig fran stérre delen av varlden
sa till vida att det finns vildigt lite sedimentédra bergarter ovanpa
det prospektiva urberget. Vanligen sa ar ca 70% av jordens yta
takt med sedimentédra bergarter, i Sverige &ar bara Oland, Gotland,
Skane och fjallranden samt nigra mindre omraden i Oster- och
Vastergétland tickta med sedimentédra bergarter.

Detta kopplat med Sveriges langa gruvhistoria gér att vi hér i
landet besitter en sarskild position i varlden med goda méijlighe-
ter till fynd och drift av forstklassiga gruvor.

Sveriges berggrund utgérs till allra stérsta delen av Proterozoiska
bergarter, fraimst metasediment, gnejser och graniter mellan 2100
och 1700 miljoner ars alder. Dessa bergarter har bildats igenom en
serie bergskedjebildningar som successivt har byggt upp en stabil
och tjock kontinent som tillsammans med likaldriga bergartsblock i
Ryssland bildar karnan som resten av Europa byggdes pa.

Svensk gruvhistoria stracker sig langt bakat i tiden, redan pa
stenaldern utvanns det flinta i Skane ifran vad som nérmast far
betecknas som gruvor och fynd av Skanska flintyxor 6ver hela vart
land visar hur viktig denna tidiga industri var. Brytning av malm ur
fast berg for framstallning av metall bérjar sannolikt nagon géng i
granslandet mellan jarnalder och medeltid. | Lapphyttan utan-
fér Norberg i Bergslagen har man grévt ut och rekonstruerat en
masugn for jarnframstédlining fran 1100-talet och f6r att driva en
masugn krévs jarnmalm fran gruvor snarare &n myrmalm.

De forsta stora gruvfilten i Sverige etableras i Bergslagen nagon
gang under medeltiden och gruvor som Garpenberg, Falun, Dan-

nemora, Sala och Langban ar viktiga dn idag, en del genom sin

fortsatta produktion andra genom sin rika och spannande historia.
De nordligare regionerna, de sa kallade malmféalten och Skellef-
tefiltet, upptéacks under de efterféljande arhundradena och utgér
idag de omraden dar de flesta gruvorna finns, jairnmalmernaii
Kiruna och Malmberget &r bada gruvor av varldsklass och kommer
att producera i manga hundra ar framéver.
| Svensk gruvhistoria har tva metaller en sarstéllning; jarn och
koppar, dessa metaller byggde det vélstand vi har idag och har
ocksa varit de metaller som det har letats mest efter. Som en féljd
av detta har flera andra metaller hamnat lite i skymundan, till
exempel nickel och guld. Detta dr nagot som vi avser dndra pa.
Prospektering efter nickel i Sverige &r en tamligen kort och
till omfanget liten historia, under andra varldskriget gjordes det
nagra hastiga férsok att bli sjalvférsérjande pa nickel och kobolt
men inga stérre fyndigheter hittades d&ven om viss produktion vid
Lainijaur i sédra Lappland skedde. Efter kriget letade ingen efter
nickel tills pa 1970-talet da bade staten och Boliden tittade pa
olika nickelfyndigheter, bland annat embryot till R6nnbéacken.
Guld har en liknande stéllning d&ven om det har letats ndgot mer
efter guldfyndigheter &n efter nickelfyndigheter. Fran det att
Sveriges forsta guldgruva 6ppnades i Adelfors utanfér Vetlanda
i mitten pa 1700-talet har endast 6 guldgruvor hittats och tagits
i drift till dags dato. Motsvarande siffra fér till exempel jarn eller
koppar ar atskilliga hundra.
Denna relativa brist pa prospektering efter nickel (och guld)
gor att den som vagar gora ett systematiskt prospekteringsarbete
baserat pa moderna tekniker och urvalsmetoder har en god chans till

signifikanta nyfynd, Ronnbé&ckens nickelprojekt &r ett bevis pa detta.

Prisutvecklingen fér nickel styrs i hdg grad av efterfragan pa rostfritt stal.



Verksamhetsheskrivning

NICKELPROJEKTET RONNBACKEN
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Nickelfyndigheterna i R6nnbéacken, Bjérkvattsdalen, har varit
kanda for fackfolk sedan 1940-talet. Geologiska undersékningar
i form av bland annat kiarnborrning har skett sedan dess. Boliden
fick utmal (koncessioner) inom omradet och gjorde en provbryt-
ning pa 1970-talet.

Nickel Mountain fick undersékningstillstand ar 2005 efter att
Bolidens utmal sénades (upphorde att gilla) nagra ar tidigare och
har sedan dess gjort undersékningar med bland annat borrningar i
Vinberget, Ronnbéacknéaset och Sundsberget.

Bergsstaten har beviljat Nickel Mountain bearbetningskonces-
sioner f6ér fyndigheterna i Ronnbacken; Knr 1, Knr2 ochKnr 3.
Samtliga bearbetningskoncessioner &r faststallda av regeringen
och har vunnit laga kraft. En bearbetningskoncession avser ett
bestdmt omrdde som avgrénsats pa grundval av en pévisad fyndig-
hets strackning och lige. Koncessionen géller normalt i 25 ar. Be-
arbetningskoncessionen ger dock ej tillstand att pabérja gruvdrift.

Koncession kan beviljas om en mineralfyndighet patréaffats som
sannolikt kan utvinnas tekniskt och ekonomiskt under konces-
sionstiden och fyndighetens beldgenhet och art inte gor det

olampligt att koncession meddelas.

Koncession Namn Giltig till Areal
Rénnbacken K nr 1 Vinberget 2035-06-23 49 ha
Rénnbacken Knr2  Rénnbacknaset  2035-06-23 196 ha
Rénnbacken Knr3  Sundsberget 2037-10-11 144 ha

12 Nickel Mountain 2016

Bodidens provbeytning

Nickelfyndigheterna i RGnnb&cken.

Projektet R6nnbéacken ar beldaget inom den svenska delen av ka-
ledoniderna som bildades som bergskedja f6r ca 510-400 miljoner
ar sedan. Geologin i R6nnbackenomradet inkluderar ultramafiska
bergarter vilka &r nickelférande, dessa ultramafiska bergarter
forekommer som linser av varierande storlek 6ver en area av ca 15
km?. De omgivande bergarterna &r omvandlade marina sediment
och vulkaniska bergarter sé som basalt och andesit med mindre
méangder ryolit och dacit. | bergskedjan férekommer komplex
veckning, denna har resulterat i att bland annat bergarterna pa
Rénnbacknaset ar vinda upp och ner jamfért med hur de en gang
bildades. | 6vrigt férekommer stor lokal variation av strykning och
stupning féretradesvis hos de metasedimentéra bergarterna, i
allmanhet tycks foliationen stryka nordsydligt och stupa mot vaster

i norra Ronnbécknéaset och Sundsberget.
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Fér detaljerad information om R6nnbéckens geologi - ladda ner
SGU:s beslut om omradets klassificering som riksintresse: http://
nickelmountain.se/wp-content/uploads/2014/01/Riksintresset-
R%C3%B6nnb%C3%A4cken-46-352-2010.pdf




Ultramafiterna inom Rénnbéckenprojektet ar
serpentiniserade, detta syns enkelt pa fargen
pa de vittrade berghillarna. Serpentiniserade
hillar &r gra, medan de mindre omvandlade
héllarna med framférallt mer olivin har en mer
brun-rédaktig farg. Detta beror pa att jarn
som finns i olivin bildar rost nér olivinen vittrar,
i serpentiniserade bergarter har redan detta
jarn reagerat och bildat magnetit varfér det
inte bildas ndgon rost nar bergarterna vittrar.
Geologiska bedémningar av en oberoende
certifierad konsult visar att mineraltillgang-
arna skulle racka fér mer &n 19 ars gruvpro-
duktion med 30 miljoner ton per ar. Prov-
borrningar som pagick under 2010-2011 var
fokuserade pa fyndigheten pa Sundsberget
samt pa Rénnbacknasets sédra del. Resultaten
fran dessa borrningar resulterade i att en ny
mineraltillgadngsberikning fér Sundsberget
redovisades i slutet av oktober 2011 och en

uppdaterad berdkning fér Rénnbéacknéset

redovisades i slutet av januari 2012.

Senproterozoiska och fanerozoiska Tidigproterozoiska bergarter

bergarter utanfér Kaledoniderna {1960-1750 miljoner ar) o
Kaledeniderna Tidigproterozoiska bergarter | 3
(fallkedjan) (2500-1960 miljoner ar) :
Proterozoiska bergarter Arkeiska bergarter (dldre &n z
(1710-920 miljoner ar) 2500 miljoner ar) 5

MINERALTILLGANGARNA | RONNBACKEN

Sulfid- Fe-Totalt Malm/gri
Ni-Total . _ Ni-Total | Sulfidnickel .
FYNDIGHET KLASSIFICERING o nickel % = umen'ckel | bergstér-
% - kiloton kiloton
% hillande
Measured 283 0.138 0.132 5.19 53 37
indicated 233 0.183 0.133 514 a3 1
Vinbesget
fnheree Measured 515 0.126 0.133 5.17 9% 68
o Andicated T
Inferred 6.8 0.183 0.138 5.17 12 9
Indicated 3199 0179 0.103 5.50 573 329
Rﬁnnhickniset o “""-““““““““ T
RS laec 3198 0179 0.103 5.50 573 329
i +Indicated T N ]
Inferred 12.2 0.166 0.085 511 20 10 4079
Indicated 2969  0.170 0.088 5.93 505 260
Sundsberget S—— S — O — -
r— 2969 0170 0.088 593 505 260
+Indicated
Measured 283 0.188 0.132 5.19 53 37
| Indicated £40.1 0175 0.097 569 1121 620 |
Lol e 6683  0.176 0.099 5.67 1174 657
oMndicated e
Inferred 19.0 0.172 0.104 5.13 32 19

Mineraltillgangen for R6nnbackndset ar daterad 23 januari 2012, for Vinberget ar den daterad 25 februari 2011 och fér Sundsberget
ar den daterad 28 oktober 2011. For ytterligare information: http://se.nickelmountain.se/ronnbacken/tekniska-rapporter/



Verksamhetsheskrivning, fortsittning
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Jilin

Agua Blanca
Leinster

Vale Manitoba

Kevitsa
Voisey'sBay OtherConc

Morilsk
Fortaleza
Munali
Mkomati

Tati Nickel
Jinchuan

Kalatongke
Savannah Mickel

Marilsk OtherConc

Selebi-Phikwe

Source Brook Hunt, a Wood Mackenzie Company

Eagle
FMX
Vale Sudbury

Lanfranchi
Long

Mincor - Morth Kambalda

Mincor - South Kambalda
Raglan

Xstrata - Sudbury

Flying Fox

Santa Rita

Redstone

Bucko Lake

Cosmos

Mount Keith
Voisey'sBay Nickel Conc
Ronnbacken

HOGHALTIGA NICKELKONCENTRAT

Material fran Rénnbacken har i olika pilotforsok visat sig ge exceptionellt rika nickelkoncentrat. Detta beror bland annat pa att

separeringen av ofyndigt berg och malmmineralen &r god, att pyrit och magnetkis saknas ndstan helt vilket inte leder till nagon ut-

spadning av koncentraten samt att fyndigheten innehaller snabbt floterande nickelmineral; heazlewoodit, millerit och pentlandit.

Ronnbacken kan, trots mineraliseringens forhallandevis 1aga nickelinnehéll leverera ett hégkvalitativt koncentrat, en premiumpro-

dukt som betingar ett plusvarde. Ut6ver nickel innehaller koncentratet kobolt som dven det kan representera ett icke férsumbart

vardetillskott.

EXTERN VARDERING

En preliminér ekonomisk utvérdering av nickelfyndigheten har
for tidigare dgare utforts av det internationella konsultféretaget
SRK, i detta sammanhang &ven sa kallad Qualified Person. Denna
studie visar att projektet nar en Break Even vid nickelpriser runt
19 000 USD per ton antaget kostnader fér 2011 och en véaxelkurs
om 8 kr/USD.

SRK har aven pa Nickel Mountains begéaran uppdaterat en
Competent Person’s Report (CPR) som fardigstéalldes under hésten
2016. Rapporterna ar tillgangliga pa Bolagets hemsida.

I Nickel Mountain AB:s balansrékning ar de tre bearbetnings-

koncessionerna bokade till ca 10 miljoner kronor.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND

Nickel Mountain Resources heldagda dotterbolag Nickel Mountain
AB innehar per augusti 2016 fem undersdkningstillstand om totalt
1992,6 hektar. Samtliga tillstand ligger i Vasterbotten. Nya om-

raden, vilka faller inom bolagets strategi, utvarderas kontinuerligt.

Undersékn.tillstand Kommun Mineral  Areal Giltig till
Rénnbacksjon nr3  Storuman  Nickel 72ha  2016-12-11
Rénnbacksjon nr4  Storuman  Nickel 642ha 2016-12-11
Ronnbécksjon nr8 Storuman  Nickel 131 ha 2016-11-04
Orrbacken nr 4 Skellefted  Nickel 261 ha 2019-06-23
Kattisavan nr 4 Lycksele Guld 888 ha 2019-07-14



SAMHALLE OCH SOCIOEKONOMISKA ASPEKTER

Nickel Mountain Resources har dgnat tid at samhallsinformation
och dialog med lokalbefolkningen. Som alltid m&ts den héar typen
av projekt med blandade reaktioner. En gruvas intrang i naturen
leder till konsekvenser som av manga upplevs som synnerligen
negativa. Ronnbéacken har, liksom de flesta gruvprojekt, métts av
omfattande protester.

Samtidigt finns det snart sagt lika manga positiva reaktioner
dar man uppskattar att kommunen tillférs ny verksamhet i ett
omrade av Sverige som praglas av avfolkning. Rénnbéacken och
Ronnbécknéaset beskrivs som fagert och naturskont trots att ome-
delbart nérliggande vattendrag redan idag ar kraftigt paverkat av
reglering dar vattenmagasinet under delar av aret ar helt torrlagt.
Inledande miljéstudier har visat att en gruvas paverkan pa omgiv-

ningen &r av en sddan karaktar att den ar relativt begrénsad.

Strandlinjen i magasinet vid
hégsta tdnkbara niva.

Vattennivan forsta halvan
av aret = laga nivaer

Vattennivan i september
ett regnigt ar

Projektomradet &r kraftigt paverkat av vattenreglering.

Storumans kommun dar Rénnbécken ar lokaliserat &r en av Sveri-
ges till ytan storsta kommuner, faktum ar att Storumans kommun
ar stérre an flera av Sveriges landskap. Detta gér att befolkningen
ar mycket beroende av biltransport for att kunna géra sitt dagliga
varv och det ar inte ovanligt att kéra 10-20 mil f6r att besoka
tandldkaren eller bara f6r att handla mat. Avstanden kopplat med
en sedan lange vikande befolkningsutveckling gér att belastning-
arna pa samhillet [angsamt blir storre, fragorna som stélls idag
arinte hur manga ambulanser det skall finnas utan om det skall

finnas ndgon ambulans éver huvud taget.

Det enda hallbara sattet att |6sa dessa problem dr genom att
skapa fler arbetstillfillen sa att samhallet tillf6rs skatteintakter pa
lokal niva.

Nickel Mountain har som féretag genomfért och medverkat
i flera studier som bade belyser problemen och séker efter [6s-
ningar och en viktig del av dessa |6sningar &r en gruvetablering i
Rénnbacken.

Den avvdgning som maste goras av samhéllet & om samhalls-
nyttan av en gruva 6verstiger de negativa effekterna for till exem-
pel natur och miljé samt renskétsel.

Nickel Mountain har drivit ett langsiktigt arbete med att infor-
mera om mojligheter och svarigheter kring en gruvetablering i
Rénnbacken, moten for allmanheten och med sakdgare har skett

kontinuerligt under projektets gang.



Verksamhetsheskrivning, fortsittning

ORRBACKEN, VASTERBOTTEN
Undersékningstillstandet Orrbacken nr 4 om 261 ha ligger i Skel-
lefted kommun. Berggrunden i omradet bestar av metamorfa och
intrusiva bergarter, frimst metasediment i olika former men &ven
mafiska till ultramafiska bergartsled med nickelmineralisering.

Orrbackenomradet har tidigare varit foremal for prospektering
efter nickel, ar 2009 hittade tva mineraljagare en blocksvans med
nagot hundratal block innehallande nickel kopparmineralisering
av magmatisk typ. Fyndet féljdes upp av ett australiensiskt bolag
som valde att lamna omradet efter att ha genomfért geofysiska
matningar och ett begrédnsat borrprogram riktat mot en geofysisk
anomali. Sedan dess har ytterligare blockfynd gjorts samt fynd av
en stérre hall med pyroxenit, en bergart som ar intimt férknippad
med nickelmineralisering.

Blocksvansen som den ar kidnd idag, samt pyroxenithallens lo-
kalisering, indikerar att nickelmineraliseringen finns i ett angrans-
ande omrade till det som tidigare borrades. Nickel Mountain har

darfor beslutat att séka ett undersékningstillstand 6ver omradet.

Skelleftehamn
¥ Gamla GAsdren

Burea

Bjurd
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Méjligheterna att lokalisera kallan till de nickelmineraliserade
blocken bedéms som mycket goda. | analyser har de nickelférande
blocken uppvisat halter pa mellan 0,05% och 2% nickel samt
liknande men nagot lagre halter koppar.

Lampliga forsta insatser & kompletterande markgeofysiska
matningar samt begransad kartering for att underlatta tolkning av

de geofysiska resultaten.

KATTISAVAN, LAPPLAND

Nordost om byn Kattisavan i Lycksele kommun, sédra Lappland,
har Nickel Mountain sékt ett undersékningstillstand for prospek-
tering efter guld. Tillstandet har en total area om 888 ha och ar
lokaliserat dver en kraftigt magnetisk zon i kontakten mellan tva
granitintrusiv. Omradet har likheter med de zoner som ar vard for
bade Svartlidens guldgruva samt guldmineraliseringen i Faboliden
som Dragon Mining nu jobbar med att ta i produktion. Kattisa-
van ligger mitt i den guldanomala zon som ofta kallas Guldlinjen
som har karaktaristiska drag som tyder pa att det finns flera
guldfyndigheter i ett sa kallat ‘gold camp’ eller om man sa vill ett
regionalt kluster av fyndigheter som alla delar bildningsmiljé och
geologiska nyckelfaktorer.

| isrorelseriktningen sydost om Kattisavan-zonen finns det flera
kraftiga guldanomalier i mordn och det ar féretagets tolkning att
dessa kan hérrora fran den aktuella zonen.

Forsta stegen i prospekteringen blir att géra geokemisk prov-
tagning, kartering och markgeofysiska matningar. Omradet har
tidigare inte prospekterats systematiskt, endast viss blockletning
har férekommit.

Ett férsta arbetsprogram med markgefysiska matningar samt
kartering ar planlagt till hésten 2016 och férvéntas ge detaljerad
information som kan ligga till grund fér ytterligare undersékning-

ar och eventuell borrning under 2017.

Storuman;
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Legala fragor och ovrig information

ALLMAN INFORMATION

Nickel Mountain Resources AB (publ), med organisationsnummer
556493-3199, bildades den 26 augusti 1994 och registrerades vid
Bolagsverket den 13 september 1994 som Aktiebolaget Grundste-
nen 68514. Bolagets associationsform ar aktiebolag och regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bestammelserna i bolagsord-
ningen ar ej mer langtgdende dn Aktiebolagslagen vad galler
férandring av aktiedgares rattigheter. Aktiernai Bolaget ar fritt
6verlatbara. Styrelsens site &r registrerat i Géteborg kommun,
Véastra Gotalands lan. Huvudkontorets adress ar Sodra Allégatan
13,413 01 Géteborg. Heldgda dotterbolaget Nickel Mountain AB

har samma sate och adress som moderbolaget.

VASENTLIGA AVTAL

Nickel Mountain Resources heldagda dotterbolag Nickel Mountain
AB innehar per augusti 2016 tre bearbetningskoncessioner och
tre undersékningstillstand géllande R6nnbacken samt tva andra
undersokningstillstand. Se tabeller pa sidorna 12 och 14.

Nickel Mountain Resources och dotterbolaget Nickel Mountain
AB har i september 2016 ingatt ett s.k. back-to-back avtal med
dess huvudégare Archelon AB (publ). Archelon har i samband
med férvérvet av Nickel Mountain Resources férbundit sig att
for det fall Archelon eller en till Archelon s.k. affiliated person,
innan 2018-12-31, ingar ett avtal om 6verlatelse av samtliga eller
en vasentlig del av aktierna i Nickel Mountain Resources eller
Nickel Mountain AB alternativt ett avtal avseende 6verlatelse av
hela eller en vasentlig del av Ronnbéacksprojektet, till Axactor AB
utge en tilliggskdpeskilling motsvarande tio (10) procent av den
uppkomna vinsten. Ovan namnda back-to-back avtal innebaér att
fér det fall Nickel Mountain Resources innan 2018-12-31 6verlater
samtliga eller en vasentlig del av aktierna i Nickel Mountain AB
eller for det fall Nickel Mountain Resources eller Nickel Moun-
tain AB innan 2018-12-31 éverlater hela eller en vasentlig del av
Ronnbackenprojektet ska 6verlatande part till Archelon utge ett
belopp motsvarande tio (10) procent av den uppkomna vinsten.

Nickel Mountain Resources har ingatt ett uppdragsavtal med
Capensor Capital AB, 556849-6334 ("Capensor”). Enligt upp-
dragsavtalet ska Capensor ansvara fé6r genomférandet av kapital-
anskaffningen i féreliggande nyemission innebarande att bl.a.
syndikera en emissionsgaranti om 100 procent av emissionsbe-
loppet. Som ersattning darfor erhaller Capensor 520 000 kronor.
Ersattningen kan enligt avtalet kvittas mot nyemitterade aktier i

Bolaget.

AVTAL OM EMISSIONSGARANTI

Féreliggande nyemission omfattas till 100 procent av emissions-
beloppet (5,2 Mkr) av en emissionsgaranti. Emissionsgarantin ar
syndikerad av Capensor. Kontant ersédttning utgar med 12 procent
av garanterat belopp till garanterna. Ersattningen kan kvittas mot

nyemitterade aktier i Bolaget.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORHALLANDEN

Bolaget &r inte part i nagra rattsliga férfaranden eller skiljedoms-
forfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sddana
som Bolaget &r medvetet om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna och som nyligen haft eller skulle kunna fa bety-

dande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller Ionsamhet.

RADGIVARE

Capensor Capital AB ar radgivare till Bolaget i samband med Er-
bjudandet. Uppdraget bestar av administrativa tjanster relaterade
till forestdende notering av Bolagets aktier vid NGM Nordic MTF,
forestaende nyemission och vissa bolagsdrenden. Capensor kom-

mer inte att utdva direktforsaljning av Bolagets aktier.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Nickel Mountain Resources bolagsordning, anmaélningssedlar lik-
som detta memorandum i tryckt form finns under hela erbjudan-
dets teckningstid tillgangliga pa Bolagets kontor. Handlingarna
kan ocksa bestillas fran Bolaget och adressen aterges pa sid 4 i
detta memorandum, samt pa nadgon av hemsidorna
http://se.nickelmountain.se, www.archelon.se eller www.emi-

nova.se.

INTRESSEN
Férutom vad som ndmnts i detta memorandum avseende aktie-
agande foreligger inga fysiska eller juridiska personer inblandade

i emissionen med ekonomiska eller andra relevanta intressen.

TILLSTAND OCH LICENSER
Bolagets nuvarande verksamhet férutsitter inga tillstand eller
licenser férutom de bearbetningskoncessioner och undersék-

ningstillstand som redovisas i detta memorandum.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE
Patric Perenius. Styrelsens ordférande, f6dd 1951, bergsingen-
jor, Stockholm. Ledamot i styrelsen sedan 2016.
Andra styrelseuppdrag: Ordférande i Nickel Mountain AB och
Archelon AB (publ). Ledamot i Dividend Sweden AB (publ).
Innehavi NMR: 0. Patric Perenius innehar dven 900 545 A-aktier
och 649 369 B-aktier i Archelon AB (publ).
Ovriga pdgdende engagemang och under de senaste fem aren
avslutade engagemang:
Misen Energy AB (publ) Ledamot 2008-2010.
Dome Energy AB (publ) Ledamot 2010-2012.
Interfox Resources AB (publ) Ledamot 2014-2014 Ordférande
2009-2014.
Auriant Mining AB Ledamot 2004-2011.
Gripen Oil & Gas AB (publ) Ledamot 2013-2014 Ledamot/vd 2012-
2013 Ordférande 2010-2012.
Kopy Goldfields AB (publ) Ledamot 2011-2012.
Capital Oil Resources Sweden AB Ledamot 2008-2010.
Nordic Iron Ore AB Ledamot 2008-2011.
Geotermica AB Ledamot 2009-2011.
Crown Energy AB Ledamot 2010-2011.
Gotland Exploration AB Ledamot 2011-2013.
Timla Purchase AB Ledamot 2012-.
Delta Minerals AB Ledamot 2013-2015.
Business in Africa AB Ledamot 2013-2014.
Orezone AB (publ) Ordférande 2014-2016.
Timla AB Agare 100 %.

Tore Hallberg. Fodd 1950, geolog, Vistra Frélunda. VD for Ar-
chelon AB (publ). Ledamot i styrelsen sedan 2016.
Andra styrelseuppdrag: Ledamot i Nickel Mountain AB och
Archelon AB (publ).
Innehavi NMR: 0. Tore Hallberg innehar via bolag aven 1 150
544 A-aktier och 6 551 763 B-aktier i Archelon AB (publ).
Ovriga pdgdende engagemang och under de senaste fem ren
avslutade engagemang:
Trollh&attan Mineral Aktiebolag Ledamot 2007-2011.
Interfox Resources AB (publ) Ledamot/vd 2005-2014.
Gripen Oil & Gas AB (publ) Ledamot 2012-2014 Ledamot/vd
2010-2012.
Nordic Iron Ore AB Ledamot 2008-2011.
Geotermica AB Ordférande 2009-2011.
Gripen Gas AB Ledamot 2013-2014.
Gotland Exploration AB Ledamot 2011-2014.
Delta Minerals AB Ledamot 2014-2015.
Orezone AB (publ) Ledamot 2014-2016.
Geokraft Tore Hallberg AB Agare 100 %.
Borderline Resources A/S Agare 100 %.
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My Simonsson. Fédd 1976, advokat, Bovallstrand. Ledamot i
styrelsen sedan 2016.

Andra styrelseuppdrag: Ledamot i Nickel Mountain AB, Ar-
chelon AB (publ) och Advokatbyran Simonsson AB. Suppleant
i Forvaltnings AB Malmén, Malmans Fastighets AB, Hunnebo
Servicebutik AB, Kustbyggen Bohuslan AB och Advokatbyran
Séderqvist AB.

Aktieinnehav i NMR: 0

Ovriga pdgéende engagemang och under de senaste fem aren
avslutade engagemang:
Africa Resources AB (publ) Ordférande 2013-2015.
Abelco AB (publ) Ledamot 2013-2014.
Styrelseakademin Fyrbodal Ledamot 2014-2016.
Hamnskjulet AB Suppleant 2006-2012.
Tandladkare Berndt Hansson Holding AB Suppleant 2011-2012. Gast-
rotrddgarden AB Suppleant 2015-2016.
Sista versen 23756 AB Suppleant 2015.

Torbjorn Ranta. Fédd 1962, civilekonom, Stockholm. VD fér Arc-
tic Roe of Scandinavia AB. Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Andra styrelseuppdrag: Ledamot i Nickel Mountain AB och
Arctic Roe of Scandinavia AB (dgare till 10,4%). Vidare ledamot i
styrelsen f6r Torvald Ranta Féretagsjuridik AB (agare till 100%).

Innehavi NMR: 0

Ovriga pdgédende engagemang och under de senaste fem &ren
avslutade engagemang:

Tomsk Refining AB Ledamot 2007-2011.

Urals Energy Ltd Ledamot 2012-2013.

Sala Bly AB Ledamot 2014-2015.

Petrogrand AB Ledamot 2015-2016.

Mitra International AB Ledamot 2011-.

Axactor Incentive AB Ledamot 2015-2016, Delgivningsbar person
2016-.

Axactor Portfolio Holding Delgivningsbar person 2015-.
Axactor Platform Holding Delgivningsbar person 2015-.
Nora Bo AB Suppleant 2014-.

Asklov AB Suppleant 2015-.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Johan Sjoberg, VD. Fédd 1974, geolog, Skurup.

Innehavi NMR: 0

Johan har 6ver 10 ars erfarenhet av gruvor och prospektering i
Sverige och har bland annat jobbat fé6r Dragon Mining pa Svart-
lidengruvan och har de senaste aren varit chefsgeolog pa Nickel

Mountain AB. Utéver VD finns inga anstéllda i Bolaget.



REVISOR

Bolagets revisor ar Carl Magnus Kollberg, f6dd -51, auktorise-
rad revisor och medlem av FAR. Postadressen till Kollberg ar c/o
Moore Stephens KLN AB, Lilla Bommen 4, 411 04 Géteborg.

ERSATTNINGAR

Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelseordféranden, faststalls
av aktiedgarna vid arsstaimman och géller perioden till nésta ars-
stamma. Ingen ersattning har hittills utgatt till ndgon styrelsele-
damot. Styrelsens ledaméter, som ej erséitts av Bolaget pa grund
av anstéllning, har ratt att erhélla ett styrelsearvode om

44 300 kronor vardera fran och med den dag Bolaget listas pa
NGM Nordic MTF. Johan Sjéberg &r fast anstélld som vd och
erhéller manadslon. Inga uppskjutna ersattningar eller utgivna

naturaférmaner férekommer.

OVRIG INFORMATION

Inga familjeband férekommer mellan ndgon av styrelseledaméter-
na. Styrelseledamé&terna bedéms besitta tillrackligt kunnande och
erfarenheter i relevanta féretagsledningsfragor. Ingen av Bolagets
nuvarande styrelseledaméter har domts i bedrégerirelaterade
mal; varit inblandade i konkurs, tvangslikvidation eller konkursfér-
valtning i egenskap av styrelseledamot eller VD; fatt anklagelser
eller sanktioner fran myndigheter eller f6rbjudits av domstol att
ingd som medlem i ett bolags styrelse eller ledningsgrupp.

Ingen av Bolagets styrelsemedlemmar har slutit ndgot avtal med
Bolaget om férmaner efter avslutat uppdrag. Varken styrelsens
ordférande, styrelseledaméter, verkstallande direktér, radgivare
eller revisor har nagra privata intressen som kan sté i strid med
Bolagets policy.

Samtliga styrelseledamé&ter kan nas via Bolagets adress:

Nickel Mountain Resources AB (publ), Sédra Allégatan 13,

413 01 GOTEBORG. Tel: 031-131190.

E-mail: info@nickelmountain.se



Information om aktien

AKTIEN OCH AKTIEKAPITALET

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 2 681 604,20 kronor fordelat
pa 26 816 042 emitterade aktier. Endast ett aktieslag féreligger.
Aktiernas kvotvarde &r 0,10 kronor. Samtliga aktier ger lika ratt
till andel i Bolagets tillgangar, vinst och eventuellt 6verskott vid
likvidation.

Varje aktie representerar en rést vid bolagsstimma och varje ak-
tiedgare ar berattigad att résta for det fulla antalet av aktiedgaren
dgda eller foretradda aktier vid bolagsstamma. Samtliga aktier
ger ocksa lika féretradesratt att teckna aktier vid emission av nya
aktier i Bolaget om inte bolagsstimman, eller styrelsen genom
ett bemyndigande fran bolagsstimma, beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas féretradesratt.

De befintliga aktierna denomineras, och de nya aktierna kom-
mer att denomineras, i SEK. De befintliga aktierna ar inte och har
heller inte varit féremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlésenritt eller 16sningsskyldighet. Det har inte fore-
kommit ndgra offentliga uppképserbjudanden avseende Bolagets
aktier under det innevarande eller féregaende rikenskapsaret.
Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara lagst 2 680 000
kronor och hégst 10 720 000 kronor och antalet aktier skall vara
lagst 26 800 000 st och hégst 107 200 000 st.

AGARBILD INFOR EMISSION

Vid férvarvet av Nickel Mountain Resources férband sig Arche-
lon att, om Nickel Mountain Resources beslutar gora en publik
emission i samband med listning av Bolagets aktie, vederlagsfritt
tillfora Axactor AB 15 procent av aktiestocken i Nickel Mountain
Resources raknat pa antalet aktier efter genomférd spridningse-
mission. Aktierna skall enligt avtalet tillféras Axactor innan emis-
sionens genomférande. Detta innebar att Axactors AB dgande vid
emissionstillfallet uppgar till 22,27 procent, Archelons till 77,37

procent och 6vriga externa dgare kvarstar pa 0,36 procent.

BEMYNDIGANDE

Vid bolagsstamma den 10 maj 2016 erhdll styrelsen bemyndi-
gande att vid ett eller flera tillfidllen, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, emittera aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler innebarande att antalet aktier i Bolaget far
6ka med sammanlagt hégst 80 383 958 aktier (vid full teckning
med stdd av sddana teckningsoptioner och/eller full konvertering
av sadana konvertibler och fére en eventuell omrakning enligt vill-
koren f6r teckningsoptionerna och/eller konvertiblerna). Bemyn-

digandet géller fram till arsstamman 2017.
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UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning pa den avstamningsdag
for utdelning som infaller ndrmast efter det att nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket och aktierna inférts i aktieboken hos
Euroclear Sweden AB. | det fall ndgon aktiedgare inte kan nas ge-
nom Euroclear kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet och
begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetal-
ning sker via Euroclear pa samma sitt som f6r aktiedgare bosatta i
Sverige. For aktiedgare som inte ar skatteréttsligt hemmahérande

i Sverige utgér dock normal svensk kupongskatt.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har hittills inte lamnat nadgon utdelning. Framtida vinst-
medel kommer i férsta hand att anvindas som rérelsekapital om
detta bedéms gynnsamt for Bolagets verksamhet. Ovriga vinstme-

del skall tillkomma aktiedgarna i form av utdelning.

PERSONALOPTIONER OCH INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har inga personaloptions- eller incitamentsprogram.

TECKNINGSOPTIONER

Bolaget har inga utestdende teckningsoptioner.

KONVERTIBLA SKULDEBREV

Det finns inga konvertibla skuldebrev i Bolaget.

HANDELSPLATS OCH HANDEL
Bolaget har ansokt om listning av dess aktie som avses att upptas
till handel pa marknadsplatsen NGM Nordic MTF.

OVERLATELSE

De tva storsta aktiedgarna Archelon AB och Axactor AB har
forbundit sig att under en tolvmanadersperiod raknad fran férsta
handelsdag ej avyttra mer dn 25 procent av sina respektive totala

aktieinnehav i Nickel Mountain Resources AB.

OVRIGT
Bolagets aktie dr inte understélld tvangsinlésen. Det har inte lagts
nagra bud avseende 6vertagande av Bolagets kapital under inne-

varande eller féregdende verksamhetsar.



AGARSTRUKTUR FORE NYEMISSION

Agare Antal aktier Andel, %
Archelon AB 20746783 77,37
Axactor AB 5972 407 22,27
fjvriga 96 852 0,36
Summa 26 816 042 100,00

AGARSTRUKTUR VID FULLTECKNAD NYEMISSION*

Agare Antal aktier Andel, %
Archelon AB 20746 783 52,11
Axactor AB 5972 407 15,00
Ovriga 13096 852 32,89
Summa 39816 042 100,00

* Forutsatt att Archelon AB och Axactor AB ej

tecknar sig fér nya aktier i nyemissionen.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar Transaktion Férandring Férandring Totalt Totalt Kvot-
aktie- antal aktie- antal varde

kapital (kr) aktier kapital (kr) aktier (kr)

1994 Nybildning - - 50000 500 100
1997 Fondemission 200000 2000 250000 2500 100
1998 Nyemission 50000 500 300000 3000 100
1999 Nyemission 50000 500 350000 3500 100
2007  Split 1:1 000 - 3496500 350000 3500000 0,10
2007 Nyemission 1650000 16500000 2000000 20000000 0,10
2007 Nyemission 220 110,80 2201108 2220110,80 22201108 0,10
2007 Nyemission 461 493,40 4614934 2681604,20 26 816 042 0,10

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Transaktioner i Nickel Mountain Resources AB:s (publ) vardepap-

per kan komma att medféra skatteméassiga konsekvenser fér inne-

havaren. Innehavare av virdepapper i Bolaget rekommenderas att

inhdmta rad fran skatteradgivare avseende skattekonsekvenser

som kan uppkomma i varje enskilt fall.

Kallskatt utgar pa utdelningar i samband med aktieférséljning.

Bolaget patar sig inte ansvaret att innehalla kallskatt.
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Finansiell stillning och relaterad information

RORELSEKAPITAL
Det ar styrelsens bedomning att vid emissionen tillfért rorelseka-
pital ar tillrackligt for de aktuella behoven under den narmaste

tolvmanadersperioden.

HANDELSER EFTER SENASTE RAPPORTPERIOD
Inga vasentliga forandringar i Bolagets finansiella situation eller
stdllning har intraffat efter utgdngen av den senaste rapport-

perioden.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Likviden fran foreliggande nyemission kommer till stor del att
anvandas for prospektering inom Bolagets aktuella undersék-
ningstillstand, darutéver kommer vissa marknadsféringsatgarder
verkstallas for att félja upp etablerade, samt skapa nya, kontakter

med troliga képare av nickelprojektet Rénnbacken.

LANEBEHOV
Bolaget har inga langfristiga skulder av betydelse och styrelsen

ser fér narvarande inget behov av att uppta nagra lan.

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR

Det finns f6r ndrvarande ett antal investeringar i prospekterings-
utrustning. Darutéver har Bolaget 6ver tid investerat betydande
belopp i prospektering och utvéardering av nickelprojektet vilket
bland annat resulterat i beviljade bearbetningskoncessioner
bokférda till ca 10 miljoner kronor. Bolaget har inte gjort nagra
utfastelser om ofinansierade investeringar. Inte heller planeras
nagra nya inkép. Ansékningar om ytterligare undersékningstill-
stand kan komma att inlamnas till Bergsstaten under nirmaste

tolvmanadersperioden.
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TENDENSER
Bolagets mojligheter att avyttra pavisade fyndigheter styrs av
rddande och férvdantade metallpriser pa varldsmarknaden.
Styrelsen kédnner i 6vrigt inte till nagra tendenser, osikerhets-
faktorer eller andra krav, ataganden eller handelser som kan
férvantas ha en vasentlig inverkan pa bolagets utsikter under
innevarande ar. Bolaget kdnner heller inte till ndgra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra atgér-
der som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller véasentligt

skulle kunna paverka bolagets verksamhet.

REVISIONSBERATTELSER
Revisionsberattelserna for 2015 avviker fran standardutformning-
en. 2014 ars revisionsberattelser féljer standardutformningen.

Samtliga arsredovisningar har godkénts av respektive arsstammor.



Risker

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHETEN

Prospekteringsrisk

Bolaget har funnit indikationer pa férekomster av olika metaller
pa flera stdllen men har dnnu inte kunnat faststalla att fyndig-
heterna har kommersiell potential. Aven om Bolaget kommer

att géra noggranna genomlysningar och bedémningar for att
genomfdra exploatering av fyndigheter kan inte Bolaget garan-
tera att kommersiella halter féreligger, eller att andra hinder f6r
kommersiell utvinning inte uppkommer. Investerare bér observera
att prospektering &dr en verksamhet som till sin natur innebar en

betydande ekonomisk risk.

Beroende av nyckelpersoner och specialistkompetens

Bolagets verksamhet &r beroende av f6rmagan att rekrytera, ut-
veckla och behalla kvalificerade medarbetare. Bolagets organisa-
tion &r tills vidare begransad. Det kan inte garanteras att Bolaget
kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstéllande villkor i den kon-
kurrens som rader med andra bolag i branschen eller narstdende
branscher. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget, eller om framtida
vakanser inte kan fyllas, kan det fa negativ inverkan pa verksam-
heten och Bolagets ekonomiska utveckling. Detta kan fran tid

till annan medféra risker f6r dréjsmal och hégre kostnader, med

negativ paverkan pa Bolagets ekonomiska utveckling som féljd.

Legal risk

Gruvverksamhet regleras av lagar och férordningar och &ar nog-
grant kontrollerad av olika myndigheter. En sarskilt langtgdende
reglering av verksamheten finns inom miljsomradet. Tillstand
krévs f6r en stor del av verksamheten. Myndigheter, organisatio-
ner, mark- och sakédgare kan darigenom férsena eller stoppa ett
projekt genom lang handldggningstid, 6verklaganden eller att
inte bevilja ansékningar om tillstand. Aven lagandringar kan vara

till nackdel f6r verksamheten.

Miljérisk

Bolagets verksamhet maste ta storsta hansyn till miljopaverkan.
Det innebar att vissa fyndigheter eventuellt inte kan exploateras
vilket kan medféra begransade méjligheter att avyttra dessa.
Fyndigheternas placering i fjallndra miljé gor att sarskilda hansyn
maste tas till bade rennéring och den bitvis kansliga naturmiljon.
Inledande studier och diskussioner indikerar att det ar méijligt,

men knappast problemfritt, att genomféra projektet.

Avyttringsrisk

Bolagets affarsidé ar att finna, dokumentera och kvantifiera
intressanta mineralfydigheter, och att darefter avyttra dessa till
lampliga képare f6r fortsatt exploatering. Priset fér mineraltill-
gangar varierar med radande och férvantade vardsmarknadspri-
ser, allmanna konjunktursviangningar och politiska férutsattningar.
Det féreligger darfér risk att Bolaget kan erhalla lagre priser &n
férvantat vid framtida avyttringar, samt att Bolaget misslyckas

med att finna lampliga képare.

RISKER RELATERADE TILL HANDEL | BOLAGETS AKTIE

Risk férenad med allménna konjunkturvariationer pa marknaden
Den allmanna utvecklingen pa kapitalmarknaden och konjunk-
turen kan fran tid till annan paverka marknadens bedémning av
véardet hos Bolagets aktier. Nedgangar i gruvnaringen, efterfragan
pa metaller och valutafluktuationer ar exempel pa faktorer som
kan paverka marknadens bedémning, och féljaktligen kan vardet i

en investering i Bolagets aktie férsamras.

Kontroll éver bolaget

Nar Bolagets aktie &r noterad kan dgarstrukturen komma att
forandras 6ver tiden. Det kan inte uteslutas att nuvarande sam-
manséttning av dominerande dgare kommer att férandras i takt
med Bolagets expansion, varvid Bolagets verksamhetsinriktning
kan komma att avvika fran den som idag utstakats av Bolagets

styrelse.

Vérderingsrisk

Bolagets dgare och styrelse har infér férestaende notering som
grund fér prissattningen tillimpat ett antal 6vervdaganden i syfte
att finna en rimlig och intressant vardering av Bolaget. Felbe-
démningar kring prissattningen kan inte uteslutas, vilket innebar
en risk att aktiekursens utveckling, tillfalligt eller varaktigt, inte

motsvarar aktiedgarnas krav och férvantningar.
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Bolagsordning

Antagen 2016-05-10

§1 FIRMA

Bolagets firma (namn) &r Nickel Mountain Resources AB (publ).

§2 STYRELSENS SATE

Styrelsen har sitt séte i Géteborgs kommun.

§3 VERKSAMHET

Bolaget ska sjilvt eller genom dotterbolag eller genom samarbete
med annan bedriva prospekterings- och gruvverksamhet avse-
ende framst nickelmetaller samt &vensom bedriva darmed forenlig

verksamhet.

§4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska vara lagst 2 680 000 kronor och hégst
10720000 kronor.

§5 ANTALET AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 26 800 000 och hégst 107 200 000.

§6 STYRELSE
Styrelsen ska besta av ldgst 3 och h6gst 7 ledaméter med hégst 7

suppleanter.

§7 REVISORER
For granskning av aktiebolagets arsredovisning och rakenskaper-
na samt styrelsens och verkstéllande direktorens férvaltning utses

ett registrerat revisionsbolag eller 1-2 revisorer.

§8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes tidningar samt pa bolagets hemsida. Att kallelse skett ska

annonseras i Svenska Dagbladet.

§9 FORANMALAN FOR DELTAGANDE | BOLAGSSTAMMA
Aktiedgare som vill delta och résta vid bolagsstamman, ska dels
vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela aktie-
boken avseende férhallandena fem vardagar fére staimman, dels
géra anmalan till bolaget senast kl 16.00 den dag som anges i
kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsaf-
ton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore stamman.
Aktiedgare far vid bolagsstaimma medfora ett eller tva bitraden,
dock endast om aktiedgaren till bolaget gjort anmaélan harom

enligt féregaende stycke.
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§10 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister

enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

§11 ARSSTAMMA

Arsstimman ska avhallas inom sex (6) m&nader efter rakenskaps-
arets utgang. Bolagsstamma ska kunna hallas &ven i Stockholm
oaktat att styrelses séte &r pa annan ort.

Pa arsstamman ska féljande drenden férekomma till behandling:
. Val av ordférande vid arsstimman

. Upprattande och godkannande av réstlangd

. Val av en eller tva justeringsmén

. Prévning av om stamman blivit beh6rigen sammankallad

. Godkannande av dagordning

o Ul A W N =

. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberittelse samt i
féorekommande fall koncernredovisning och koncernrevisionsbe-

rattelse

7. Beslut om

a) faststdllande av resultatrakningen och balansrakningen samt i
forekommande

fall koncernresultatrakningen och koncernbalansrdkningen,

b) disposition av bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen,

c) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstéllande direk-

téren.

8. Bestimmande av antalet styrelseledaméter och styrelsesupp-
leanter samt antalet revisorer.

9. Faststéllande av arvoden till styrelsen och revisor.

10. Val av styrelse och revisor.

11. Annat d&rende som ankommer pa stamman enligt aktiebo-

lagslagen eller bolagsordningen.

§12 RAKENSKAPSAR

Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.



Finansiell information

Nedanstaende tabeller visar historisk finansiell information i

utdrag for Bolaget avseende rakenskapsaren 2014 och 2015.

Informationen &r hamtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar

och har uppréttats i enlighet med den svenska arsredovisningsla-

gen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning

(K3). Finansiell information fér férsta halvaret 2016 ar ej granskad

av Bolagets revisor.

NYCKELTAL, KONCERNEN

2016-01-01- 2015-01-01- 2014-01-01-

2016-06-30 2015-12-31 2014-12-31
Genomsnittligt eget kapital period 10 640 27 037 22451
Genomsnittligt totalt kapital period 11038 62 675 111 678
Rantabilitet pa eget kapital (%) -5 -387 -7
Réantabilitet pa totalt kapital (%) -5 -167 -1
Soliditet (%) 95 98 38
Resultat per aktie (kr) 0 -4 0
Eget kapital per aktie (kr) 0
Kassalikviditet (%) 38 151 26
Totalt antal aktier (moderbolaget) 26 816 042 26 816 042 26 816 042
Genomsnittligt antal aktier 26 816 042 26 816 042 26 816 042
NYCKELTAL, MODERBOLAG

2016-01-01- 2015-01-01- 2014-01-01-

2016-06-30 2015-12-31 2014-12-31
Genomsnittligt eget kapital period 10414 27 026 44188
Genomsnittligt totalt kapital period 10 646 59 367 108 591
Réantabilitet pa eget kapital (%) -3 -361 -3
Réantabilitet pa totalt kapital (%) -3 -1 -1
Soliditet (%) 96 99 40
Resultat per aktie (kr) 0 -4 0
Eget kapital per aktie (kr) 0 0 2
Kassalikviditet (%) 36 217 17
Totalt antal aktier (moderbolaget) 26 816 042 26 816 042 26 816 042
Genomsnittligt antal aktier 26 816 042 26 816 042 26 816 042

NYCKELTALSDEFINITIONER
Rantabilitet pa totalt kapital:

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt totalt kapital.

Réantabilitet pa eget kapital:

Nettoresultat enligt resultatrdkningen i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet:
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat per aktie:

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie:

Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Kassalikviditet:

Omsattningstillgangar exklusive lager i férhallande till kortfristiga skulder.



Resultatrikning, koncern

(Tkr) 2016-01-01- 2015 2014
2016-06-30
Ovriga rérelseintikter 0 40 33
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -80 127 0
Ovriga externa kostnader -204 -457 -1452
Personalkostnader -171 -297 39
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -68 -103 878 -155
Summa rérelsens kostnader -523 -104 759 -1568
Rorelseresultat -523 -104 719 -1535
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 0
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter0 4 7
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 -2 -19
Summa resultat fran finansiella poster -2 2 -12
Resultat efter finansiella poster -525 -104 717 -1547
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Arets forlust -5625 -104 717 -1 547
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Balansrikning, koncern

(Tkr) 2016-06-30 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Mineralintressen 10 042 10000 111 676
Materiella anldaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 346 414 551
Finansiella anlaggningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 0 0 0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 359 359 1545
Andra langfristiga fordringar 31 31 31
Summa anldggningstillgangar 10778 10 804 113 803
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 0 0 106
Ovriga kortfristiga fordringar 154 159 112
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 6 6 97
Kassa och bank M 127 135
Summa omsattningstillgangar 201 292 450
SUMMA TILLGANGAR 10 979 11 096 114 253
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2682 2682 2682
Reservfond 6110 6110 6110
Fritt eget kapital

Overkursfond 134383 134383 134383
Balanserad vinst eller forlust -132 272 -27 555 -98 457
Arets (periodens) férlust -525 -104 717 -1547
Summa eget kapital 10378 10903 43171
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 0 0 69 331
Ovriga langfristiga skulder 77 0 0
Summa langfristiga skulder 77 0 69 331
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 410 0 0
Leverantérsskulder 3 77 172
Aktuella skatteskulder 0 0 16
Ovriga kortfristiga skulder 13 0 1309
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 98 116 254
Summa kortfristiga skulder 524 193 1751
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 979 11 096 114 253
Stéllda sakerheter 31 31 31
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys, koncern

(Tkr) 2016-01-01- 2015-01-01- 2014-01-01-
2016-06-30 2015-12-31 2014-12-31
Periodens rorelseresultat -523 -104 719 -1535
Justering for poster som inte ingar
i kassaflédet 69 106 145 6253
Erhéllen rénta 0 5 3
Erlagd réanta -2 -2 -1
Betald inkomstskatt 0 -16 2675
Kassafloden fran den I6pande verksamheten -456 1413 7395
Forandring av rérelsefordringar 5 118 -9
Forandring av rérelseskulder 330 -1540 -1 151
Kassafléden fran den I6pande verksamheten -121 -9 6235
Kassafléden fran investeringsverksamheten  -42 0 -7 376
Kassafléden fran finansieringsverksamheten 77 0 1153
Arets kassaflode -86 -9 12
Likvida medel vid periodens bérjan 127 136 124
Likvida medel vid periodens slut Ly 127 136
FORANDRING EGET KAPITAL
(Tkr) 2016-01-01- 2015-01-01- 2014-01-01-
2016-06-30 2015-12-31 2014-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 10903 43171 44718
Aktiedgartillskott 0 72 449 0
Periodens resultat -525 -104 717 -1547
Eget kapital vid periodens utgang 10378 10903 43171
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Resultatrikning, moderbolag

(Tkr) 2016-01-01- 2015 2014
2016-06-30
Ovriga rérelseintikter 0 40 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -157 -253 -1452
Personalkostnader -171 0 39
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldaggningstillgangar 0 -612 -18
Summa rérelsens kostnader -328 -865 -1431
Rorelseresultat -328 -825 -1431
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 -96 857 0
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter0 2 3
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 -1 -1
Summa resultat fran finansiella poster -1 -96 856 2
Resultat efter finansiella poster -329 -97 681 -1429
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Arets forlust -329 -97 681 -1 429
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Balansrikning, moderbolag

(Tkr) 2016-06-30 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Mineralintressen 0 0 611713
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 10 100 10100 57 051
Fordringar hos koncernféretag 0 0 48 614
Andra langfristiga vardepappersinnehav 359 359 1545
Andra langfristiga fordringar 31 31 31
Summa anldggningstillgangar 10490 10490 107 854
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 0 0 106
Ovriga kortfristiga fordringar 132 88 37
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 0 0 3
132 88 146
Kassa och bank 15 77 80
Summa omséttningstillgangar 147 165 226
SUMMA TILLGANGAR 10 637 10 655 108 080
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2682 2682 2682
Reservfond 6110 6110 6110
Fritt eget kapital
Overkursfond 87 432 87432 87432
Balanserad vinst eller forlust -85 645 12036 -51321
Arets (periodens) forlust -329 -97 681 -1429
Summa eget kapital 10250 10579 43 474
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 0 0 63274
Ovriga langfristiga skulder 19 0 0
Summa langfristiga skulder 19 0 63274
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 290 0
Leverantorsskulder 3 15 1
Aktuella skatteskulder 0 5
Ovriga kortfristiga skulder 13 0 1243
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 62 61 73
Summa kortfristiga skulder 368 76 1332
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 637 10 655 108 080
Stallda sakerheter 31 31 31
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys, moderbolag

2016-01-01- 2015-01-01- 2014-01-01-
(Tkr) 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Periodens rorelseresultat -328 -825 -1431
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 0 2018 -85
Erhéllen rénta 0 2 0
Erlagd réanta -1 -1 -1
Betald inkomstskatt 0 0 2 675
Kassaflédden fran den I6pande verksamheten -329 1194 1158
Forandring av rérelsefordringar -44 53 83
Forandring av rérelseskulder 292 -1250 -748
Kassafléden fran den I6pande verksamheten -81 -3 493
Kassafléden fran investeringsverksamheten 0 0 -1663
Kassafléden fran finansieringsverksamheten 19 0 1153
Arets kassaflode -62 -3 17
Likvida medel vid periodens bérjan 77 80 97
Likvida medel vid periodens slut 15 77 80
FORANDRING EGET KAPITAL 2016-01-01- 2015-01-01- 2014-01-01-
(Tkr) 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 10579 43 474 44903
Aktiedgartillskott 0 64786 0
Periodens resultat -329 -97 681 -1429
Eget kapital vid periodens utgang 10 250 10579 43 474
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NICKELMOUNTAIN

NICKEL MOUNTAIN RESOURCES AB (PUBL)
Sédra Allégatan 13
413 01 Géteborg
Tel: 031-131190
info@nickelmountain.se

http://se.nickelmountain.se



