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VD

HAR ORDET

Baste aktiedgare,

Bolagets verksamhet har under forra aret operativt handlat om att slutféra testerna av brunn 4 pa
licens 71-1 i Tomsk, vilket foljdes av analysarbete och upprattande av en intern geologisk rapport.
Parallellt genomforde vi s snart som mojligt betydande kostnadssankningar for att skapa en
langsiktigare uthallighet i Tomsk och minska finansieringsbehoven framover. Detta ar nu genomfort,
men det har funnits en del rester i form av leverantors- och l6neskulder som nu regleras. Samtidigt
har en process pagatt avseende att finna en partner eller kdpare for Tomskprojektet, och fran mitten
av oktober kompletterades detta med arbete fran en ledande radgivarfirma i Moskva i syfte att skapa
mer tryck och fler mojligheter. Detta gar enligt forvantan sa har langt och deras arbete haller hog
kvalitet. Samtidigt har under en langre tid pagatt diskussioner med en investerare for var nickelportfol].
Detta ledde som tidigare meddelat i slutanden inte till affar pa villkor som styrelsen kunde sta bakom.

Bolaget far en stor mangd fragor om dessa amnen, och viforstar fullt ut aktiedgarnas intresse. Dock vill,
far och ska vi inte uttala oss i dessa fragor sa lange inte konkret, fast och forutsagbar information som
vi kan meddela marknaden foreligger, da det kan skapa spekulationer. Vi ber om forstaelse for detta
faktum. Vi vill ocksa dterigen betona att det inte finns nagra garantier for att ndgon av de diskussioner
vi for leder till en affar. De globala skeendena paverkar alla resursbolag i stor utstrackning, pa gott
och ont. Det ar ofta framst stora och politiska fragor som paverkar oss, det ar ett faktum vi lever med.

Det vi kan konstatera ar att vara planer har reviderats med anledning av den nickelaffar som inte
genomforts samt att Tomskprojektet annu inte kommit till ett stadie dar det givit intakter till Bolaget.
Bolaget har sdledes ett behov av rorelsekapital for att finansiera den fortsatta verksamheten
och fortsatta arbetet med realisera de malsattningar Bolaget har. De ar att antingen finna
investeringspartners som med Bolaget kan ta projekten vidare och skapa storre varden alternativt
att avyttra projekten, om det bedoms vara det basta for aktiedgarna. Var malsattning ar att hitta den
basta l6sningen, och darfor ar ett antal olika alternativ pa bordet.

Bolaget behdver som ovan namnts kapital. Detta dels for att finansiera den lokala verksamheten, som
alltid har en viss kostnadsniva for tillstdnd med mera, samt inte minst att ha viss nyckelkompetens
knuten till Bolaget. Vidare maste Bolaget ha en objektiv dverlevnadsformaga for att vara trovardig i
samtliga diskussioner som fors pa alla nivaer, inklusive med myndigheter lokalt. Darfor vander vi oss
till aktiedgarna och marknaden i syfte att tillfora det for Bolaget nddvandiga kapitalet.

Viser att vi har skapat en spannande portfolj av tillgdngar och att denna syn delas av andra. Darfor far
vi ocksa ett [6pande flode av propder. Vi ar fortsatt fokuserade pa var uppgift, att realisera de varden
vi ser. Det kapital som nu tillférs ar en viktig del av detta arbete. Vi hoppas och arbetar for att 2019
och dren darefter ska bli spannande ar att dga var aktie.

Stockholm den 10 maj 2019

Anders Thorsell, VD

www.nickelmountain.se



KORT OM BOLAGET

Nickel Mountain Resources AB (publ) (“Nickel
Mountain Resources” eller “Bolaget”) ar ett
oberoende bolag verksamt inom prospektering av
primart olja, gas, nickel och guld. Bolaget forvarvade
under 2017 det cypriotiska bolaget Mezhlisa
Resources Cyprus Ltd (“Mezhlisa”). Mezhlisa
kontrollerar genom det ryska dotterbolaget OO0
Bakcharneftegaz ("/BNG") prospekteringslicens 71-1
i Tomskregionen i Ryssland. Mezhlisa har ingatt
avtal avseende att succesivt forvarva upp till 74
procent av BNG, Mezhlisa dar per idag registrerade
som agare av 72,3809 procent av BNG. Mezhlisa
har darmed tillgang till det prospekteringsprojekt
som BNG forvarvade pa publik auktion i augusti
2010, licens 71-1 "Ellej-lgajskoje” i Tomsk Oblast,
Ryssland. Bolaget bedriver fér narvarande
ett prospekteringsprogram av ola - och
gastillgdngar pa licens 71-1 inom vilket Bolaget
visat pa en betydande potential. Dartill har
Bolaget idag tre bearbetningskoncessioner for
utvinning av nyckelfyndigheter i Ronnbacken,
ett undersokningstillstdnd  for  prospektering
efter nickelfyndigheter i Orrbdcken samt ett
undersokningstillstand for prospektering efter guld
i Kattisavan.

AFFARSIDE

Bolagets affarsidé ar prospektering ochidentifiering
av licensobjekt med potential att bli betydande
olje-, gas- och/eller metalltillgdngar.

STRATEGI

Bolagets strategi dr att snabbt och med
utnyttjande av det lilla fortagets fordelar genom
noggranna utvarderingar identifiera tillgangar
som uppfyller Bolagets uppsatta kriterier vad
gdller bland annat storlekspotential, belagenhet,
access till narliggande infrastruktur, omradets
geologi och tillgang till kvalificerad personal. Nar en
tillgdng ar utvald ar syftet att sluta avtal och sékra
rattigheter till tillgdngen pa ett satt som matchar
Bolagets finansiella och operationella formaga att
kommersialisera projektet pa kort och medelldng
Sikt.

BAKGRUND OCH MOTIV

Syftet med Erbjudandet &r att tillfora
rorelsekapital till verksamheten i Ryssland saval
som i moderbolaget, genomféra rapportering

av Bolagets utvecklingsplanering avseende licensen
till myndigheter, betala av vissa slutliga leverantors-
och léneskulder i Tomsk samt finansiera vidare
process avseende forsalining eller partnerskap
gallande Bolagets tillgang i Tomsk, vilken leds av
radgivaren i Moskva. Denna process drivs hogst
aktivt och diskussioner pagar med ett antal parter.

Bolaget har tidigare kommunicerat att det
fanns tillgang till tillrackligt rorelsekapital for att
genomfora liggande plan. En av grunderna for
detta ar bland annat att Bolaget sedan mer an
18 manader haft forhandlingar med en potentiell
investerare for Bolagets nickelportfdlj. Fullstandig
Due Diligence-process har genomforts och i tva
omgangar har Bolaget lamnat exklusivitet till
motparten inom ramen for ett intentionsavtal.
Dock har dennes forutsattningar att genomfora
investeringen, som skulle tillfort Bolaget medel,
pa tidigare Gverenskomna villkor forandrats och
parterna har inte kunnat enas om nya villkor
som Bolaget beddomer ar tillrackligt intressanta
for Bolagets aktiedgare. Darfor har denna
process satts i vanteldge pa obestamd tid. En
realitet i naturresursbranschen ar langa ledtider
och paverkan av en mangd omvarldsfaktorer.

Erbjudandet ar garanterat till cirka 80% eller
19,87 MSEK. Efter genomforande av Erbjudandet
bedoms Bolaget ha kapital enligt radande
kostnadsbild i cirka 18 manader. Oavsett hur lang
tid det kan ta innan en eventuell affar potentiellt
kan genomforas, maste Bolaget i samtal med
motparter ha nodvandigt kapital for att vara
en trovardig deltagare i diskussionerna. Vidare
maste viss nyckelpersonal finnas tillhanda for att
kunna genomféra processerna, som ar komplexa
framforallt ur ett tekniskt perspektiv. Utdver detta
vill Bolaget ha mojlighet att lagga resurser pa
utveckling av verksamheten genom potentiella
affdrer, vilket kan vara genom utveckling av
befintlig tillgangsportfolj eller adderande av nya
tillgdngar. Bolaget har i samband med beslutet
om Erbjudandet tagit upp ett kortfristigt Ian om 5
MSEK, vilket forfaller efter teckningstidens utgang.

Nickel Mountain Resources AB (publ)



SAMMANFATTADE

VILLKOR

Styrelsen beslutade den 4 april 2019, med extra
bolagsstammans efterféljande godkannande
den 2 maj 2019, att genomfora en nyemission
av aktier med foretradesratt for aktieagare
i Bolaget. Erbjudandet omfattar maximalt
99 333 456 aktier med en teckningskurs
om 0,25 SEK per aktie, vilket motsvarar en
bolagsvardering fore emission om cirka 99,3
MSEK (“Erbjudandet”). Vid full teckning vantas
Erbjudandet inbringa cirka 24,8 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader.

GARANTIATAGANDE OCH
TECKNINGSFORBINDELSE

Ett konsortium har genom emissionsgaranti
forbundit sig att teckna aktier i Erbjudandet upp till
cirka 80 % eller 19,87 MSEK som eventuellt inte har
tecknats med eller utan stod av teckningsratter.

TECKNINGSRATTER
Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs fyra (4) teckningsratter for
att teckna en (1) aktie.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som
pa avstamningsdagen var registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken,
erhdller fortryckt emissionsredovisning, sarskild
anmalningssedel, anmalan utan féretrade samt
informationsfolder avseende  Erbjudandet. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat erhdllna teckningsratter. Teckning och
betalning av aktier med stod av foretradesratt ska ske
i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.
Sarskild anmalningssedel kan erhadllas fran Eminova.
Ifylld anmalningssedel ska i samband med betalning
skickas eller lamnas pa& nedanstdende adress och
vara Eminova tillhanda senast klockan 16:00 den
27 maj 2019. For det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhdllina att

Avstamningsdag:
9 maj 2019

Teckningstid:

13 - 27 maj 2019

Handel med teckningsratter:
13 - 23 maj 2019

beaktas. Ovriga anmaélningssedlar kommer saledes
att lamnas utan avseende. Observera att teckning ar
bindande.

Eminova Fondkommission AB
Arende: Nickel Mountain
Biblioteksgatan 3, 3 tr.

111 46 STOCKHOLM

Telefon: 08-684 11 00
Hemsida: www.eminova.se
E-postinfo@eminova.se

For det fall Erbjudandet inte blir fulltecknat genom
teckning med stod av teckningsratter kommer
tilldelning att ske utan stdod av teckningsratter.
Anmadlan om teckning utan stod av teckningsratter
ska goras under samma tidsperiod som teckning med
stodavforetradesratt. Anmalan omteckning ska goras
pa anmalningssedel for teckning utan foretradesratt
som finns tillganglig pa Bolagets hemsida eller kan
erhdllas fran Eminova. Anmalningssedeln ska vara
Eminova tillhanda senast kl. 16:00 den 27 maj 2019.
Observera att anmalan ar bindande. | det fall fler an
en anmalningssedel insandes kommer enbart den
sist erhélina att beaktas.

www.nickelmountain.se



