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FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen 4r upprittad i tusentals svenska kronor, Tkr

Agarforhillanden

Bolaget dgs till 99,6% av det publika svenska bolaget Nickel Mountain Group AB, org nr 556227-8043. Nickel Mountain Group
AB #r bdrsnoterat i Norge pd Oslo-birsen och handlas dér med bérstickern "NMG™. Antalet aktiefigare i Nickel Mountain Group
uppgar f n till omkring 6 000.

Verksamheten

Bolaget Nickel Mountain Resources AB ("NMR™ eller "Bolaget”) ir ett holdingbolag i Nickel Mountain Group-koncernen. NMR
dger till 100% dotterbolaget Nickel Mountain AB, vilket &r det operativa dotterbolaget inom Nickel Mountain Group-koncernens
nickelverksamhet. Bolaget och kencemnen sysslar med prospektering och geologisk utviirdering av mineraler, i dagsléget
huvudsakligen av nickelprojektet Ronnbécken. Detta nickelprojekt ir belédget i norra Sverige i landskapet Lappland, linet
Visterbotten. Ronnbécken har blivit foremal for en omfattande utviirderingsinsats av Nickel Mountain Group-koncernen.
Resultaten av det geologiska arbetet har sedan granskats av det internationella gruvkonsultféretaget SRK Consulting (Sweden)
AB, senast i december 2011, Resultatet av den studien, som pa engelska benémns “Preliminary Economic Assessment™, blev vid
den tidpunkten att RGnnbécken bedémdes innehélla nickelmineraltillgdngar enligt den kanadensiska gruvstandarden N1-43-101
om 668,3 miljoner ton med en genomsnittlig nickelhalt om 0,173% varav 0,097% i form av nickel-sulfider. Dartill finns i
mineraltillgngarna ett innehall av jirn om 5,67%. Av dessa mineraltillgingar 14g 97% i kategorierna "kinda och indikerade”
(measured and indicated). Detta dr en forhéllandevis betydande nickelfyndighet med globala métt mitt, Det aterstar dock
omfattande arbete innan fyndigheten kan betraktas som en gruva med nédviindiga miljs- och andra tillstdnd.

NMR och koncernen det ingar i fokuserar nu pa att fardigstilla en l6nsamhetsstudie, en s k “Prefeasibility Study eller PFS™ med
avseende pd Rénnbicken, och att parallellt ddrmed dven forbereda en ansdkan om miljitillstind enligt svenska miljGbalken.

Utvecklingen inom Bolagets och dess koncerns nickelverksamhet under 2013 och planerna i segmentet for 2014

1 februari 2013 presenterades resultatet av Eurus Mineral Consultants (EMC) internationella jamfbrelsestudie av borrkdrnprover
frin Ronnbiickenfyndigheterna med andra nickelmalmer i vérlden. EMC har tolkat alla flotationsférsék med prover fran
fyndigheterna Vinberget och Rénnbdcksniset och jamfirt flotationskinetiken med ett antal andra nickelmalmer internationellt.
Resultaten frén denna jamforelseanalys visade att Rénnbécken, trots sin ldga nickelhalt, ger liknande eller hégre nickelutbyten
samt att dess anrikningsegenskaper ér i Gverlag bittre @n andra nickelmalmers. Frénvaron av jimsulfidmineral ger higre
nickelhalter i koncentratet och medger ddrmed béttre flotationsbetingelser. Flotationsegenskaperna for Rénnbicken mitt som
uppanrikad nickelhalt i koncentratet dr Gver nio ganger hgre én snittet f6r andra liknande nickelmalmer, och férhallandet mellan
utbyte och ingdende malmhalt dr Sver fem gdnger hogre dn snittet for andra liknande nickelmalmer. Omraden har identifierats for
ytterligare mineralogiska och processmassiga undersdkningar som skulle kunna dka utbytena med 3-6 %. Ett antal méjligheter har
identifierats for vidare optimering som kan minska investeringskostnaden och driftskostnaderna.

I februari 2013 genomfdrde AF Infraplan en studie av de dvergripande samhillseffekter som en gruvetablering i Rénnbécken
forviintas medfora lokalt och regionalt p4 1ang sikt. AF Infraplans rapport visar att hela regionen och sirskilt de vistra delarna av
Storumans kommun kommer att fa avsevirt fler arbetstillfillen. Skatteintdkten beriiknas 6ka, med huvuddelen anstillda boende
lokalt, med mer 4n 2 miljarder kr till Storumans kommun under gruvans livstid. AF Infraplans rapport understryker ett antal stora
utmaningar under planeringsskedet: att klara bostadsforsorjningen, transportinfrastrukturen, trafikfrigorna och skapa ett attraktivt
samhille for inflyttade familjer. Om detta lyckas kan den negativa befolkningsutvecklingen brytas och Hemavan/T#rnaby
utvecklas i en attraktiv riktning.
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NMR, och koncernen det ingér i, fokuserar nu pa forberedelserna for en prelimindr lonsamhetsstudie, en s k PFS, och pd en
miljoansdkan enligt miljobalken. Miljdansdkan kommer att granskas av Miljddomstolen och Bolaget kommer att genomfGra de
studier som kréivs for domstolens bedémning. Utarbetandet av en miljokonsekvensbeskrivning kommer att kriiva att samrad sker
med de olika berérda myndigheterna och Gvriga intressenter. Forberedelserna for PFS beskrivs nedan.

Reaktioner fidn Vapstens sameby ("' Vapsten) under 2013
[ ett beslut den 22 augusti 2013 avslog svenska regeringen &verklaganden gjorda av Vapstens sameby och andra betriffande
Bergstatens beslut att ge ut de tre bearbetningskoncessionerna Rénnbécken K 1 — 3 till Nickel Mountain AB.

Vapstens sameby har direfter fortsatt att bevaka sina egna intressen. Den 21 november 2013 viinde de sig till Hogsta
Forvaltningsdomstolen i Sverige for att utverka en juridisk granskning av den svenska regeringens beslut att avsld éverklagandena
frdn Vapsten. Det &r &innu oklart nidr denna juridiska granskning ska dga rum.

Vapsten har dven sédnt in en skrivelse till FNs Kommitté for eliminering av rasdiskriminering (CERD). I sin skrivelse hidvdar
Vapsten att den svenska regeringen har brutit FN-stadgan géllande rasdiskriminering. CERD &r en rddgivande kommitté, och dess
beslut tar formen av rekommendationer till medlemsstaternas regeringar. For att ett drende ska tas upp till behandling av CERD
miste den som sénder in drendet, klaganden, ha uttémt alla méjligheter pa hemmaplan att {3 drendet behandlat. Vid tidpunkten for
denna arsredovisnings publicering har Vapstens hinvindelse till Hogsta Forvaltningsdomstolen dnnu inte blivit nekad.

Den 22 januari 2014 svarade den svenska regeringen till CERD att den anser att CERD bér dterborda Vapstens klagomal utan
behandling med motivet att Hogsta Forvaltningsdomstolen i Sverige viintas géra en fornyad provning av regeringsbeslutet att
avsld Vapstens Sverklagan i detta drende. Vidare sdger svenska regeringen att om CERD #nd4 inte avser att avsl Vapstens
drende, sd bor CERD i alla fall viinta med sitt nista beslut till dess Hogsta Férvaltningsdomstolen i Sverige har genomfort sin
formyade granskning av fallet.

En kopoption avseende 10% av Ronnbécken-projektet via Nickel Mountain AB utstilld till australiska foretaget Mitchel River
Group (MRG) av Nickel Mountain Group AB gick ut i december 2013. MRG har bistétt Nickel Mountain Group-koncernen pa
olika vis under aren. D4 MRG inte utnyttjade optionen innebdr det att den fér optionen stillda sikerheten, 10% av
Rénnbiécken-projektet, nu dr frisldppt.

I december 2013 godkénde Nickel Mountain Group AB ett arbetsprogram for forsta halviret 2014 giillande Rénnbécken i
huvudsak hénforligt till det planerade PFS-arbetet. PFS-arbetet koordineras av SRK Consulting (Sweden) AB. Huvudinnehallet i
det for 2014 godkénda arbetsprogrammet &r:

Omkartering av borrkiirnor

Den forsta delen av programmet handlar om att omkartera samtliga borrkdrnor frin Rénnbiicken som omfattar 29 000 m.
Avsikten med omkarteringen dr att mer i detalj studera litologin pa fyndigheterna och att fa in ytterligare data om hirdheten pa
berget, ytterligare kiinnedom om mineralogin, férekomsten av olika zoner och deras sammansiittning samt dven att f4 en bittre
kunskap om den totala geologin. Detta arbetsmoment inleddes i borjan av 2014 och planeras bli firdigstillt under sommaren
2014,

Anrikningstester

Tidigdre tester har redan pdvisat att en malmbearbetningsprocess inbegripande krossning och malning i ett enkelt steg foljt av
flotation ger goda utbyten och ett hoggradigt nickelkoncentrat. Under 2014 kommer Nickel Mountain Group-koncernen att utféra
ytterligare ett antal flotationsprover f&r att prova om en tvéstegs malningsprocess f6ljd av PH-neutral flotation kan ge liknande QEL{‘
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eller t o m bittre utbyten men med ldgre rorelsekostnader. Dessa tester pagdr hos Outotec i Finland i dess Forskningscenter och
koordineras av konsulten EMC och Nickel Mountain Group-koncernens egen personal.

Langtidstester av avfallssand och graberg frian Rénnbiicken

NMR och koncernen det ingdr i fokuserar kontinuerligt pd de miljéméssiga aspekterna av den framtida nickelgruvan. En viktig
miljémassig aspekt &r den ldngsiktiga profilen pé de fran gruvbrytningen resulterande méngderna avfallssand och griberg. Nickel
Mountain Group-koncernen har kontrakterat det internationella konsultforetaget Golder Associates for att genomfora langsiktiga
tester av avfallssand och gréberg frin Ronnbicken. Golder Associates kommer att folja ett antal parametrar frin en initial méngd
av fyra grdbergsprover frén olika avsnitt av Rénnbécken-projektet och dven fran tvd avfallssandprover, ett frin R8nnbicksnéset
och ett frin Sundsberget.

Planeringfasen for den preliminira lénsamhetsstudien (PFS)

En fjérde viktig komponent i det godkénda arbetsprogrammet for 2014 ir sjélva planeringen av hela PFS-programmet,
Konsultbolaget SRK har gjort en analys, en s k “scoping study™, av ett detaljerat PFS-program och har dérvid uppskattat
kostnaderna och tidsatgéngen for de olika delmomenten i PFS:n

I studien bedémer SRK att det resulterande arbetsschemat samt den forknippade kostnadsbudgeten ger ett ramverk for att styra
PFS:n i framtiden och torde mojliggora for Nickel Mountain Group-koncernen att anpassa arbetsprogrammet i enlighet med
tillgéingliga finanser, Den nuvarande tidsdimensionen for PFS:n forutser en dvergripande tidsatgéng av nira tva ar och en total
uppskattad kostnad om 62 MSEK. Denna kostnadsuppskattning exkluderar koncernens egna administrationskostnader under
perioden.

Tre ir i ssammandrag  Enhet 2013 2012 2011
Ovriga rérelseintikter  Tsek - - -
Riorelseresultat Tsek -5 066 -9 287 -13171
Balansomslutning Tsek 109 103 100 959 88 429
Soliditet 41,15% 47,10% 64.,40%
Riskfaktorer

Miljo

Bolaget filjer en policy for effektiv, miljovinlig energi-, mark- och materialanviindning inom bolagets alla verksamhetsomraden.
De frimsta milj6effekterna av verksamheten dr mark- och energianvindning, samt avfallshanteringen. Bolaget bedriver for
nirvarande inte tillstAndspliktig verksamhet. Det finns dock en hel rad lagar och freskrifter pi miljomradet som bolaget miste
folja. Langt fore ndgon gruvdrift startas maste ett miljstillstdnd sokas och beviljas av de svenska myndigheterna. Granskande
forsta instans dr Miljddomstolen. Dennas beslut kan sedan &verklagas till nista instans, Miljooverdomstolen. Processen for att
erhdlla ett milj6tillstdnd ér tidskravande och komplex. Nickel Mountain Group-koncernen har redan inlett en rad langtidstester
som méste granskas och godkénnas inom ramen for processen att erhilla ett beviljat miljétillstand.

Det bor understrykas att det finns en risk att processen for att erhalla ett miljétillstdnd frén Miljodomstolen kan dra ut pa tiden och
att kraven som stills pd projektet kan visa sig vara kostsamma att efterleva och pa sé vis leda till héga produktionskostnader.
Alternativt finns risken att i Miljédomstolen i slutédnden beslutar att inte bevilja Nickel Mountain Group-koncernen ett

miljotillstand. %
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Sammantagen 4r de miljomissiga kraven en vildigt allvarlig fraga for ett svenskt gruvbolag, och Nickel Mountain
Group-koncernen tar foljaktligen miljéfragorna pa mycket stort allvar.

Fortsatt drift

Gruvdrift och mineralprospektering innefattar en hdg grad av risk och det finns ingen garanti for att det planerade prospekterings-
och utviirderingsprogrammet kommer att leda till I6nsam gruvdrift. Redovisade atervinningsvirden for mineraltillgingar #r
beroende av fynd av ekonomiskt exploaterbara mineraltillgdngar och reserver, bekriftelse av Bolagets ritt till de underliggande
mineraltillgangarna (undersdkningstillstdnd och bearbetningskoncessioner), Bolagets forméga att anskaffa nédvindig finansiering
for att slutfora utvecklingen och framtida Ionsam produktion eller, alternativt, avyttring av sidan egendom med vinst.

Andrade forhéllanden kan i framtiden kréiva betydande nedskrivningar av mineraltillgdngarnas bokforda viirden. Bifogade
finansiella rapporter har upprittats i enlighet med de redovisningsprinciper som giller for fortsatt drift, vilka bygger pé att
tillgAngar realiseras och skulder regleras i den normala verksamheten allteftersom de forfaller. Vid bedémningen huruvida
antagandet om fortsatt drift 4r relevant tar ledningen hansyn till all tillgéinglig information om framtiden, som &r minst men inte
begrénsad till tolv médnader fran rapportperiodens slut. Ledningen dr medveten om att dess bedémning ar underkastad betydande
osikerhet relaterad till hindelser och férhallanden som kan medfora tvivel pd Bolagets férmaga att fortsétta driften sdsom
beskrivs 1 foljande stycke, och dérmed det befogade i att anvéinda de redovisningsprinciper som ska tillimpas for fortsatt drift.
Dessa finansiella rapporter aterspeglar inte de justeringar av bokforda virden pa tillgdngar och skulder, kostnader och
balansrakningsklassificeringar som skulle bli nédvindiga om antagandet om fortsatt drift inte &r tillimpligt. Dessa justeringar
skulle kunna bli betydande.

Utdver I6pande rérelsekapitalbehov, méste Bolaget sikerstélla tillricklig finansiering for att uppfylla sina befintliga dtaganden for
undersoknings- och utvecklingsprojekt och betala allmanna och administrativa kostnader. Eventuell bristande finansiering kan i
framtiden hanteras pa ett antal olika sétt inklusive men inte begréinsat till emission av nya skuldebrevs- eller
egenkapitalinstrument, kostnadsminskningar och/eller nya joint venture-samarbeten och/eller samgdenden. Aven om ledningen
hittills har varit framgéangsrik i att sidkerstilla finansieringen, finns det ingen garanti for att den kan gora det i framtiden eller att
Bolaget har tillgéng till dessa finansieringskéllor eller initiativ pa villkor som Bolaget kan acceptera. Om ledningen inte kan
anskaffa ny finansiering kan det eventuellt bli omgjligt for Bolaget att fortsétta sin verksamhet, och tillgdngarnas
atervinningsvirde kan vara ldgre dn de belopp som redovisas i denna arsredovisning.

Den framtida utvecklingen i Nickel Mountain Group-koncernen ar beroende av tillgang till langfristig finansiering. Det dr inte
sikert att bolaget inte kommer att drabbas av nettoutfléden av kassa som dverstiger de medel som bolaget har tillgingliga; det dr
inte heller sikert att bolaget kommer att kunna anskaffa nytt eget kapital eller arrangera lanefaciliteter pa goda villkor och i
tillréicklig utstrdckning for att kunna bedriva pagaende och framtida verksamhet, om detta skulle bli nédviindigt.

Valutarisk

Valutarisk #r hanforbar till risken av att viirdet av bolagets finansiella instrument varierar som ett resultat av foréndringar i
vixelkurser mellan olika valutor. Bolaget bokforing gors i SEK. Uttver det opererar bolaget dven i andra linder och exponeras i
samband med detta huvudsakligen mot foréindringar i USD. Féréndringar i viixelkursen mellan utldindska valutor och den svenska
kronan kan paverka koncernens resultat och virdet pa bolagets tillgingar.

Ovriga risker

Det finns flera potentiella risker inom denna bransch och Bolagets verksamhetsomrade som visentligt skulle kunna paverka
Bolagets férmaga att uppna sina faststiillda mal betriffande utveckling och produktion av dess mineraltillgangar. De mest
betydande riskerna och osdkerheterna beskrivs i not 2 i rsredovisningen for Nickel Mountain Group-koncernen.

Hindelser efter rikenskapsarets slut
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Fredric Bratt, Nickel-Mountain Group-koncernens chef for affdrssegmentet "Nickel”, vari Nickel Mountain Resources AB ingir,
besl6t i januari 2014 att ldimna koncernen for att ta ett annat jobb. Rolf Ritzén, en tidigare svensk senior gruvchef, tilltride som
operativ chef fér segment “Nickel” pd konsultbasis. Chefsgeologen Johan Sjéberg har ocksé tagit sig an visst strategiskt arbete pa
koncernniva.

Tre understkningstillstdnd (prospekteringslicenser) i Rénnbédcken-omradet forlingdes av Bergstaten efter det att Nickel Mountain
Group-koncernen hade anstkt om det tidigare under 2013,

SRK Consulting (Sweden) AB har blivit kontrakterat av Nickel Mountain Group-koncernen for att koordinera den redan inledda
prelimingra l6nsamhetsstudien (Preliminary Feasibility Study, PFS). SRKs uppdaterade bedémning av PFS-programmet
presenterades i slutet av forsta kvartalet av 2014. SRK beddmer att PFS-arbetet kan firdigstiillas under en period om 18 manader
givet att stabil finansiering finns tillgénglig. Den bedomda kostnaden fér PFSn #r 62 MSEK inklusive en viss reserv for
oftrutsedda kostnader.

Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstimmans forfogande star

balanserad forlust -100 260 656
overkursfond 87 432 306
erhdllna aktiedigartillskott 51587 408
arets forlust -2 648 005
36 111 053
Styrelsen foreslér att
i ny rikning Sverfores 36 111 053
Summa 36111 053

Betriffande bolagets resultat och stillning i Gvrigt hdnvisas till efterfoljande
resultat- och balansridkningar med tillhorande tilliggsupplysningar. [
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RESULTATRAKNING 2013-01-01 2012-01-01
Tkr Not 2013-12-31 2012-12-31
Rorelsens intikter m.m.

Rirelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 1 -1 818 -5 659
Personalkostnader 2 -3 203 -3 288
Avskrivningar av materiella anldggningstillgingar -45 -119
Nedskrivning av §vriga viirdepappersinnehay 0 -221
-5 066 -9 287
Rorelseresultat -5 066 -9 287
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter 0 8
Rintekostnader och liknande resultatposter -7 -117
-7 -109
Resultat efter finansiella poster -5 073 9396
Skatt 3 2425 -
Arets resultat -2 648 -9 396
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BALANSRAKNING 2013-12-31
Tkr Not
TILLGANGAR
Anléiggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumérken m.m. 4 612
612
Materiella anliggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 5 18
18
Finansiella anliiggningstillgingar
Andelar i koncernféretag 6 57 051
Fordringar hos koncernforetag 7 46 951
Andra langfristiga vardepappersinnehav 8 1 545
Andra langfristiga fordringar 31
105578
Summa anldggningstillgingar 106 208
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran 2675
Ovriga fordringar 123
2798
Kassa och bank
Kassa och bank - 97
Summa kassa och bank 97
Summa omsiittningstillgingar 2897
SUMMA TILLGANGAR 109 103

2012-12-31

612
612

62

62

57 051
41 169
1545
31

99 796

100 470

114
235

254
254
489

100 959

=
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
Tkr

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leveranttrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stillda sikerheter
Ansvarsforbindelser

2013-12-31

2682
6110
8792

87432
-48 674
-2 648
36110

44 902

62 121
62121

80
1517
483
2080

109 103

Inga
Inga

2012-12-31

2682
6110

8792

87432
-39 278
-9 396

38758

47 550

52632

52632

457
55
265

777

100 959

Inga
Inga
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR
ALLMANNA UPPLYSNINGAR
Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har for forsta gdngen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Overgangen till K3 har inte foranlett nigra dndrade redovisningsprinciper.

Viirderingsprinciper

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta.

Definition av nyckeltal
Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomlslutningen

Ovriga tillgéngar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgéngar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsviirden om inget annat anges nedan.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgéngarna skrivs av linjért dver tillgingarnas bedémda nyttjandeperiod férutom mark som inte skrivs av.
Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Féljande nyttjandeperioder tillimpas:

Maskiner och inventarier: 3 — 10 ar

Tekniska installationer: 10 ar

Utrusning: 5 ar

Immateriella anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjirt dver tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas per varje
balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprovas arligen.

Gruvanldggningar och utvecklingstillgangar

Sa snart en teknisk 16nsamhetsanalys och en kommersiell beddmning av projektets avkastning kan genomforas, testas de
ekonomiska forutsittningarna samt birigheten av projektet. Resulterar denna analys och utviirdering i att Koncernen gér
bedémningen att projektet har en potential att vara ekonomiskt 16nsamt i tillfredsstillande utstriickning fattas beslut om en
produktionsinvestering. I samband med att beslut om gruvdrift fattas klassificeras dessa tillgéngar efter individuell prévning om
frin mineralintressen (immateriella) till "Gruvanliggningar och utvecklingstillgangar™ (materiella). Det bokforda virdet av dessa
tillgdngar skrivs dérefter av enligt projektets uppskattade aterstaende ekonomiska livsldngd. ZLV

10



Nickel Mountain Resources AB (publ)
Org.nr. 556493-3199

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER
Not 1 Ersittning till revisorer

KPMG

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag
Skatterddgivning

Ovriga tjdnster

Mazars
Revisionsuppdrag
Ernst & Young
Revisionsuppdrag

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet
olika typer av kvalitetssikringstjanster. Ovriga tjénster #r sddant som inte ingfr i revisionsuppdrag,

revisionsverksamhet eller skatterddgivning,.

Not 2 Personal

Medelantal anstillda
Medelantalet anstdllda bygger pé av bolaget betalda
ndrvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstillda har varit
varav kvinnor
varav min

Liner, ersittningar m.m.
Loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgatt med f6ljande belopp:

Ledande befattningshavare
Léner och erséttningar
Pensionskostnader

Ovriga anstillda:
Léner och erséttningar

11

2013

225

328

0

553

2013

2089
351

2440

2012

oo o

647

647

2012

—

2779
544

3323

509



Nickel Mountain Resources AB (publ)
Org.nr. 556493-3199

Sociala kostnader

Summa styrelse och dvriga

Not3 Skatt

Skatteintiikt

742

3182

2013

2425

309

762

4594

2012

I stutet av dret forvidrvades ett kommanditbolag med beskattningsbar vinst hirrérande frén fastighetsforsiljning. Moderbolaget
Nickel Mountain Group AB frviirvade 75% och Nickel Mountain Resources 25%. Kommanditbolagets vinst avriknas mot
Nickel Mountains Resources forlustavdrag och Nickel Mountain Resources andel i kommanditbolagets egna kapital utgor

2 425Tk

Not 4 Koncessioner, patent, licenser, varumiirken m.m.

Ingéende anskaffningsvirde
Forsdljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar
Utgdende redovisat virde

Avskrivningarna sker i takt med gruvanldaggningens nyttjande.

Not 5 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvirde
Férsiljningar/utrangeringar

Utgadende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgédende ackumulerade avskrivningar
Forsiljningar/utrangeringar

Utgdende ackumulerade uppskrivningar netto
Utgéende redovisat virde

2013-12-31

10 982

10 982
-10 370
-10370

612

2013-12-31

301
0
301
239
44
-283
0
0
18

2012-12-31

13 266
-2 284

10 982
-10 370

210370

612

2012-12-31

732
-431
301
-551
-119
-239
431

431
62

Avskrivningar gors linjdrt under tillgingens uppskattade nyttjandeperiod, som bedms pa individuell basis och stricker sig mellan

3och 10 ar.

12
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Nickel Mountain Resources AB (
Org.nr. 556493-3199

publ)

Not 6 Andelar i koncernforetag 2013-12-31 2012-12-31
Foretag Antal/Kap. Redovisat viirde Redovisatvirde
Organisationsnummer Siite andel %

Nickel Mountain AB 100 57 051 57051
556819-1596 Stockhelm

KB Vallgraven

916446-7039 Géteborg 25 - o -
Uppgifter om eget kapital och resultat Eget kapital Resultat
Nickel Mountain AB 56 867 -84
KB Vallgraven 10 000 199 431

Not 7 Fordringar hos koncernforetag 2013-12-31 2012-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 41 169 26 177
Tillkommande B 5782 14 992
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 46 951 41169
Utgaende redovisat virde 46 951 41169

Not8 Andra lang(ristiga viirdepappersinnehav 2013-12-31 2012-12-31
Nordic Iron Ore AB 1 400 1 400
Tasman Metals B 145 145

1545 1545

Not 9 Eget kapital Aktie Bundna Fritt eget Arets Summa fritt
Belopp vid jamforelsedrets inging kapital reserver kapital resultat eget kapital
enl faststélld balansrikning 2682 6110 48 154 -9 396 38758
Resultatdisp enl. beslut av arsstimma: -9 396 9 396 0
Arets forlust -2 648 -2 648
Belopp vid érets utgéng 2682 6110 38758 2648 36 110

Not 10 Langfristiga skulder 2013-12-31 2012-12-31
Nickel Mountain Group AB o 62121 52632

62121 52 632



Nickel Mountain Resources AB (publ)
Org.nr. 556493-3199

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Koncernfirhdllanden
Bolaget &r heldgt dotterbolag till Nickel Mountain Group AB, Org. nr 556227-8043

Bolaget dr moderbolag, men med stéd av ARL 7 kap 2 § upprittas inte nigon koncernredovisning.

Overgripande koncernredovisning uppriittas av: Nickel Mountain Group, 556227-8043, Stockholm

2013 2012
ty'forsaljning som avser koncernforetag 0% 0%
ts ink&p som avser koncernforetag 0% 0%
At
d \ T
*Sveth Brei ik
o
///'c‘ =
£t
Bja oldin

I
Var revisionsberittelse avviker frin standardutformningen och har limnats den / L 2014

son

Auktoriserad fevisor
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8

Revisionsberattelse

Till &rsstdmman i Nickel Mountain Rescurces AB {publ), org. nr 556493-3189

Rapport om arsredovisningen

Vi har haft i uppdrag att revidera &rsredovisningen fér Nickel
Mountain Resources AB (publ) fér &r 2013.

Styrelsen och verkstallande direktérens ansvar fér arsredovis-
ningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att upprétta en &rsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt drsredovisningslagen och fér den interna kontroll som
styrelsen och verkstallande direktdren bedémer &r nédvindig
fér att upprétta en arsredovisning som inte innehaller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen pé grundval av
att vi har utfdrt revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. P& grund av de férhal-
landen som beskrivs i stycket som anger grunden fér att vi
avstdr fran att uttala oss, har vi dock inte kunnat inhdmta till-
réckliga och &ndamélsenliga revisionsbevis som grund for
uttalanden i revisionsberittelsen.

Grund for att avstd fran uttalanden

En betydande andel av bolagets tillgdngar avser investeringar i
nickelprospektering i Sverige. Dessa investeringar &r svéra att
vérdera d& de &nnu inte uppvisat ndgon avkastning och da det
rédande marknadsldge genomfors fa transaktioner som kan ge
végledning om vérdet. Bolaget &r i behov av ytterligare finansie-
ring fér att kunna fortsatta att utveckla verksamheten. Tillgdng-
arna har vérderats under antagande om fortsatt drift. Vi har inte
kunnat erhélla tillréckliga revisionsbevis avseende bolagets
finansiering for att kunna beddma bolagets férutsattningar for
fortsatt drift. Ddrmed kan vi inte ta stillning till det redovisade
vérdet av de finansiella anldggningstillgingarna vilka &r av avgd-
rands betydelse fér beddmningen av bolagets resultat och
stéllning.

Inga uttalanden gdrs

Sem en f8lid av det férhallande som baskrivs | stycket “Grund
for att avstd fran uttalanden” kan vi inte uttala oss om arsredo-
visningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen eller
om den ger en rattvisande bild av Nickel Mountain Resources
AB (publ)s finansiella stallning per den 31 december 2013 och
av dess finansiella resultat for dret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlg med &rsredovisningens
dvriga delar.

Som en folid av det forhallande som beskrivs i stycket “Grund
for att avsté fran uttalanden” kan vi varken till- eller avstyrka att
arsstdmman faststaller resultatrikningen och balansrakningen.

Ovn’ga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen f8r &r 2012 har utférts av en
annan revisor som lamnat en revisionsberéttelse daterad den
19 juni 2013 med modifierade uttalanden i Rapport om arsredo-
visningen,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utbver att vi haft | uppdrag att utféra en revision av arsredovis-
ningen har vi aven haft i uppdrag att utfér en revision av farsla-
get till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust och
har utfért en revision av styrelsen och verkstillande direktérens
férvaltning for Nickel Mountain Resources AB (publ) for &r
2013.

Styrelsen och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust, och det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret fér férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust pa grundval
av att vi haft i uppdrag att revidera enligt god revisionssed i
Sverige och om f&rvaltningen pé& grundval av var revisicn enligt
god revisionssed i Sverige.

P& grund av det forhallands som beskrivs i stycket nedan som
anger grunden fér att vi avstdr frén att uttala oss, har vi inte
kunnat inhdmta tillrdckliga och &ndamaélsenliga revisionsbevis
som grund for vart uttalande om férslaget till vinstdisposition.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrinet har vi utéver
att vi haft i uppdrag att utféra en revision av arsredovisningen
granskat vésentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget
for att kunna beddma om nagon styrelseledamot &r ersétt-
ningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om nagon sty-
relseledamot pa annat sétt har handlat i strid med aktiebolags-
lzgen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.Vi anser att
de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsen-
liga som grund for vart uttalande om ansvarsfriheten.

Grund for att avstd fran uttalande
Som framgéar av var Rapport om &rsredovisningen kan vi inte
uttala oss om huruvida &rsredovisningen qger en réttvisande bild

av bolagets resultat och stéllning.

Inget uttalande gors respektive uttalanden

Som en félid av det forhallande som beskrivs i stycket "Grund
fér att avsté fran uttalanden” kan vi varken till- eller avstyrka att
drsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsbe-
réttelsen.

Vi tillstyrker att &rsstdmman beviljar styrelsen och verkstillande
direktdrens ledaméter ansvarsfrihet fér rikenskapsaret.

Anmaérkning

Bolaget har vid flera tillfdllen inte betalat skatter och avgifter i
ratt tid.

Stockholm den 11 juni 2014

uktoriserad reviso



