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FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen ar upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Bolaget Nickel Mountain Resources AB ("NMR” eller ”Bolaget”) dr ett holdingbolag i Nickel Mountain
Group-koncernen. NMR éger till 100% dotterbolaget Nickel Mountain AB, vilket dr det operativa
dotterbolaget inom Nickel Mountain Group-koncernens nickelverksamhet. NMR ér ett publikt svenskt bolag
med aktieboken ford av Euroclear i Sverige, och dartill finns aktien dven med i VPS-systemet i Norge. NMR
ar dock inte marknadsnoterat som moderbolaget NMG.

Bolaget och koncernen sysslar med prospektering och geologisk utvidrdering av mineraler, i dagsliget nira
nog uteslutande av nickelprojektet Ronnbédcken. Detta nickelprojekt dr beldget i norra Sverige i landskapet
Lappland, ldnet Visterbotten. Ronnbiécken har blivit foremal for en omfattande utvirderingsinsats av Nickel
Mountain Group-koncernen. Resultaten av det geologiska arbetet har sedan granskats av det internationella
gruvkonsultforetaget SRK Consulting (Sweden) AB, senast i december 2011. Resultatet av den studien, som
pa engelska bendmns “Preliminary Economic Assessment”, blev vid den tidpunkten att Ronnbicken
bedomdes innehalla nickelmineraltillgangar enligt den kanadensiska gruvstandarden NI-43-101 om 668,3
miljoner ton med en genomsnittlig nickelhalt om 0,176% varav 0,099% i form av nickel-sulfider. Dartill
finns i mineraltillgangarna ett innehall av jarn om 5,67%. Av dessa mineraltillgangar lag 97% i kategorierna
”kénda och indikerade” (measured and indicated). Den exakta uppdelningen av mineraltillgangarna i de olika
delkategorierna framgar pa moderbolaget NMGs hemsida pa internet, http://nickelmountain.se/assets-
operations/geology-and-resources/. Detta dr en forhallandevis betydande nickelfyndighet med globala matt
miitt. Det aterstar dock omfattande arbete innan fyndigheten kan betraktas som en gruva med nddvindiga
miljo- och andra tillstand.

NMR och koncernen det ingar i fokuserar nu pa att fardigstilla en prelimindr genomforbarhetsstudie, pa
engelska en sa kallad “Prefeasibility Study" eller "PFS”, med avseende pa Ronnbicken, och att parallellt
ddrmed dven forbereda en ansokan om miljétillstand enligt svenska miljobalken.

For en ndrmare redogdrelse for utvirderingsarbetet inom ramen for PFS-arbetet under 2014, och dven i 6vrigt
for en redogorelse for omstiandigheter av intresse for koncernen, hénvisas till arsredovisningen for
moderbolag och koncernen. Den publicerades den 29 april 2015 pa NMGs hemsida pa internet,
www.nickelmountain.se.

Flerarsjamforelse TSEK*

2014 2013 2012 2011
Nettoomséttning 0 0 0 0
Res. efter finansiella poster -1429 -5 066 -9 287 -13 171
Balansomslutning 108 079 109 103 100 959 88 429
Soliditet (%) 40,22 41,10 47,10 64,40

*Definitioner av nyckeltal, se tilliggsupplysningar
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Agarforhillanden

Bolaget dgs vid arsslutet till 99,6% av det publika svenska bolaget Nickel Mountain Group AB, org nr
556227-8043. Nickel Mountain Group AB ("NMG”) dr borsnoterat i Norge pa Oslo-borsen och handlas dér
med borstickern "NMG”. Antalet aktiedgare i Nickel Mountain Group uppgar f n till omkring 6 000.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Bolaget har genom atagande av Nickel Mountain Group AB (publ) sékerstillt bedomt rorelsekapitalbehov
under verksamhetsaret 2015.

Erhallen rapport gdllande biprodukten magnetit i Ronnbdcken-projektet

Som framgar av koncernens publika delsarsrapport for forsta kvartalet 2015 har NMG-koncernen i april
manad erhallit en konsultrapport géllande magnetitbiprodukten i Ronnbicken. Forfattaren dr en ledande
stalbranschspecialist i vdrlden. Forutom nickel innehaller fyndigheten dven mojliga biprodukter som kobolt
och magnetit. Den senare édr den viktigaste komponenten. Tidigare gjorda antaganden har utgatt fran att
magnetiten kan separeras vid fyndigheten och siljas som jarnmalm till marknadspriset for jirnmalm. Senare
studier har indikerat att sa inte dr sannolikt p g a forekomsten av grunddimnen som krom och nickel i
magnetiten, ytterligare en negativ faktor dr finkornigheten i magnetitkoncentratet som gor produkten
svaranvind i konventionella jarnverk. Den i april 2015 erhéllna rapporten rekommenderar att NMG
overviger en vidareforddling av magnetiten till en gjutjarnsprodukt kallad MPI (merchant pig iron).
Rapporten bedomer att en sadan anldggning borde uppforas i hamnstaden Mo i Rana i Norge, och att
kapaciteten skulle kunna motsvara 1,1 miljoner ton MPI per ar. Detta blir en betydande del av
vidrldsmarknaden f6r MPI och investeringskostnaden bedoms preliminirt bli motsvarande 800 miljoner USD.
Konsultens bedomning &r att avkastningen pa en sadan investering kan vintas vara tillfredstéllande. NMG-
koncernen noterar att denna vidareforidlingsenhet a ena sidan okar kapitalbehovet i hela Ronnbacken-
projektet och gor det mer komplext. A andra sidan #r nuvarande bedomning att total forvintad avkastning pa
Ronnbicken-projektet, med i ovrigt samma antaganden som tidigare, inte dndras pa grund av denna
tillkommande enhet. Styrelserna for moderbolaget och dotterbolagen i koncernen kommer att utvirdera hur
koncernstrategierna ska anpassas for att bést passa de nya forutsittningarna.

Miljo
Bolaget foljer en policy for effektiv, miljovinlig energi-, mark- och materialanviindning inom bolagets

alla verksamhetsomraden. De frimsta miljoeffekterna av NMGs verksamhet dr mark- och
energianviandning, samt avfallshanteringen. Bolaget bedriver for nirvarande inte tillstandspliktig
verksamhet. Det finns dock en hel rad lagar och foreskrifter pa miljoomradet som bolaget maste folja.

Langt fore nagon gruvdrift startas maste ett miljotillstand sokas och beviljas av de svenska
myndigheterna. Granskande forsta instans dr Mark- och Miljodomstolen. Dennas beslut kan sedan

overklagas till nista instans, Mark- och Miljooverdomstolen. Processen for att erhalla ett miljétillstand

ar tidskravande och komplex. NMG har redan inlett en rad langtidstester som maste granskas och
godkinnas inom ramen for processen att erhalla ett beviljat milj6tillstand.
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Det bor understrykas att det finns risk att processen for att erhalla ett milj6tillstand fran Mark- och
Miljodomstolen kan dra ut pa tiden, och att kraven som stills pa NMG kan visa sig vara kostsamma att
efterleva och pa sa vis leda till hoga produktionskostnader. Alternativt finns risken att Mark- och
Miljodomstolen i slutdinden beslutar att inte bevilja NMG ett miljotillstand.

Risker

Uppskattningar och antaganden av mineraltillgangar

Att undersoka och utvinna mineral innebir en hog grad av risk. Endast ett fatal av de omraden som
prospekteras, utvecklas till slut till producerande gruvor. Betydande kostnader i form av geofysiska
undersokningar och borrningar krivs for att faststilla mineraltillgangar och det &r inte sékert att man finner
nagra brytbara sadana. Undersokningen och utvecklingen av mineraltillgangar kan begrinsas forsenas eller
avbrytas av ovanliga eller ovintade geologiska formationstryck, viderlek som medfor 6kade risker och andra
faktorer. Det finns manga risker med att undersoka fynd och driva gruvor och manga av dessa risker kan inte
kontrolleras av bolaget. Bolagets verksamhet kan begrinsas, forsenas eller avbrytas som en foljd av
miljorisker, olyckor, yrkes- och hilsorisker, tekniska fel, brist pa eller forseningar i leveranserna av
utrustning, arbetskonflikter och krav fran myndigheter

Prospekteringsverksamhet kan vara olonsam, inte bara pa grund av att borrkirnor inte innehaller nagon
mineralisering utan ocksa pa grund av att &ven om en borrkérna innehaller mineralisering, sa dr
mineralkoncentrationen otillriacklig for att géra kommersiell utveckling mojlig eller for att ticka
rorelsekostnader och andra kostnader. Bolaget kan pa grund av deldgande och/eller egen verksamhet adra sig
skulder till tredje man inklusive ataganden att aterstilla miljo, boter, straffavgifter och stimningar.
Information om mineraltillgangar i detta dokument utgor uppskattningar och kan fordndras visentligt i takt
med att mer information blir tillgdnglig. Egenskaperna i kvantitativa data innebir att det inte finns nagon
garanti att uppskattad kvantitet och kvalitet i mineraltillgangarna kommer att finnas tillgingliga for
mineralutvinning. Darfor kan faktisk produktion, intidkter, kassafloden, royalties samt utvecklings- och
rorelsekostnader komma att skilja sig fran dessa uppskattningar. Sadana skillnader kan vara visentliga.

Marknadsrisk

Bolaget &r utsatt for de allmédnna riskfaktorer som hor till gruv- och metallbranschen sasom (i) fluktuerande
metallpriser, (ii) osdkerhet som ror de uppskattade mineraltillgangarna och reserverna, (iii) osékerhet
betriffande bolagets formaga att forvirva, utveckla och exploatera nya mineraltillgangar och reserver, (iv)
verksamhetsrisker.

Politisk risk

Politisk risk definieras som den afférsrisk som kan uppsta till f61jd av politiska beslut. Exempel pa detta kan
vara osdkerhet i olika avtals giltighet, osékerhet vid en ny politisk majoritet eller férdndringar av finans- och
skattepolitik. En annan typ av politisk risk utgdrs av fordndringar i de regelverk som ror mineralbranschen.
Exempel pa det &r fordandrade skatter, miljoavgifter och fordndringar i hur eventuella statliga monopol skall
utformas. Denna typ av risk &r svarare att forutse och gardera sig mot.
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Miljorisker

Att uppfylla kraven i miljolagstiftningen kan kriava betydande utgifter, inklusive utgifter for aterstillning och
for skador som beror pa markféroreningar. Forutom de regler som giller nu, riknar NMG med att det &r
sannolikt med ytterligare miljoregler for att skydda miljon och livskvaliteten, eftersom regeringar och
Overstatliga organisationer och andra organ har drivit fragor om hallbar utveckling. Nagra av de fragor som
nu diskuteras av miljomyndigheter handlar om att minska eller stabilisera olika utslidpp inklusive
svaveldioxid och vixthusgaser och aterstillning av gruvor, fragor om kvaliteten pa vatten, luft och mark samt
inférandet av ett absolut ansvar avseende utsldpp och 6verskridande av grinsvirden. Det dr inte sikert att
NMG vid varje tidpunkt kommer att visa sig ha foljt alla miljéregler eller att det som behdver goras for att
astadkomma att Bolaget foljer dessa regler inte kommer att negativt paverka NMG:s verksamhet, finansiella
situation, likviditet eller rorelseresultat.

Resultatdis position
Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstimmans forfogande star

balanserad forlust -51 321 252

overkursfond 87 432 306

arets forlust -1429 018
34 682 036

Styrelsen foreslar att

i ny rakning 6verfores 34 682 036
34 682 036

Betriffande bolagets resultat och stéllning i dvrigt hdnvisas till efterfoljande
resultat- och balansrikningar med tillhdrande tilliggsupplysningar.
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RESULTATRAKNING 2014-01-01 2013-01-01
Not 2014-12-31 2013-12-31

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1452 475 -1 818 173
Personalkostnader 2 38 696 -3203 039
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -18 351 -43 967
-1432 130 -5065 179
Rorelseresultat -1432 130 -5 065 179

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 3 4289 420
Réntekostnader och liknande resultatposter 4 -1 177 -8 254

3112 -7 834
Resultat efter finansiella poster -1429018 -5073 013
Resultat fore skatt -1429018 -5073 013
Skatt pa arets resultat 5 0 2425 009
Arets resultat -1429 018 -2 648 004
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TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar
Mineralintressen

Materiella anléiggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anléiggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Fordringar hos koncernforetag

Andra langfristiga virdepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa anléiggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2014-12-31
Not

6 611713

611713

8 57 050 991
9 48 613 886
10 1 544 887

31315

107 241 079

107 852 792

105932
0

36 739
3400

146 071

80011
80011

226 082

108 078 874
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2013-12-31

611713
611713

18 351
18 351

57 050 991
46 951 128
1 544 887
31315

105 578 321

106 208 385

0
2674732
123 492

0

2798 224

97011
97011

2 895 235

109 103 620
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Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 11
Bundet eget kapital

Aktiekapital (26 816 042 aktier) 12
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till koncernftretag 13
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stillda sidkerheter

Ovriga stillda panter och dirmed jamforliga
sikerheter

Andra stillda panter

Summa stillda sikerheter
Ansvarsforbindelser
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2014-12-31

2 681 604

6 110 000

8791 604

87432 306
-51 321 252
-1429 018

34 682 036

43 473 640

63 273 555

63 273 555

11263
5120
1242 555
72741

1331679

108 078 874

31
31

31

Inga

2013-12-31

2 681 604
6 110 000

8 791 604

87 432 306
-48 673 248
-2 648 004

36111 054

44 902 658

62 120 805

62 120 805

80 092

0
1516756
483 369

2080217

109 103 680

31
31

31

Inga



Nickel Mountain Resources AB (publ)
556493-3199
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ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Redovisningsprinciper
Arsredovisningen ar upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Principerna dr of6riandrade jaimfort med foregaende ar.

Arsredovisningen har for forsta gangen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Overgéngen till K3 har inte foranlett nigra indrade redovisningsprinciper.

Viirderingsprinciper
Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta.

Ovriga tillgangar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgéngar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjért 6ver tillgangarnas bedomda nyttjandeperiod
forutom mark som inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder
tilldmpas:

Antal ar
Maskiner och inventarier 3-10
Tekniska installationer 10
Utrustning 5

Immateriella anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjdrt 6ver tillgangarnas bedomda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprovas
arligen.
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Mineralintressen

Bolaget redovisar kostnaderna hiinforliga till prospektering och utveckling av gruvor enligt foljande: Direkta
kostnader bokfors per projekt och redovisas under posten "Mineralintressen". Indirekta kostnader redovisas
direkt i resultatet under den period da de uppkommer. Avskrivning av mineraltillgangar borjar i samband med
produktionsstarten vid gruvanldggningarna. Avskrivning sker i takt med gruvanldggningens nyttjande. I
redovisningssyfte definieras projekt som genomfors inom Nickel Mountain-koncernen som mineralintressen for
vilka foretaget har borjat aktivera kostnaderna i balansrikningen. Mineralintressen redovisas i enlighet med s
kallad "full cost method", vilket innebdr att alla kostnader héanforliga till forvirvet av upplétna rittigheter,
licenser, prospektering och borrning av sddana intressen aktiveras fullt ut. Detta dr emellertid tillatet enligt
antagandet att beloppen kan atervinnas i framtiden genom en framgéangsrik utveckling av projektet, genom att
sélja projektet, eller om projektet fortfarande befinner sig i ett tidigt skede och det inte dr mdjligt for bolaget att
pa ett tillforlitligt sdtt uppskatta projektets virde eller avgoéra om projektet omfattar kommersiellt brytningsbara
fyndigheter.

Aktiverade kostnader i form av mineralintressen skrivs ned till noll sa snart undersokningstillsstandet aterlamnas
till utfdrdaren.

Det redovisade vérdet for alla projekt som ingar som delar i posten "Mineralintressen”" omvérderas av
foretagsledningen nérhelst det faststills att det redovisade virdet for projektet dr hogre dn uppskattat verkligt
virde. Nir det kan faststillas att det redovisade virdet dr hdgre dn uppskattat verkligt virde gors en nedskrivning
over resultatrikningen.

For projekt dér bolaget enbart dr deldgare, redovisas kostnader som mineralintressen i enlighet med villkoren 1
deldgaravtalet.

Nedskrivningsprovning for materiella och immateriella tillgangar

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beriknas tillgangens atervinningsvirde. For immateriella till-
gangar med obestdmbar nyttjandeperiod beridknas atervinningsvérdet arligen. Om det inte gar att faststilla
visentligen oberoende kassafloden till en enskild tillgang ska tillgdngarna vid prévning av nedskrivnings-
behov grupperas till den ldgsta niva dér det gar att identifiera vdsentligen oberoende kassafloden - en

sa kallad kassagenererande enhet. En nedskrivning redovisas nir en tillgangs eller kassagenererande
enhets (grupp av enheters) redovisade virde dverstiger atervinningsvirdet. En nedskrivning belastar

arets resultat. Nedskrivning av tillgdngar hianforliga till en kassagenererande enhet (grupp av enheter)
fordelas i forsta hand till goodwill. Dérefter gors en proportionell nedskrivning av 6vriga tillgangar som
ingdr i enheten (gruppen av enheter). Atervinningsva'rdet dr det hogsta av verkligt viarde minus for-
sidljningskostnader och nyttjandevirdet. Vid beridkning av nyttjandevérdet diskonteras framtida kassa-
floden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rinta och den risk som dr forknippad med den
specifika tillgangen.

Finansiella anliiggningstillgangar
Finansiella anldaggningstillgangar virderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvirde, inklusive

eventuella transaktionsutgifter som dr direkt hianforliga till forvirvet av tillgangen.

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvidrde minskat med ackumulerade nedskrivningar. I
anskaffningsvérdet ingar forutom inkopspriset dven utgifter som &r direkt hanforliga till forvirvet.
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Viktiga uppskattningar och antaganden i redovisningen

Styrelsen och foretagsledningen har tillsammans identifierat vissa omraden (som beskrivs nedan) som skulle
kunna ha betydande paverkan vad giller att uppskatta foretagets vinst och finansiella stéllning.
Foretagsledningen och styrelsen 6vervakar kontinuerligt utvecklingen inom vart och ett av dessa omraden.

Uppskattningar och antaganden av mineraltillgangar

Redovisningen av mineraltillgangar dr foremal for redovisningsregler som &r unika for prospekteringsindustrin.
De redovisningsprinciper och omraden som kriver de mest visentliga uppskattningarna och antaganden vid
upprittandet av koncernredovisningen ér de for redovisning av mineraltillgangar, inklusive uppskattning och
antaganden av reserverna. Virdering av mineraltillgangar baseras pa uppskattningar och antaganden av bade
bevisade och sannolika tillgangar vid tiden for forvirv av licenser och forvintad produktionsvolym pa arsbasis.
Uppskattningar och antaganden av bevisade och sannolika tillgangar utférs med hjilp av tredjepartsvarderingar,
och baseras pa arliga genomgangar av tillgangarna med hinsyn till genomford prospektering inom licensen samt
nya fynd gjorda under aret. En viss osikerhet finns alltid betréffande utforda virderingar. Och om nya
uppskattningar och antaganden skulle goras som pavisar minskningar av tillgangarna, eller om produktionen inte
triaffar pa ekonomiskt lonsamma méngder mineraler, foreligger en betydande risk for att de redovisade
tillgangarna for specifika projekt maste skrivas ned. Detta utvirderas i nedskrivningsprovningarna.

Forandringar i uppskattade méangder mineraltillgangar/reserver paverkar dven diskonterade kassafloden,
avskrivningar och nedskrivningar, lanedterbetalningar och reserveringar och ir viktiga faktorer i
kapitalmarknadernas uppskattningar av Bolaget och dess aktier.

Utifran de tredjepartsvirderingar som utfors krévs att ledningen bedomer resultaten av dessa och i de fall
vérderingarna eventuellt pavisar skillnader i uppskattade bevisade och sannolika mineraltillgangar gentemot
vérderingar som gjorts inom koncernen sa maste ledningen analysera uppkomna skillnader och bedoma vilka
virderingar som dr de mest korrekta.

Uppskattning och antaganden avseende avsdttning for aterstdillningskostnader

Avsittning for aterstéillning sker utifran uppskattningar om berdknade framtida ataganden och krav pa
nedmontering, bortforslande, sanering och liknande atgérder kring borrningsplatserna inom
undersokningstillstanden. Berdkningarna baseras pa legala myndighetskrav och estimerade utgifter for
nedldggning. Pa grund av fordndringar i dessa faktorer kan framtida verkliga kassautfloden avvika fran de
redovisade avsittningarna for aterstillning. For att ta hiansyn till eventuella fordndringar sker en regelbunden
granskning av de redovisade virdena av avsittning for aterstillning. Vid berdkning av avsittning for framtida
aterstillning maste ledningen utfora bedomningar avseende kommande investeringar inom koncernens
undersokningstillstand, eventuella fordndringar i lokala myndighetskrav pa forpliktelser om aterstéllning samt
andra faktorer vilka kan komma att paverka avsittningen visentligt. Eftersom utbyggnadsfasen for
nickelprojektet dnnu inte har inletts finns det for ndrvarande inga avséttningar att gora for
aterstillningskostnader.
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Fortsatt drift

Gruvdrift och mineralprospektering innefattar en hog grad av risk och det finns ingen garanti for att det
planerade prospekterings- och utvecklingsprogrammet kommer att leda till 1onsam gruvdrift. Redovisade
atervinningsviarden for mineraltillgdngar &r beroende av slutférande av forvirv av mineraltillgangarna, fynd av
ekonomiskt exploaterbara mineraltillgdngar och reserver, bekriftelse av Bolagets ritt till de underliggande
mineraltillgangarna (undersokningstillstand och bearbetningskoncessioner), Bolagets formaga att anskaffa
nddvindig finansiering for att slutfora utvecklingen och framtida 16nsam produktion eller, alternativt, avyttring
av sadan egendom med vinst.

Andrade forhillanden kan i framtiden kriva betydande nedskrivningar av mineraltillgingarnas bokforda virden.
Aven om Bolaget har vidtagit atgirder for att sikerstilla ritten till den egendom dir det gor undersokningar och
i vilken det har forvirvat réttighet, i enlighet med branschens regler for aktuellt stadium av undersdkning av
sddan egendom, utgor dessa rutiner ingen garanti for Bolagets dganderitt. Aganderitten kan vara beroende av
oregistrerade tidigare avtal, samernas rittigheter och eventuell 6vertridelse av regelverk. Bifogade finansiella
rapporter har upprittats i enlighet med de redovisningsprinciper som géller for fortsatt drift, vilket bygger pa att
tillgangar realiseras och skulder regleras i den normala verksamheten allteftersom de forfaller. Vid bedomningen
huruvida antagandet om fortsatt drift 4r relevant tar ledningen hinsyn till all tillgdnglig information om
framtiden, som dr minst men inte begrinsad till tolv manader fran rapportperiodens slut. Ledningen dr medveten
om att dess bedomning dr underkastad betydande osikerhet relaterad till hiandelser och forhallanden som kan
medfora tvivel pa Bolagets formaga att fortsitta driften sasom beskrivs i foljande stycke, och ddrmed det
befogade i att anvéinda de redovisningsprinciper som ska tillampas for fortsatt drift. Dessa finansiella rapporter
aterspeglar inte de justeringar av bokforda virden pa tillgangar och skulder, kostnader och
balansrikningsklassificeringar som skulle bli nddvéandiga om antagandet om fortsatt drift inte &r tillampligt.
Dessa justeringar skulle kunna bli betydande.

Utover 16pande rorelsekapitalbehov, maste Bolaget sikerstilla tillrdcklig finansiering for att uppfylla sina
befintliga ataganden for undersoknings- och utvecklingsprojekt och betala allmidnna och administrativa
kostnader. Eventuell bristande finansiering kan i framtiden hanteras pa ett antal olika sitt inklusive men inte
begrinsat till emission av nya skuldebrevs- eller egenkapitalinstrument, kostnadsminskningar och/eller nya joint
venture-samarbeten och/eller samgaenden. Aven om ledningen hittills har varit framgéngsrik i att sikerstilla
finansieringen, finns det ingen garanti for att den kan gora det i framtiden eller att Bolaget har tillgang till dessa
finansieringskillor eller initiativ pa villkor som Bolaget kan acceptera. Om ledningen inte kan anskaffa ny
finansiering kan det eventuellt bli omdjligt for Bolaget att fortsitta sin verksamhet, och tillgangarnas
atervinningsvirde kan vara ldgre @n de belopp som redovisas i denna arsredovisning.

Andelar i koncernforetag

Bolaget gor uppskattningar och bedomningar om framtiden som ur ett redovisningsperspektiv har betydelse for
virderingen av aktier i dotterbolag. Nedskrivningsprovningarna av tillgangar gors med utgangspunkt fran de
kassafloden som de forvintas medfora i framtiden, utifran virderingen av projektet som pagar. Beaktat
projektets komplexitet foreligger en stor méngd uppskattningar om framtiden och ddrmed dven en
osikerhetsfaktor.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not1 Inkop och forsidljning inom koncernen

Koncerninterna inkop eller forséljningar har ej forekommit vare sig 2014 eller 2013.

Not 2 Personal

Medelantal anstillda
Medelantalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstillda har varit
varav kvinnor
varav min

Loner, ersdittningar m.m.
Loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgatt med foljande belopp:

Loner och ersittningar
Pensionskostnader
Sociala kostnader
Summa

2014

0,00
0,00
0,00

-29 808
450
-9 367

-38 725

2013

1,00
0,00
1,00

2089 554
351230
742 197

3182981

Bolagets VD ir tillika VD for moderbolaget Nickel Mountain Group AB och dirfor inte anstélld pa

dotterbolagsniva.

Not 3  Ovriga riinteintiikter och liknande resultatposter

Réntor
Kursdifferens

Not4 Riintekostnader och liknande resultatposter

Kursdifferenser pa skulder
Ovriga riintekostnader
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2014

3724
565
4289

2014

376

801
1177

2013

418

420

2013

2248

6 006
8254
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Not 5

Not 6

Not 7

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt

Avstimning av effektiv skatt
Resultat fore skatt

Skattekostnad 22,00% (22,00%)

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intidkter

Skattemissiga underskott for vilka uppskjuten

skatt inte bokas upp

Skatteeffekt av utnyttjande av underskottsavdrag for
vilka uppskjuten skatt inte tidigare redovisats
Summa

I slutet av 2013 forvirvades ett kommanditbolag med beskattningbar vinst hérrérande fran

2014

-1429 018

314 384

-314 382

2013

2425000

2425000

-5073 013

1116 063

1 308 937

2425000

fastighetsforsiljning. Moderbolaget Nickel Mountain Group AB forvirvade 75 % och Nickel Mountain
Resources 25 % av bolaget. Kommanditbolagets vinst avriknades mot Nickel Mountain Resources
forlustavdrag och Nickel Mountain Resources andel i kommanditbolagets egna kapital utgor 2 425

TSEK.

Bolagets underskottsavdrag om 23 021 TKR aktiveras inte da bolaget inte forvintas visa positivt

resultat under niarmaste tiden. Bolagets uppskjutna skattefordran uppgar till 22 % av
underskottsavdraget. Da bolaget ej visar vinst har denna fordran redovisats till noll kronor.

Mineralintressen

Ingaende anskaffningsvirde

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende nedskrivningar

Utgaende redovisat virde

Inventarier, verktyg och installationer

Ingéende anskaffningsvirde

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat virde
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2014-12-31

10 982 000

10 982 000
-10 370 287

611713

2014-12-31

301 242

301 242

-282 891
-18 351

-301 242

0

2013-12-31

10 982 000

10 982 000
-10 370 287

611713

2013-12-31

301 242

301 242

-238 924
-43 967

-282 891

18 351
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Not 8 Andelar i koncernforetag 2014-12-31 2013-12-31
Foretag Antal/Kap. Redovisat Redovisat
Organisationsnummer Site andel % virde virde
Nickel Mountain AB 57 050 991 57 050 991
556819-1596 Stockholm 100,00%

KB Vallgraven - 0
916446-7039 Goteborg 25,00%

57 050 991 57 050 991
Uppgifter om eget kapital och resultat Eget kapital Resultat
Nickel Mountain AB 56 748 675 -118 003
KB Vallgraven ir likviderat under 2014.

Not 9 Fordringar hos koncernforetag 2014-12-31 2013-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 46 951 128 41 168 974
Tillkommande 1662 758 5782 154
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 48 613 886 46 951 128
Utgaende redovisat virde 48 613 886 46 951 128

Not 10 Andra langfristiga virdepappersinnehav 2014-12-31 2013-12-31
Virdepapper Andel Andel
Nordic Iron Ore AB 1,93% 1400 000 2,40% 1400 000
Taman Metals 0,03% 144 887 0,03% 144 887

1 544 887 1 544 887

Not 11 Eget kapital

Ovrigt bundet  Ovrigt fritt Arets Summa fritt

Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat eget kapital

Belopp vid arets ingang 2 681 604 6 110000 38759058 2648004 36111054
Resultatdisp. enl. beslut av

arsstimma: -2 648 004 2 648 004 0

Arets forlust -1429 018 -1429 018

Belopp vid érets utgang 2 681 604 6110000 36111054 -1429 018 34 682 036
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Not 12 Upplysningar om aktiekapital

Antal/virde vid arets ingang
Antal/virde vid arets utgang

Not 13 Langfristiga skulder

Amortering inom 2 till 5 ar

Skulderna ar koncerninterna.
OVRIGA UPPLYSNINGAR

Koncernforhallanden

Bolaget ar helédgt dotterbolag till Nickel Mountain Group AB, Org. nr 556227-8043

Antal aktier
26 816 042
26 816 042
2014-12-31

63 273 555

63 273 555

Kvotvirde per aktie
0,10
0,10

2013-12-31

62 120 805
62 120 805

Bolaget dar moderbolag, men med stéd av ARL 7 kap 2 § upprittas inte nagon koncernredovisning.

Overgripande koncernredovisning uppriittas av:
Nickel Mountain Group AB, 556227-8043, Stockholm

Definition av nyckeltal
Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Stockholm
Martin Nes Jan Frode Andersen
Lars Christian Stugard Torbjorn Ranta

Verkstillande direktor
Var revisionsberittelse har limnats den

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren
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