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FULLSTANDIGA FORSLAG TILL BESLUT INFOR
NICKEL MOUNTAIN RESOURCES AB (PUBL):S EXTRA BOLAGSSTAMMA
24 MAJ 2017

Punkt 6 — Beslut om godkdnnande av forvarvet av Mezhlisa Resources Cyprus Ltd

Nickel Mountain Resources AB (publ), org nr 556493-3199 ("Bolaget”) har, forutsatt
bolagsstammas efterféljande godkannande, avtalat om att férvarva samtliga 1 000 aktier
("Aktierna”) i Mezhlisa Resources Cyprus Ltd ("Mezhlisa”) som idag ags av Interfox
Resources AB (publ) ("Interfox”) listat pa Aktietorget ("Transaktionen”). | Transaktionen
ingar aven ett évertagande av Interfox, per tilltradesdagen, samtliga fordringar pa
Mezhlisa som per 2017-04-17 uppgar till USD 8 985 300 samt Interfox fordringar pa
BNG som per 2017-04-17 uppgar till USD 340 000 ("Fordran”).

Mezhlisa kontrollerar, genom det ryska bolaget OOO Bakcharneftegaz (“BNG”),
prospekteringslicensen 71-1 i Tomskregionen i Ryssland (“Tomskprojektet”). Mezhlisa
har idag ett &gande om 50,18% av BNG men har enligt ett investeringsavtal ratt att
uppna ett &gande om 74% av BNG och indirekt Tomskprojektet. En presentation
Tomskprojektet framgar av bifogat utdrag ur Interfox Informationsmemorandum fran
mars 2017 avseende inbjudan att teckna aktier, se Bilaga A.

Képeskillingen for Aktierna, inklusive Fordran, uppgar till sammanlagt 220 000 000
kronor. Erséattningen ska erldggas dels genom kontant betalning om 0,40 kronor samt
genom utfardandet av tre skuldebrev férdelade enligt nedan:

Skuldebrev Belopp

Skuldebrev 1 62 776 389,60 kronor
Skuldebrev 2 146 478 242,70 kronor
Skuldebrev 3 10 745 367,30 kronor

Skuldebrev 1 och 2 ska, forutsatt bolagsstdmmans beslut darom, stegvis i enlighet med
villkoren i punkten 8 och 9 kvittas mot nyemitterade aktier i Bolaget till en teckningskurs
om 0,90 kronor per aktie. Skuldebrev 3 ska, férutsatt bolagsstdmmans beslut ddrom
kvittas mot Bolagets emission av tvingande konvertibler med atféljande konvertering till
aktier i enlighet med villkoren i punkten 10 nedan.

Samtliga av Interfox tecknade aktier enligt punkten 8 och 9 nedan ska, sa snart de
registrerats hos Bolagsverket och forutsatt bolagstdmman i Interfox beslut ddrom, delas
ut till Interfox ca 7 600 aktiedgare vilka saledes blir aktieagare i Bolaget. Interfox
aktieagare kommer saledes, forutsatt att Transaktionen godkanns och beslut om
utdelning enligt ovan fattas, tillsammans bli den dominerande aktie&garskaran i Bolaget.
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Utdelningarna planeras att genomféras i tva etapper i takt med att av Interfox tecknade
aktier i Bolaget registreras hos Bolagsverket samt sa snart Interfox fria egna kapital
medger sadan utdelning enligt aktiebolagslagens regler darom. Férslag till beslut om den
forsta utdelningen av NMR-aktier planeras kunna laggas fram pa Interfox kommande
arsstamma 2017-06-30 alternativt pa en extra bolagsstdmma att hallas samma dag som
arsstdmman ("Utdelning 17).

Tidpunkten fér nar Interfox kommer féresla en bolagsstamma att fatta beslut om den
andra utdelningen beror pa om Interfox erhaller tillstand fran SKV fér omlaggning av
rakenskapsar (fran kalenderar till 1/7-30/6). For det fall tillstand enligt ovan erhalls fran
Skatteverket beraknas den andra utdelningen, forutsatt Interfox bolagsstammas beslut
darom, kunna &ga rum innan utgangen av ar 2017. | annat fall kommer den andra
utdelningen, férutsatt Interfox bolagsstdmmas beslut ddrom, dga rum senast under april
2018 (dvs. vid Interfox arsstamma dar arsredovisningen for rakenskapsaret 2017
faststalls) ("Utdelning 2").

Styrelserna i saval Interfox och Bolaget ar 6vertygade om att Transaktionen ar férmanlig
for saval Bolagets som Interfox aktiedgare. Bolagets aktieagare tillférs genom
Tomskprojektet ett intressant projekt med stor potential och Interfox aktieagare har kvar
storre delen av dgandet i Tomskprojekt, men tillférs aktiedgande i framférallt ett stort och
val genomarbetat nickelprojekt med potentiellt stor uppsida samt byter marknadsplats,
vilket skapar likviditet i investeringen fér IFOX aktiedgare.

Transaktionen ar bl.a. &ven villkorad av att Interfox bolagsstdmma fattar beslut om
godkannande av Transaktionen.

Med beaktande av det ovan namnda foreslar styrelsen att stAmman fattar beslut om att
godkénna Transaktionen. Styrelsens férslag till beslut &r villkorat av att bolagsstdmman
aven fattar beslut i enlighet med punkterna 7-12 nedan.

Punkt 7 - Beslut om dndring av bolagsordningen

Styrelsen foreslar att stamman fattar beslut om att &ndra bolagsordningen enligt nedan
angivna férslag. Den nya bolagsordningen framgar i sin helhet av Bilaga B.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska sjalvt eller genom dotterbolag eller genom samarbete med annan
huvudsakligen prospektera efter och exploatera georesurser med sarskild inriktning pa
malmer, mineraler och kolvaten. Bolaget far darutéver bedriva handel med koncessioner
och rattigheter inom ravarusektorn samt bedriva handel med finansiella instrument
sasom aktier och dartill relaterade vardepapper, obligationer och valutor, fast och 16s
egendom och darmed férenlig verksamhet.
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§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ska vara lagst 10 000 000 kronor och hégst 40 000 000 kronor.

§5 Antalet aktier
Antalet aktier ska vara lagst 100 000 000 och hégst 400 000 000.

Styrelsen foreslar att advokaten My Simonsson eller den styrelsen utser, ska ha ratt att
besluta om de &ndringar i beslutet som kan erfordras i samband med registrering av
beslutet vid Bolagsverket, Euroclear Sweden AB eller pa grund av andra formella krav.

Styrelsens forslag till beslut enligt denna punkt &r villkorad av att bolagsstdmman &ven
beslutar i enlighet med punkterna 6, 8-12 nedan.

Stdmmans beslut &r giltigt endast om det har bitratts av aktiedgare med minst 2/3 av
saval de avgivna rosterna som de pa stamman féretradda aktierna.

Punkt 8 — Beslut om nyemission av aktier nr 1

Styrelsen foreslar att stamman fattar beslut om att éka Bolagets aktiekapital med hogst
6 975 154,40 kronor genom nyemission av hogst 69 751 544 aktier. Teckningskursen &r
0,90 kronor per aktie.

Ratten att teckna aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesritt, tillkomma
Interfox Resources AB (publ) ("Interfox”). For det fall Interfox tecknar sig fér samtliga

69 751 544 aktier kommer Interfox darefter inneha 62,04 procent av samtliga aktier och
roster i Bolaget.

Teckning av aktier ska pa separat teckningslista senast pa dagen fér denna
bolagsstédmma varvid dven betalning ska ske. Samtliga aktier ska betalas genom
kvittning av Bolagets skuld till Interfox om 62 776 389,60 kronor enligt Skuldebrev 1.
Styrelsen ska &ga ratt att forlanga tiden fér teckning och betalning.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesréatt ar att Interfox enligt i punkten 6
ovan namnda Skuldebrev 1 har en fordran pa Bolaget om 62 776 389,60 kronor med
anledning av Bolagets foérvarv av samtliga aktier i Mezhlisa. Skuldebrevet kan i sin helhet
kvittas mot en till Interfox riktad nyemission om 69 751 544 aktier till en teckningskurs
om 0,90 kronor per aktie. Styrelsen bedomer att det ar férdelaktigt fér Bolaget att Interfox
fordran pa Bolaget enligt Skuldebrev 1 kvittas mot 69 751 544 nyemitterade aktier i
Bolaget da en sadan kvittning kan ske utan skada for bolaget eller dess borgenérer.

Styrelsen anser att teckningskursen &r férsvarlig da den béttre reflekterar potentialen i
Bolagets nickelprojekt Ronnbacken jamfért med radande borskurs.
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De nya aktierna ska medféra ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller nédrmast efter det att nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket och aktierna inférts i aktieboken hos Euroclear Sweden
AB.

Handlingar enligt aktiebolagslagen 13:6 bifogas som Bilaga C, D, E och F.
Handlingar enligt aktiebolagslagen 13:7-8 bifogas som Bilaga G och H.

Styrelsen féreslar slutligen att advokaten My Simonsson eller den styrelsen utser, ska ha
ratt att besluta om de andringar i beslutet som kan erfordras i samband med registrering
av beslutet vid Bolagsverket, Euroclear Sweden AB eller pa grund av andra formella
krav.

Styrelsens forslag till beslut &r villkorat av att bolagsstamman &dven fattar beslut i enlighet
med punkterna 6-7, 9-12.

Stammans beslut &r giltigt endast om det har bitrétts av aktiedgare med minst 2/3 av
savél de avgivna résterna som de aktier som ar féretradda pa stamman. Vid
rostrakningen ska man dock bortse fran aktier som eventuellt innehas av Interfox.

Punkt 9 — Beslut om nyemission av aktier nr 2

Styrelsen foreslar att stamman fattar beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital med hégst
16 275 360,30 kronor genom nyemission av hégst 162 753 603 aktier. Teckningskursen
ar 0,90 kronor per aktie.

Ratten att teckna aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma
Interfox Resources AB (publ) ("Interfox”).

Teckning av aktier ska pa separat teckningslista senast 2017-11-23 varvid dven
betalning ska ske. For det fall Interfox tecknar sig fér samtliga 162 753 603 aktier
kommer Interfox darefter, férutsatt att Utdelning 1 &gt rum samt forutsatt att inga
ytterligare aktier emitterats i Bolaget under tiden dessférinnan, inneha 59,14 procent av
samtliga aktier och roster i Bolaget.

Samtliga aktier ska betalas genom kvittning av Bolagets skuld till Interfox om
146 478 242,70 kronor enligt Skuldebrev 2. Styrelsen ska #ga ratt att férlanga tiden for
teckning och betalning.

Skalet till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesrétt &r att Interfox enligt i punkten 6
ovan namnda Skuldebrev 2 har en fordran pa Bolaget om 146 478 242,70 kronor med
anledning av Bolagets férvarv av samtliga aktier i Mezhlisa. Skuldebrevet kan i sin helhet
kvittas mot en till Interfox riktad nyemission om 162 753 603 aktier till en teckningskurs
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om 0,90 kronor per aktie. Styrelsen bedémer att det ar férdelaktigt fér Bolaget att Interfox
fordran pa Bolaget enligt Skuldebrev 2 kvittas mot 162 753 603 nyemitterade aktier i
Bolaget da en sadan kvittning kan ske utan skada fér bolaget eller dess borgenérer.
Styrelsen anser att teckningskursen &r forsvarlig da den béttre reflekterar potentialen i
Bolagets nickelprojekt Ronnbacken jamfért med radande bérskurs.

De nya aktierna ska medféra rétt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket och aktierna inférts i aktieboken hos Euroclear Sweden
AB.

Handlingar enligt aktiebolagslagen 13:6 bifogas som Bilaga C, D, E och F.
Handlingar enligt aktiebolagslagen 13:7-8 bifogas som Bilaga | och J.

Styrelsen féreslar slutligen att advokaten My Simonsson eller den styrelsen utser, ska ha
ratt att besluta om de andringar i beslutet som kan erfordras i samband med registrering
av beslutet vid Bolagsverket, Euroclear Sweden AB eller pa grund av andra formella
krav.

Styrelsens férslag till beslut ar villkorat av att bolagsstdmman &ven fattar beslut i enlighet
med punkterna 6-8, 10-12.

Stdmmans beslut &r giltigt endast om det har bitratts av aktiedgare med minst 2/3 av
saval de avgivna résterna som de aktier som &r féretraddda pa stamman. Vid
rostrakningen ska man dock bortse fran aktier som eventuellt innehas av Interfox.

Punkt 10 — Beslut om emission av konvertibler med atféljande konvertering till nya
aktier

Styrelsen foreslar att stamman fattar beslut om att ta upp ett rantefritt konvertibelt 1an om
10 745 367,30 kronor genom emission av 11 939 297 tvingande konvertibler till féljd
varav Bolagets aktiekapital (fére eventuell omrakning) kan komma att 6ka med

1193 929,70 kronor genom utbyte mot 11 939 297 aktier. For teckning av konvertiblerna
och fér det konvertibla lanet ska féljande villkor gélla:

1. Ratten att teckna konvertiblerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, tillkomma Interfox Resources AB (publ) ("Interfox”).

Konvertiblerna ska emitteras till en kurs motsvarande 0,90 kronor/konvertibel.
Konvertiblernas nominella belopp &r 0,90 kronor

Betalning for konvertiblerna ska erldggas senast 2017-05-31.

Teckning av konvertiblerna ska ske pa separat teckningslista senast 2017-05-31.
Styrelsen &ger rétt att forlanga tiden fér teckning och betalning.

N deCk b
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6.  Konvertibelinnehavaren har en skyldighet att nagon gang under tiden fran och med
2017-08-01 till och med 2018-07-31 pakalla konvertering av hela konvertiblerna till
nya aktier i Bolaget till en konverteringskurs (fére eventuell omrékning) om 0,90
kronor/aktie. Konverteringskursen bygger pa mellan Bolaget och Interfox avtalade
villkor rérande férvarvet av Mezhlisa.

Teckning av konvertibler ska ske pa separat teckningslista senast 2017-05-31 varvid
aven betalning ska ske. Samtliga konvertibler ska betalas genom kvittning av Bolagets
skuld till Interfox om 10 745 367,30 kronor enligt Skuldebrev 3.

Ovriga villkor framgar av Bilaga K.

Vid konvertering av samtliga konvertibler till 11 939 297 aktier enligt ovan kommer
Interfox dérefter, foérutsatt att Utdelning 1 och Utdelning 2 &gt rum samt férutsatt att inga
ytterligare aktier emitterats i Bolaget under tiden dessférinnan, inneha 4,16 procent av
samtliga aktier och réster i Bolaget.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att Interfox enligt i punkten 6
ovan namnda Skuldebrev 3 har en fordran pa Bolaget om 10 745 367,30 kronor med
anledning av Bolagets férvarv av samtliga aktier i Mezhlisa. Skuldebrevet kan i sin helhet
kvittas mot en till Interfox riktad emission om 11 939 297 konvertibler till en
teckningskurs om 0,90 kronor per konvertibel med atféljande skyldighet till konvertering
om 11 939 297 aktier till en teckningskurs om 0,90 kr/aktie. Styrelsen bedémer att det &r
férdelaktigt for Bolaget att Interfox fordran pa Bolaget enligt Skuldebrev 3 kvittas mot

11 939 297 konvertibler i Bolaget pa de villkor som anges ovan da en sadan kvittning
kan ske utan skada fér bolaget eller dess borgenarer. Styrelsen anser att
teckningskursen ar forsvarlig da den battre reflekterar potentialen i Bolagets
nickelprojekt Rénnbacken jamfort med radande bérskurs.

De nya aktierna ska medféra ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket och aktierna inférts i aktieboken hos Euroclear Sweden
AB.

Handlingar enligt aktiebolagslagen 15:8 bifogas som Bilaga C, D, E och L.

Handlingar enligt aktiebolagslagen 15:9-10 bifogas som Bilaga M och N

Styrelsen foreslar slutligen att advokaten My Simonsson eller den styrelsen utser, ska ha
ratt att besluta om de &ndringar i beslutet som kan erfordras i samband med registrering

av beslutet vid Bolagsverket, Euroclear Sweden AB eller pa grund av andra formella
krav.
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Styrelsens forslag till beslut &r villkorat av att bolagsstamman &ven fattar beslut i enlighet
med punkterna 6-9 och 11-12.

Stammans beslut &r giltigt endast om det har bitratts av aktiedgare med minst 2/3 av
savél de avgivna rosterna som de pa stimman féretradda aktierna.
Punkt 11 — Bestammande av antalet styrelseledaméoter

Aktiedgare representerande ca 37 % av résterna féreslar att stamman fattar beslut om
att styrelsen ska besta av fem (5) ordinarie styrelseledaméter.

Styrelsens férslag till beslut &r villkorat av att bolagsstdmman &ven fattar beslut i enlighet
med punkterna 6-10 och 12.

Punkt 12 - Val av styrelse

Aktiedgare representerande ca 37 % av résterna féreslar att stamman fattar beslut om
att nyvalja Anders Thorsell till ordinarie styrelseledamot. Det kan noteras att Patrik
Perenius, Tore Hallberg, Torbjérn Ranta och My Simonsson kvarstar i styrelsen.

Styrelsens forslag till beslut ar villkorat av att bolagsstdmman &ven fattar beslut i enlighet
med punkterna 6-11.

April 2017
Nickel Mountain Resources AB (publ)
Styrelsen
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Om Bolaget

Interfox Resources ar ett oberoende olje- och gasbolag verksamt
inom prospektering, med verksamhet i Tomskregionen i vastra Sibi-
rien. Bolaget dger 100 procent av Mezhlisa Resources Cyprus Ltd,
vilka i sin tur ingatt avtal avseende att succesivt forvarva upp till
74 procent av OO0 Bakcharneftegaz ("BNG"), Mezhlisa &r vid pro-
spektets offentliggdérande registrerade som dgare av 50,18 procent
av i Tomsk, Ryssland. Mezhlisas tilltrade till agarandelarna kommer
ske stegvis i takt med att prospekteringsprogrammet finansieras,
linjart i forhallande till fullgérandet av Mezhlisas atagande att er-
lagga totalt 12,4 MUSD i form av ovillkorade aktiedgartillskott till
BNG. Mezhlisas dagande i BNG ¢kar séledes som exempel med cirka
5,968 procent for varje investerad MUSD upp till maximalt motsva-
rande 74 procent av dgandet i BNG. Genom sitt dgande i Mezhli-
sa har Bolaget fatt tillgang till det prospekteringsprojekt som BNG
férvarvade pa publik auktion i augusti 2010, licens 71-1 "Ellej-lgaj-
skoje” i Tomsk Oblast, Ryssland. For ytterligare information om vill-
koren for avtalet se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information” i detta Memorandum. Bolaget bedriver for narvarande
ett prospekteringsprogram pé licens 71-1 inom vilken Bolaget visat
pa en storre potential an ursprungligen vantat. Det fdrsta steget
var att genomféra dterintrade och tester i en av tva gamla brunnar,
borrade pa Sovjettiden, som finns pd 71-1. Den fortsatta prospek-
teringen syftar till att 6ka sdkerheten i beddmningarna. Bolaget
har genomfort perforering och tester av intervall i en av de tva
gamla brunnarna. Manga intervall har visat pa kolvateférekomster
och flera intervall har visat pa kommersiella fléden av vatskor (olja/
kondensat) och naturgas.

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att identifiera licensobjekt med potential att
bli betydande olje- och gastillgdngar och darmed intressanta kop-
eller samarbetsobjekt for ett flertal potentiella produktionsbolag.
Affarsverksamheten omfattar idag utveckling av Bolagets tillgang,
licens 71-1 "Ellej-lgajskoje”.

Strategi

Bolagets strategi ar att snabbt och med utnyttjande av det lilla fére-
tagets fordelar genom noggranna utvarderingar identifiera tillgang-
ar som uppfyller Bolagets uppsatta kriterier vad galler bland annat
storlekspotential, beldgenhet, access till nérliggande infrastruktur,
omradets geologi och historik som oljeregion samt tillgdng pa kva-
lificerad personal. Nar en tillgdng ar utvald ar syftet att sluta avtal
och sakra rattigheter till tillgdngen pa ett satt som matchar Bolagets
finansiella och operationella férméga att kommersialisera projektet
pa kort och medellang sikt.

Malsattning

Bolagets initiala malsattning &r att bevisa den forvarvade licensens
potential och bevisa kolvéteresurser samt utvinningsbara reserver
med syfte att darefter avyttra projektet till ett storre bolag som &r
battre anpassat fér utvecklingsfasen till produktion.

Historik licens 71-1

Pa sovjettiden (1977 respektive 1991) borrades pa licensblock
71-1 tva prospekteringsbrunnar ner till mer dn 4 000 m djup. Vid
samma tid borrades ett antal andra brunnar i narheten, men dessa
befinner sig idag pa andra licensblock. De tvad brunnarna i fraga
var sa kallade stratigrafiska prospekteringsbrunnar, utformade for
att utforska den lokala geologin, och inte i férsta hand for att pa
kort sikt producera kolvdten. Det fanns viss rudimentar seismik
vid den tiden, men utan upplosning p4 djup stérre dn 3 000 m,
vilket generellt motsvarar slutet av bergarterna fran Jura-perio-
den. De aldre berglagren fran den sa kallade Paleozoiska tidsal-
dern (Devon, kalksten), som pa detta licensomrade beddms ha stor
prospektivitet, borjar i detta omrade vid cirka 3 000 m djup och
fortsatter ned till drygt 4 500 m. Licensomradet tacker en del av
strukturen i Juralagren, resterande del tolkas fran seismiken ga in
pa grannlicensen, som fér narvarande innehas av Nord-Imperial
(agt av indiska statliga bolaget ONGC).

Bada brunnarna som aterfinns pa licensomradet beddéms enligt
nuvarande seismiktolkingar ha borrats i vad som idag forefaller
vara utkanten av strukturen i fraga, och darmed cirka 4 km fran
"centrum” av strukturen.

Foéljande information baseras pa protokoll fran tiden fér arbetets
utférande samt senare intervjuer med perscnerna som genomfor-
de arbetet. Bada brunnarna rakade enligt dessa informationskallor
ut fér okontrollerade utfléden av kolvaten.

Brunn P-2 borrstartades i november 1977, men slutférdes inte
forran i september 1979, nastan tva ar senare. Det totala djupet
ar 4 569 m. Det borrades i olika sektioner, varefter varje sektion
loggades foljt av att foderror sattes pa plats. Vissa borrkdrnor togs
ocksa, dock med dalig kvalitet pa grund av den spruckna karakta-
ren i kalkstenen. Brunnen blev féremal for ett okontrollerat och
kraftigt utfléde av kolvaten till féljd av dalig kvalitet pd cemente-
ringen av foderrdren i ett avsnitt av brunnen. Tester av kolvdtena
visade enligt de sovjetiska protokollen pad en blandning av olja,
gaskondensat och gas.

Brunn P-4 borrades i slutskedet av Sovjetunionen som enhet, i
januari 1991, med bristfallig finansiering. P-4 ar beldgen 400 m
sydost om P-2. Brunnen var designad att i forsta skedet borras
till slutet av Jura, vid 2 977 m. Efter att halet klatts med foder-
rér och cementerats till forsta maldjupet skulle cementproppen
i botten av brunnen borras ur innan borrarbetet skulle fortsatta
ned i Paleozoikum. Vid denna cementborttagning gjordes dock ett
misstag varvid man borrade nagra meter for djupt, ned i bérjan av
de palaeozoiska lagren. Ogonvittnen ger vid handen att brunnen
bérjade fléda kolvaten okontrollerat i dagar, och stangdes ned en-
dast efter besviar. Detta aterfinns inte i protokollen, da det var ett
misstag, som kunde medfért negativa konsekvenser for ansvariga
personer pa borrplatsen. Den enda i dag kianda officiella skriftliga
indikationen pa detta ar ett telegram som skickades 29 april 1991
fran borrplatsen till vederbdrande myndighet, dar den ansvarige
platsgeologen ber att fa dndra arbetsprogrammet da det da radan-
de programmet inte bedémdes "sdkert”, vilket beviljades.
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Efter denna incident gick borrningen vidare och nadde sa smaning-
om maldjupet pa drygt 4 000 m. Enligt de sovjetiska protokollen
testades senare ett antal intervall frdn botten och uppéat. Dessa
tester nadde aldrig ovan beskrivet intervall i toppen av Paleozoi-
kum. Nagra mer fldden registrerades inte heller pd djupet enligt
protokollen. BNG:s egna geologer misstanker idag att inga, eller
endast fa, faktiska tester genomfdrdes pa djupet da finansieringen
var mycket bristfallig vid denna tid d& Sovjetunionen féll samman.
| korthet innebar denna hypotes att ansvariga geologer och borr-
manskap helt enkelt protokollférde testresultat som ej genomférts
for att inte fa problem efteradt med ofullstindigt genomfért arbete.

Licensomradet

Licensomradet fér 71-1 eller "Ellej-Igajskoje” &r totalt 34 km2, och
har utformats for att ticka den enda kénda strukturen pé licensom-
radet. Licensen ar belagen i en del av vistsibiriska bassingen som
omfattar en underavdelning, Nuyrolabassingen, vari det finns ett
13-tal andra liknande objekt med konstaterade kolvateférekomster
i Devonlagren. Devonlagren ligger i Tomsk pa storre djup och be-
star i fallet licensblock 71-1 huvudsakligen av kalksten, med andra
egenskaper an sandstenarna i Juralagren. De stérre djupen medfér
hogre tryck, vilket allt annat lika leder till hégre fléden av eventuella
narvarande kolvaten dn om dessa vore beldgna ytligare, till exem-
pel i Jura-formationerna. Karnanalyserna utférda under sovjettiden
visar ocksa att kalkstenarna pa djupet i stor omfattning uppvisar
omfattande sprickbildning. Sprickorna ger férutsattningar fér gas
och vatskor att floda saval horisontellt som vertikalt. | narliggande
licensomraden med liknande geologi har uppvisat betydande fl6-
den av kolvaten fran enskilda brunnar.

OMSK REGION
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bolaget gor beddmningen att kolvaten i huvudsak aterfinns pé tre
olika djup, dels i lagren fran Jura-perioden samt i den sa kallade
vittrade zonen ("weathered zone") i skiktet mellan Jura och De-
von samt darefter nere i Devon, mellan 3 000 till 4 500 meters
djup. Bolagets férvantningar har hittills infriats efter de tester man
genomfért pa licensen under 2015 och 2016. Devonlagren har i
Ryssland traditionellt inte prospekterats i stor omfattning, och det
ar férst pa senare tid som intresset har dkat vasentligt. Tidigare har
de rika tillgdngarna i Jura eller yngre formationer rackt mer 4n val
for att tacka behovet och har varit battre anpassade till befintlig
etablerad teknologi. Strukturen bedéms vara en sa kallad revlik
struktur med en mycket stor amplitud mellan topp och botten.

Licensvillkor

Licens 71-1 &r en kombinerad prospekterings-och produktionsli-
cens som loper till september 2035. Licensen innefattar geologisk
undersdkning, inklusive prospektering samt beddmning av omra-
det i fraga om ftillgdngar. Prospektering- och produktion far utfé-
ras pa hela landomradet, inklusive under jord samt i vattendrag.
Mer om licensvillkoren aterfinns under avsnittet "Legala frAgor och
kompletterande information”.

KRASNOYARSKIY KRAI
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Prospekteringsarbetet pa licens 71-1

Interfox Resources pabérjade den férsta fasen i prospekterings-
arbetet pa licens 71-1 under 2014, aterintrdde i en av de gamla
brunnarna, brunn4 samt omtolkning av 2D-seismik som skéts un-
der i mitten av 2000-talet dver ett stérre omrade och omfattade
dven 71-1. Licensen halls av det lokala projektbolaget BNG, i vilket
Bolaget, genom dess dotterbolag Mezhlisa, enligt avtal har ratt att
erhalla ett 4gande om 74 procent mot investeringar om totalt USD
12,4 miljoner. Bolaget har, genom Mezhlisa, vid Memorandumets
offentliggérande ett registrerat dgande om 50,18 procent i BNG.

Den férsta fasen i prospekteringsprogrammet som 6verenskom-
mits mellan Bolaget och partnern i BNG, Malyarenko, omfattas av
aterintrade i brunn P-4, som borrades under Sovjettiden. Nasta
fas beddémdes initialt vara borrande av en ny prospekteringsbrunn,
men parterna diskuterar nu att innan sa sker ldgga in skjutande av
3D-sesmik, fér att férst battre forsta tillgangens karaktar och ut-
bredning. Syftet med programmet &r att bevisa sd mycket reserver
som mdjligt och darefter avyttra projektet till ett stérre bolag som
ar béattre anpassat for utvecklingsfasen till produktion.

Det férsta steget i att bevisa innehallet i tillgdngen var att erhlla
registrering av resurser enligt rysk C3-standard, anmalan lamnades
in under 2014 vilket senare godkandes och registrerades den 1
januari 2015 enligt féljande:

- Gas 16 470 miljoner m3
- Kondensat 2 831 00/1 775 000 metriska ton geologiska/utvin-
ningsbara resurser

Detta motsvarar 131,92 mmboe geologiska resurser eller 123,2 mm-
boe utvinningsbara resurser

*(anvdnda omvandlingsfaktorer: 1 tusen m3=6,60: 1 metriska ton
kondensat=8,18)

Brunn P-4 aterintraddes i april med maldjupet 4080 meter. Borr-
arbetet blev pa grund av forekomsten av hindrande féremal utéver
det férvantade i brunnen férsenade. Detta gjorde borrarbetet mer
tidskravande an vantat. Efter avslutande borrarbeten p3 ett djup
om 4006 meter genomférdes vissa testarbeten av Bolagets egen
personal samt tredjepartskonsulter, inklusive bolaget Innovative Oil
and Gas Technologies (IOGT). Analyserna som gjordes av testerna
indikerade en mycket stérre potential &n vintat i form av potentiellt
xolvateférande intervall samt kolonnens tjocklek. Som ett led av
detta utdkades prospekteringsplanen att omfatta mer 4n 20 inter-
vall, att jAmféra med de ursprungliga férvintade 8.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

| augusti samma ar gjordes de forsta perforeringarna, Bolaget per-
forerade och testade 18 intervall under aret, vilka samtliga visade
kolvateforekomster samt avsaknad av formationsvatten. | oktober
upptacktes ett spontant gasfléde av kommersiell karaktar, tester
indikerade att gasflodet harrérde fran vittringsskorpan vid toppen
av Devon.

Under genomférandet av testerna i Brunn P-4 under 2014 no-
terades betydande mangder kolviten, men ocksd betydande
mangder smasten och stenfragment, bestdende av material fran
reservoaren. Detta indikerar férekomsten av en s.k. collector, som
karaktariseras av absolut permeabilitet, éverstigande 100 mD.

Pa varen 2015 lat Bolaget testa prover av bade gas och konden-
sat fran brunn P-4, Resultaten levererades fran det geokemiska
institutet OAO TomskNInefT. Resultatet visade att 71-1 innehaller
bade gas och kondensat av hogsta kommersiella kvalitet. Gasen
bestar till 89,22 procent av metan. Detta ar ett mycket bra resultat
och gasen svarar upp till de krav som stalls for férsaljning till bade
EU och Asien. Aven kondensatet var av god kvalitet, med en frys-
punkt pa -60c, mycket lag svavelhalt, l1ag densitet (708 kg/m3); lag
viskositet och franvaro av fasta partiklar.

Testerna som utforts under de forsta tva kvartalen av 2015 om-
fattade bade smastenar som utgdér delar av vittringsskorpan samt
en morkare vitska som férmodades innehalla olja. Férekomsten
av smasten ar av avgdrande betydelse eftersom den ger en nast
intill absolut permeabilitet, "genomsldpplighet”. Testen av sma-
stenarna tyder pa att vittringsskorpan innehaller huvudsakligen
olja. Den morka vatska som testades visade sig vara en blandning
av kondensat (90 %) och olja (10 %). Den stora mangden kon-
densat forklarar geologerna med att det héga gastrycket ovanfor
vittringsskorpan har pressat ner kondensat i vittringsskorpan vid
provtagningen. Testresultaten av den kombinerade vatskan ute-
sluter att oljan ar av annan kvalitet an latt med 13g svavelhalt. De
nya resultaten och darmed den 6kade forstaelsen for tillgdngens
karaktar har latit Bolagets geologer berdkna att vittringsskorpan i
sig kan innehalla 13-37 miljoner ton (97-227 miljoner fat) utvin-
ningsbar latt olja enligt rysk standard.

Licensvillkoren for 71-1 uppdaterades under férsta kvartalet 2016
varvid borrning av en ny brunn inte behéver genomféiras inom
den narmre tiden. Bolaget ska enligt de nya licensvillkoren |amna
in en rapport éver genomférda arbeten samt en plan fér fortsatta
arbeten.

Under 2016 pabdrjade Bolaget perforering och tester av de kvar-
varande intervallen. Det forsta av dessa visade fldden och tryck
som enligt Bolagets egna geologer motsvarar en produktion av 66
000 m3 av en blandning av gas och gaskondensat per dag, vilket
raknas som kommersiella floden. Det aktuella intervallet ligger pa
2 987-2 975 meters djup, vilket ar endast 3 meter ovanfér den s3
kallade vittringsskorpan. Darmed infriades Bolagets forvantningar
om att signifikanta floden skulle kunna pavisas i intervallen ome-
delbart ovanfér,

Under andra kvartalet 2016 kunde BNG:s egna geologer uppmita
fléden pa 66 000 m3 per dag genom en 10 mm nippel. Enligt
dessa resultat kan detta intervall ensamt producera kommersiel-
la fléden, dv.s. floden som dr kommersiellt I6nsamma att satta i
produktion. Schablonmassigt raknar man fléden éver 15 000 m3
per dag som kommersiella, vilket betyder att de uppmatta flédena
fran detta intervall Gverstiger detta med god marginal. Trycket vid
brunnshuvudet (toppen av brunnen) uppmaéttes till 200 atmosfa-
rer.
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Sammanfattning av den nuvarande interna
bedémningen fran BNGs geologer och ingenjérer

BNGs tekniska personal har sedan en tid férberett registrering av
preliminara reserver hos GKZ, tillsammans med externa konsulter.
Pa grund av att kommersiella fléden har pavisats finns stora méjlig-
heter att registrera reserver. Avsikten ar dock att vanta tills tester av
brunn 4 slutférts samt eventuellt efter att 3D-seismik genomférts
alternativt efter att en ny brunn borrats. Registrering av reserver
hos GKZ innebar att en engdngskostnad ska erlaggas, varfor en sa-
dan atgard maste optimeras med BNGs planer i évrigt.

Fér ndrvarande arbetar man med tva olika scenarier for registrering
av reserver i enbart vittringsskorpan samt det just éverliggande in-
tervallet. Detta kan 6kas om man ocksd slutfor tester med goda
resultat av de dverliggande intervallen som aterstdr. Man har for
narvarande utelamnat devenlagren i reservberikningarna i avvak-
tan pa en ny brunn, da man med moderna borrmetoder bedémer
att man kan pévisa kommersiella floden dven i dessa berglager. Man
kunde vid testning pavisa kolvateférekomster i ett stort antal lager,
med potentiell tjocklek om totalt cirka 270 meter, men for att upp-
na fléden krévs en ny brunn da denna typ av berglager ar visentligt
mindre genomslapplig om man inte finner spricksystemen dar kol-
vaten flodar.

Med befintlig data och baserat endast pa vittringsskorpan och ett av
de dverliggande intervallen bedémer man f&r nirvarande att man
kan registrera motsvarande 7-12 mmboe utvinningsbara reserver.
Detta beddms potentiellt kunna att 6kas med cirka 2 mmboe vid
testning av de kvarvarande intervallen. Den bedémda potentialen
om 12-16 miljoner ton (93-125 mmboe) utvinningsbara reserver
for vittringsskorpan och det ovanliggande intervallet kvarstar som
tidigare kommunicerat. Till detta kan komma reserver fran de de-
vonska lagren, som beroende pa de resultat man kan fa och baserat
pa de data man har erhdllit vid tidigare tester samt 2D-seismik be-
déms kunna uppga till 10-20 miljoner ton vatskor olja/kondensat
(78-156 mmboe) samt 8-12 mdr m3 gas och totalt fér hela licens-
omradet bedéms da potentialen vara omkring 22-36 miljoner ton
olja/kondensat samt 14-23 mdr m3 gas utvinningsbara reserver.
Det ska betonas att det pa grund av den begrinsade dataming-
den som &r tillganglig finns betydande osidkerheter i dessa siffror
och att kommande prospekteringar kan komma att justera dessa
siffror badde nedat och uppat. Dessa bedémningar ska det betonas
har alltsa gjorts av BNGs egna geologer och ingenjérer i samarbete
med externa konsulter och ar inte att jamstélla med officiella reser-
ver frdn myndighet eller en Competent Person’s Report ("CPR").

Slutférande av testerna av brunn 4, 3D-seismik samt borrande av
en ny brunn kommer att ge en stor mangd kompletterande data vad
galler t ex depans storlek och utbredning, porositet, utvinningsfak-
tor, tjocklek pa respektive kolvateférande lager samt férdelning av
kolvaten pa vétskor och gas.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

OPC

Innan arbetet med aterintrade i brunn 4 inleddes inhimtade Bo-
laget en oberoende analys, CPR, av prospekteringslicensen 71-1
fran OPC. Rapporten (daterad 2014-01-14) finns att I3sa i sin
helhet pad Bolagets hemsida www.interfoxresources.se. OPC har
baserat sina antaganden pa av de indikerade resurserna genom en
probabilistisk metod baserad pa data fran Geoprimes rapport om
prospekteringslicensen, loggar frén de under sovjettiden borrade
kallorna, seismisk data, rapporter om kirnprov samt test av killor-
na, borrapporter och med information frdn angransande falt har
OPC tagit fram indikerade probabilistiska tillgadngar som mojliga
produktionshorisonter. OPC resultaten och den anvinda metoden
finns presenterade pa sidorna 39-44 i rapporten vilken finns att
tillgd i sin helhet pa Bolagets hemsida www.interfoxresources.se.

Medarbetare

Per den 31 december 2017 hade Bolaget 30 anstillda pa hel-och
(huvudsakligen deltids) i Tomsk. Ovrigt engagemang i Bolaget ar
pa konsultbasis.

Legal struktur

Moderbolaget Interfox Resources AB (publ) (org.nr. 556658-6797)
har sate i Stockholms lan, Stockholms kommun. Interfox Resources
innehar ett dotterbolag som ags till 100 procent; Mezhlisa Resour-
ces Cyprus Ltd ("Mezhlisa") med séte i Nicosia, Cypern. Mezhlisa
forvarvar succesivt i sin tur 74 procent av aktierna i OOO Bak-
charneftegaz ("BNG") som &ger en prospekterings- och produk-
tionslicens i Tomskregionen, Ryssland. Vid tidpunkten fér Memo-
randumets offentliggérande uppgar Mezhlisas 4dgande i BNG till
50,18 procent. Agandet i BNG &verférs till Mezhlisa i takt med att
dverenskomna investeringar i oljekoncessionen genomférs. Totalt
uppgar den éverenskomna finansieringen till 12,4 MUSD. Agare
till BNG i évrigt ar geologen Mikhail Malyarenko. Interfox Resour-
ces AB (publ) hette tidigare Archelon Mineral AB (publ).

Moderbolaget tillhandahaller finansiering, lagger de strategiska
riktlinjerna samt ansvarar fér rapportering till marknaden. Mezhlisa
fungerar som delagare i BNG och dartill knuten avtalsuppféljning
innefattande t ex att vara direkt finansieringspart gentemot BNG
samt se till att projektet genomférs enligt dverenskomna principer
om Corporate Governance etc. | detta uppdrag bistar moderbola-
get med resurser.
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NICKELMOUNTAIN

Bilaga B
BOLAGSORDNING
556493-3199
2017-05-24

§1 Firma
Bolagets firma (namn) &r Nickel Mountain Resources AB (publ).

§2 Styrelsens séte
Styrelsen har sitt séte | Géteborgs kommun.

§3 Verksamhet
Bolaget ska sjalvt eller genom dotterbolag eller genom samarbete med annan
huvudsakligen prospektera efter och exploatera georesurser med sérskild
inriktning pa malmer, mineraler och kolvaten. Bolaget far darutéver bedriva
handel med koncessioner och rattigheter inom ravarusektorn samt bedriva
handel med finansiella instrument sasom aktier och dartill relaterade
vardepapper, obligationer och valutor, fast och 16s egendom och darmed
forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 10 000 000 kronor och hégst 40 000 000 kronor.

§5 Antalet aktier
Antalet aktier skall vara lagst 100 000 000 och hégst 400 000 000.

§6 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 7 ledaméter med hégst 7 suppleanter.

§7 Revisorer
Fér granskning av aktiebolagets arsredovisning och rakenskaperna samt
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning utses ett registrerat
revisionsbolag eller 1-2 revisorer.

§8 Kallelse till bolagsstdmma
Kallelse till bolagsstdamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes tidningar
samt pa bolagets hemsida. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

§9 Féranmadlan for deltagande i bolagsstamma
Aktieagare som vill delta och résta vid bolagsstdmman, ska dels vara upptagen i
utskrift eller annan framstallining av hela aktieboken avseende férhallandena fem
vardagar fére stdmman, dels géra anmalan till bolaget senast kI 16.00 den dag som
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§ 10

§ 11

§12

anges i kallelsen till stamman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, I16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n
femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmma medféra ett eller tva bitraden, dock endast om
aktieagaren till bolaget gjort anmaélan harom enligt féregaende stycke.

Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Arsstimma

Arsstamman ska avhallas inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.
Bolagsstdmma ska kunna hallas dven i Stockholm oaktat att styrelses séte &r pa annan
ort.

Pa arsstdmman ska foljande arenden férekomma till behandling:

Val av ordférande vid arsstamman

Upprattande och godkannande av réstlangd

Val av en eller tva justeringsman

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

Godkéannande av dagordning

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall

koncernredowsnlng och koncernrevisionsberattelse

7. Beslutom
a) faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt i

férekommande fall koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen,
b) disposition av bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda
balansrakningen,

c) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstéllande direktoren.

8. Bestammande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt antalet
revisorer.

9. Faststéllande av arvoden till styrelsen och revisor.

10. Val av styrelse och revisor.

11. Annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller

bolagsordningen.

o0 s ®N

Rédkenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamheten

Bolaget Nickel Mountain Resources AB (publ) ("NMR?” eller *Bolaget™) var under merparten
av aret 2015 ett holdingbolag i Nickel Mountain Group-koncernen, namnéindrat till Axactor.
Den 31 december 2015 &verléts Bolaget till Archelon AB (publ). NMR #ger till 100 procent
dotterbolaget Nickel Mountain AB, vilket &r det operativa féretaget. NMR #r ett publikt
svenskt bolag med aktiebok ford av Euroclear i Sverige, och dértill finns aktien &ven med i
VPS-systemet i Norge. NMR #r dock inte marknadsnoterat som moderbolaget Archelon AB
(publ).

Bolaget sysslar genom dotterbolaget Nickel Mountain AB med prospektering och geologisk
utvéirdering av mineraler, i dagsldget med fokus pé nickelprojektet Rénnbécken i Storumans
kommun, Visterbottens l4n. Roénnbécken har blivit foremal fér omfattande utvirderingar
vilka bekréftar nérvaron av en forhallandevis betydande nickelfyndighet #ven med globala
métt métt.

2016052322983

Under 2015 mottog Bolaget en konsultrapport frén en ledande specialist inom stélbranschen
géllande biprodukten magnetit i Rénnb#icken. Rapporten rekommenderar att Bolaget skall
dvervéiga en vidareforddling av magnetit till en gjutjarnsprodukt kallad MPI (merchant pig
ore).

Det aterstér dock omfattande arbeten innan fyndigheten kan betraktas som en gruva med
nddvéindiga miljs- och andra tillstdnd.

Flerarsjimforelse, Tkr
Ar 2015 2014 2013 2012 2011
Nettoomsiittning 0 0 0 0 0
Balansomslutning 10655 108079 | 109103 | 100959 88 429
Resultat efter skatt -97 681 -1429 -2 648 -9 396 -13 327
Agarforhallanden

Bolaget dgdes fram till den 31 december 2015 till 99,6 procent av det publika svenska bolaget
Nickel Mountain Group AB (publ), namnéindrat till Axactor. P4 denna 6verlatelsedag
tilltrddde AktieTorgs-listade Archelon AB (publ) som ny égare till denna aktiepost.

Miljé

Bolaget f6ljer en policy for effektiv, miljovénlig energi-, mark- och materialanvéindning inom
bolagets alla verksamhetsomréden. De frimsta miljoeffekterna av verksamheten &r mark- och
energianvéndning samt avfallshantering. Bolaget bedriver fér nirvarande inte tillstindspliktig
verksamhet. Det finns dock en hel rad lagar och fSreskrifter pa miljdomradet som Bolaget
maste folja.
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Léngt fore ndgon gruvdrift startas méste ett milj6tillstind stkas och beviljas av de svenska
myndigheterna. Granskande forsta instans &r Mark- och Miljédomstolen. Dennas beslut kan
sedan 6verklagas till nista instans, Mark- och Miljééverdomstolen. Processen for att erhdlla
ett miljotillstand &r tidskrédvande och komplex. En rad 1angtidstester har inletts som maste
granskas och godkénnas inom ramen for processen att erhalla beviljat miljétillstand.

2016052322984

Risker

Finansiella risker

Likviditet

Likviditetsrisk innebér att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en f6ljd av
otillricklig likviditet.

Révarupriser

En prisnedgéng pa metaller kan i olika grad paverka vérdet pd mineraltillgéngar och
potentiella reserver. Bas- och &delmetaller &r globala révaror, Vérldsmarknadspriset pa dessa
uppvisar historiskt stora fluktuationer. Aven priset p4 andra metaller uppvisar stora
fluktuationer. Prisutvecklingen p& metallmarknaden paverkas av ménga faktorer utanfor
bolagets kontroll, bland annat utbud och efterfrdgan, vixelkurser, inflation, féréndringar i den
globala ekonomin, samt politiska faktorer. Om metallpriserna faller kan det fa negativ
paverkan pé nickelprojektet Rénnb#icken.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgang och efterfragan och lag- och hogkonjunkturer kan ha inverkan
pa rorelsekostnader, virldsmarknadspriser pa metaller och aktieviirdering. Framtida intikter
och aktievérdering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom bolagets kontroll.

Uppskattningar och antaganden av mineraltillgdngar

Att understka och utvinna mineral inneb#r en hig grad av risk. Endast ett fatal av de omraden
som prospekteras utvecklas till slut till producerande gruvor. Betydande kostnader i form av
geofysiska underskningar och borrningar krévs for att faststilla mineraltillgdngar och det &r
inte sékert att man finner négra brytbara sddana.

Understkningen och utvecklingen av mineraltillgdngar kan begrinsas férsenas eller avbrytas
av ovanliga eller ovéntade geologiska formationstryck, véderlek som medf6r tkade risker och
andra faktorer. Det finns manga risker med att understka fynd och driva gruvor och ménga av
dessa risker kan inte kontrolleras av Bolaget. Bolagets verksamhet kan begréinsas, forsenas
eller avbrytas som en f6ljd av miljérisker, olyckor, yrkes- och hélsorisker, tekniska fel, brist
pé eller forseningar i leveranser av utrustning, arbetskonflikter och krav frin myndigheter.

Prospekteringsverksamhet kan vara olénsam, inte bara pa grund av att borrkérnor inte
innehéller ndgon mineralisering utan ocksd pa grund av att mineralkoncentrationen &r
otillréicklig for att géra kommersiell utveckling méjlig eller for att técka rérelsekostnader och
andra kostnader. Bolaget kan pa grund av deléigande och/eller egen verksamhet &dra sig
skulder till tredje man inklusive dtaganden att aterstilla miljs, béter, straffavgifter och
stdmningar. Information om mineraltillgdngar utgtr ofta uppskattningar och kan foréindras
vésentligt 1 takt med att mer information blir tillgénglig.

¥
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Marknadsrisk

Bolaget &r utsatt for de allménna riskfaktorer som hor till gruv- och metallbranschen sésom
fluktuerande metallpriser, osékerhet som rér de uppskattade mineraltillgdngarna och
reserverna, osékerhet betriffande bolagets férméga att férvirva, utveckla och exploatera nya
mineraltillgingar och reserver samt verksamhetsrisker.

Fortsatt dri

Den finansiella situationen &r anstréingd och bolaget &r i behov av ytterligare finansiering for
att finansiera innevarande ars 16pande verksamhet. Dessa forhallanden innebér att det
foreligger en visentlig osikerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om fortsatt drift.
Mer om detta gar att léisa i Not 2 pa sid 10-11 under rubriken Fortsatt drift.

Politisk risk

Politisk risk definieras om den afférsrisk som kan uppsté till f6ljd av politiska beslut. Exempel
pé detta kan vara osékerheter i olika avtals giltighet, oséikerhet vid en ny politisk majoritet
eller foréndringar av finans- och skattepolitik. En annan typ av politisk risk utgdrs av
fordndringar i de regelverk som rér mineralbranschen. Exempel pé det dr foréindrade skatter,
miljdavgifter och foréndringar i hur eventuella statliga monopol skall utformas.

Miljorisker

Att uppfylla kraven i miljslagstiftningen kan kréva betydande utgifter, inklusive utgifter for
aterstéllning och for skador som beror pd markfororeningar. Férutom de regler som géller nu
bdr man rékna med att det 4r sannolikt att det infors ytterligare miljéregler for att skydda
miljon och livskvaliteten eftersom regeringar och &verstatliga organisationer och andra organ

driver frégor om héllbar utveckling. Féréndringar i sddana miljorelaterade regler kan negativt
péverka Bolagets verksamhet, finansiella situation, likviditet eller rérelseresultat.

Dessutom &r processen for att erhalla ett miljétillstdnd tidskrdvande och komplex.
Handldggningen for att erhélla ett milj&tillstand fran Mark- och Miljodomstolen kan dra ut pd
tiden. Kraven som st#lls p& Bolaget kan visa sig vara kostsamma att efterleva och pa sé vis
leda till hdga produktionskostnader. Alternativt finns risken att Mark- och Miljddomstolen
inte beviljar Bolaget nagot miljotillstdnd.
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Forslag till vinstdisposition
Till &rsstimmans forfogande stér foljande vinstmedel:

Overkursfond 87 432 306
Balanserat resultat 12035522
Arets resultat -97 681 279
Kronor 1786 549

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s att

i ny rdkning dverfors

Kronor 1 786 549
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Resultatrikning

Ovriga rorelseintékter

Rirelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar
Summa rérelsens kostnader
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag
Ovriga réinteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets forlust

Not

2015

40 000

-252 524

-611 713

-864 237

-824 237
-96 856 950
524

=616

-96 857 042

-97 681 279

2014

-1 452 475
38696

-18 351

1432130

-1 432 130

4289
-1177

3112

-1 429 018
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Balansriikning

Tillgangar
Anliggningstillgingar

Immateriella anléggningstillgdngar

Koncessioner, patent, licenser, varumirken samt

liknande riittigheter

Finansiella anléggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag

Fordringar hos koncernforetag
Andra l&ngfristiga virdepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa anléiggningstillgdngar

Omsiittningstillgingar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

Summa omsiittningstillgdngar

Summa tillgingar

Not

~N Oy B

2015-12-31  2014-12-31
- 611 713

10 100 000 57 050 991
- 48613886

358 746 1 544 887
31385 31315
10490131 107241079
10490131 107852792
- 105 932

87 680 36 738

- 3 400

87 680 146 070

76 869 80 011

164 549 226 081
10654680 108 078 873
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Not 2015-12-31 2014-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital 8
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2 681 604 2 681 604
Reservfond 6110000 6110000
8 791 604 8 791 604
Fritt eget kapital
Overkursfond 87 432 306 87 432 306
Balanserad vinst eller forlust 12 035 522 -51 321 252
Arets forlust -97 681 279 -1429 018
1786 549 34 682 036
Summa eget kapital 10 578 153 43 473 640
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 8 - 63 273 555
Summa lingfristiga skulder 0 63 273 555
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 14 645 11263
Aktuella skatteskulder - 5120
Ovriga kortfristiga skulder - 1242 556
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 61 882 72 741
Summa kortfristiga skulder 76 527 1331679
Summa eget kapital och skulder 10 654 680 108 078 873
Stiillda séikerheter 31385 31314
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Not 1. Redovisningsprinciper

Principerna #r oféréndrade jamfort med féregéende &r och har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Ovriga tillgdngar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgéngar, avséttningar och skulder har virderats till anskaffningsvérden om inget

annat anges nedan.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anléggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvéirde med avdrag for

ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgéngarna skrivs av linjért ver
tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod f6rutom mark som inte skrivs av. Nyttjandeperioden
omprdvas per varje balansdag. Féljande nyttjandeperioder tilldmpas:

Inventarier, verktyg och maskiner: 5ar
Tekniska installationer: 10 &r
Utrustning: 5 &r

Immateriella anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde med avdrag for

ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjért §ver
tillgAngarnas bedémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag.
Pagéende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprivas rligen.

Mineralintressen

Bolaget redovisar kostnaderna hénfbrliga till prospektering och utveckling av gruvor enligt
foljande: Direkta kostnader bokfors per projekt och redovisas under posten
"Mineralintressen". Indirekta kostnader redovisas direkt i resultatet under den period dé de
uppkommer. Avskrivning av mineraltillgdngar borjar i samband med produktionsstarten vid
gruvanldggningarna. Avskrivning sker i takt med gruvanlédggningens nyttjande. I
redovisningssyfte definieras projekt som genomfors inom Nickel Mountain-koncernen som
mineralintressen fr vilka foretaget har borjat aktivera kostnaderna i balansrdkningen.
Mineralintressen redovisas i enlighet med sé kallad "full cost method", vilket inneb#r att alla
kostnader hénforliga till forvérvet av upplatna réttigheter, licenser, prospektering och borrning
av sddana intressen aktiveras fullt ut. Detta &r emellertid tillatet enligt antagandet att beloppen
kan atervinnas i framtiden genom en framgéangsrik utveckling av projektet, genom att sélja
projektet, eller om projektet fortfarande befinner sig i ett tidigt skede och det inte &r majligt
for bolaget att pé ett tillforlitligt sttt uppskatta projektets vérde eller avgéra om projektet
omfattar kommersiellt brytningsbara fyndigheter.

Aktiverade kostnader i form av mineralintressen skrivs ned till noll sa snart
undersdkningstillstdndet aterldmnas till utfirdaren. Det redovisade virdet for alla projekt som
ingr som delar i posten "Mineralintressen" omvérderas av foretagsledningen nérhelst det
faststélls att det redovisade vérdet for projektet 4r hgre &n uppskattat verkligt vérde. Nér det
kan faststillas att det redovisade viirdet #r hogre 4n uppskattat verkligt véirde grs en
nedskrivning dver resultatrikningen.
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For projekt dér bolaget enbart dr deldgare, redovisas kostnader som mineralintressen i enlighet
med villkoren i deléigaravtalet. '

Nedskrivningsprévning for materiella och immateriella tillgéngar

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beriknas tillghngens &tervinningsvirde. For
immateriella tillgdngar med obestéimbar nyttjandeperiod beréknas &tervinningsvirdet arligen.
Om det inte gér att faststilla véisentligen oberoende kassafloden till en enskild tillgéng ska
tillgangarna vid provning av nedskrivningsbehov grupperas till den l4gsta niva dér det gér att
identifiera vdsentligen oberoende kassafléden - en s kallad kassagenererande enhet. En
nedskrivning redovisas nir en tillgings eller kassagenererande enhets (grupp av enheters)
redovisade virde Sverstiger atervinningsvérdet. En nedskrivning belastar &rets resultat.
Nedskrivning av tillgdngar hénférliga till en kassagenererande enhet (grupp av enheter)
fordelas i forsta hand till goodwill. Dérefter gérs en proportionell nedskrivning av Svriga
tillgngar som ingér i enheten (gruppen av enheter). Atervinningsvérdet 4r det hogsta av
verkligt véirde minus forséljningskostnader och nyttjandevirdet. Vid berékning av
nyttjandevérdet diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar
riskfri rénta och den risk som ér férknippad med den specifika tillgdngen.

Finansiella anldggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgingar vérderas vid forsta redovisningstillfillet till

anskaffningsvirde, inklusive eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till
forvérvet av tillgdngen.

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvéirde minskat med ackumulerade
nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingér férutom ink&pspriset &ven utgifter som &r direkt
hénforliga till forvirvet.

Not 2. Uppskattningar och bedémningar

Fortsatt dri

Gruvdrift och mineralprospektering innefattar en hig grad av risk och det finns inga garantier
for att det planerade prospekterings- och utvecklingsprogrammet kommer att leda till Iénsam
gruvdrift. Redovisade atervinningsvérden for mineraltillgingar #r beroende bland annat av
beviljandet av nddvindiga tillstdnd frin miljémyndigheter, Bolagets forméaga att anskaffa
nddviindig finansiering for att slutféra utvecklingen och framtida 16nsam produktion eller
alternativt, avyttring av sddan egendom med vinst.

Mineralintressen
Redovisningen av mineraltillgéngar &r féremal f6r redovisningsregler som dr unika for
prospekteringsindustrin,

De redovisningsprinciper och omréden som kréver de mest vésentliga uppskattningarna och
antaganden vid uppréttandet av koncernredovisningen #r de fér redovisning av
mineraltillgdngar, inklusive uppskattning och antaganden av reserverna. Virdering av
mineraltillgngar baseras pa uppskattningar och antaganden av bade bevisade och sannolika
tillgangar vid tiden for forvérv av licenser och forvéntad produktionsvolym pé arsbasis.
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Uppskattningar och antaganden av bevisade och sannolika tillgdngar utfrs med hjélp av
tredjepartsvirderingar, och baseras pé érliga genomgéngar av tillgdngarna med hénsyn till
genomford prospektering inom licensen samt nya fynd gjorda under &ret. En viss osékerhet
finns alltid betrdffande utforda vérderingar. Och om nya uppskattningar och antaganden
skulle goras som pévisar minskningar av tillgéngarna, eller om produktionen inte tréffar pa
ekonomiskt 16nsamma méngder mineraler, foreligger en betydande risk for att de redovisade
tillgdngarna for specifika projekt méaste skrivas ned. Detta utvérderas i
nedskrivningsprévningarna.

Fordndringar i uppskattade méngder mineraltillgingar/reserver paverkar &ven diskonterade
kassafl§den, avskrivningar och nedskrivningar, ldnedterbetalningar och reserveringar och ar
viktiga faktorer i kapitalmarknadernas uppskattningar av Bolaget och dess aktier.

Utifran de tredjepartsvérderingar som utfors krévs att ledningen bedémer resultaten av dessa
och i de fall virderingarna eventuellt pavisar skillnader i uppskattade bevisade och sannolika
mineraltillgangar gentemot vérderingar som gjorts inom koncernen s& maste ledningen
analysera uppkomna skillnader och bedéma vilka virderingar som &r de mest korrekta.

Uppskattning och antaganden avseende avsdttning for dterstdliningskostnader

Avsittning for aterstéillning sker utifrn uppskattningar om beréiknade framtida &taganden och
krav p4 nedmontering, bortforslande, sanering och liknande &tgéirder kring borrningsplatserna
inom undersdkningstillstinden. Berikningarna baseras pd legala myndighetskrav och
estimerade utgifter for nedléggning. P4 grund av foréndringar i dessa faktorer kan framtida
verkliga kassautfldden avvika frin de redovisade avséttningarna for aterstédllning. For att ta
hénsyn till eventuella féréndringar sker en regelbunden granskning av de redovisade vérdena
av avséttning for aterstillning. Vid berékning av avséttning for framtida aterstéllning méste
ledningen utfora beddmningar avseende kommande investeringar inom koncernens
unders6kningstillstind, eventuella féréndringar i lokala myndighetskrav pé forpliktelser om
aterstéllning samt andra faktorer vilka kan komma att paverka avséttningen visentligt.
Eftersom utbyggnadsfasen for nickelprojektet &nnu inte har inletts finns det for nérvarande
inga avs#ttningar att gora for aterstéllningskostnader.

Gruvdrift och mineralprospektering innefattar en hdg grad av risk och det finns ingen garanti
for att det planerade prospekterings- och utvecklingsprogrammet kommer att leda till 16nsam
gruvdrift. Redovisade atervinningsvérden for mineraltillgangar &r beroende av slutférande av
forvérv av mineraltillgdngarna, fynd av ekonomiskt exploaterbara mineraltillgdngar och
reserver, bekréftelse av Bolagets ritt till de underliggande mineraltillgéngarna
(unders6kningstillstdnd och bearbetningskoncessioner, Bolagets fsrmaga att anskaffa
nddvéndig finansiering for att slutféra utvecklingen och framtida lénsam produktion eller,
alternativt, avyttring av sddan egendom med vinst).

Andrade forhéllanden kan i framtiden kréva betydande nedskrivningar av
mineraltillgingarnas bokfrda virden. Aven om Bolaget har vidtagit &tgérder for att
sékerstédlla rétten till den egendom dér det gor undersékningar och i vilken det har forvérvat
réttighet, i enlighet med branschens regler for aktuellt stadium av understkning av sddan
egendom, utgdr dessa rutiner ingen garanti for Bolagets dganderitt. Aganderitten kan vara
beroende av oregistrerade tidigare avtal, samernas rittigheter och eventuell 6vertridelse av
regelverk. Bifogade finansiella rapporter har upprittats i enlighet med de
redovisningsprinciper som géller for fortsatt drift, vilket bygger pé att tillgdngar realiseras och
skulder regleras i den normala verksamheten allteftersom de frfaller.
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Vid beddmningen huruvida antagandet om fortsatt drift &r relevant tar ledningen hénsyn till
all tillgénglig information om framtiden, som &r minst men inte begréinsad till tolv manader
frin rapportperiodens slut. Ledningen &r medveten om att dess bedémning 4r underkastad
betydande osikerhet relaterad till héindelser och forhéllanden som kan medftra tvivel pd
Bolagets férméga att fortsétta driften sdsom beskrivs i fljande stycke, och dirmed det
befogade i att anvéinda de redovisningsprinciper som ska tillimpas for fortsatt drift. Dessa
finansiella rapporter dterspeglar inte de justeringar av bokftrda vérden pé tillgdngar och
skulder, kostnader och balansrikningsklassificeringar som skulle bli nédvindiga om
antagandet om fortsatt drift inte &r tillimpligt. Dessa justeringar skulle kunna bli betydande.

Ut6ver 16pande rérelsekapitalbehov, méste Bolaget sikerstilla tillricklig finansiering for att
uppfylla sina befintliga taganden for understknings- och utvecklingsprojekt och betala
allménna och administrativa kostnader. Eventuell bristande finansiering kan i framtiden
hanteras pa ett antal olika sitt inklusive men inte begréinsat till emission av nya skuldebrevs-
eller egenkapitalinstrument, kostnadsminskningar och/eller nya joint venture-samarbeten
och/eller samgéenden. Om ledningen inte kan anskaffa ny finansiering kan det eventuellt bli
omdjligt f6r Bolaget att fortsétta sin verksamhet, och tillgingamnas &tervinningsvérde kan vara
lagre &n de belopp som redovisas i denna drsredovisning.

Andelar i koncernforetag

Bolaget gor uppskattningar och bedémningar om framtiden som ur ett redovisningsperspektiv
har betydelse for véirderingen av aktier i dotterbolag. Nedskrivningsprévningarna av tillgngar
gbrs med utgangspunkt frén de kassafloden som de forvintas medfora i framtiden, utifran
véirderingen av projektet som pégér. Beaktat projektets komplexitet féreligger en stor méngd
uppskattningar om framtiden och dérmed &ven en osékerhetsfaktor.

Not 3. Loner, andra erséittningar och sociala kostnader

2015 2014
Medelantalet anstiillda
Kvinnor - -
Mén = =
Totalt 0 0
Ldner, ersiittningar, sociala avgifter och
pensionskostnader
Loner och erséttningar till styrelsen och verkstéllande
direktdren
Léner och erséttningar till dvriga anstéllda - -29 808
Pensionskostnader - 450
Sociala kostnader - -9 367

0 -38 725

Totalt 0 =38 725
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Not 4. Andelar i koncernforetag

Ingdende anskaffningsvérde
Utgaende ackumulerat anskaffningsviirde

Ingéende nedskrivningar
Arets nedskrivningar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgdende ackumulerade viirdeférindringar

Utgéaende restviirde enligt plan

2015 014
57050 991 57 050 991
57050 991 57 050 991

=46 950 991 =
-46 950 991

0 0
10100000 57050991

Andelarna avser innehav i bolaget Nickel Mountain AB (publ) med séte i Stockholm. Bolaget
ager likt foregdende &r 100% av kapitalandelen samt rostréitterna i koncernfretaget. Nickel
Mountain AB (publ) hade per 2015-12-31 ett eget kapital om 10,424 Msek (56,748 Msek

foregdende ar).

Not 5. Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Skatt pa érets resultat

Redovisat resultat fore skatt

Skatt berdknad enligt gillande skattesats (22%)
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader

Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter

skatteméssigt underskott for vilka uppskjuten skatt inte
bokas upp

Redovisad skattekostnad

[y
—
wn

IS

-97 681 279

21 489 881
-21 308 529
11

-181 363
0

b
o
[y
NN

IS 11 |

-1429 018

314 384
-3
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Not 6. Fordringar hos koncernféretag

015 014
Ingéende anskaffningsvirden 48 613 886 46951 128
Tillkommande fordringar - 1662758
Utgéende ackumulerat anskaffningsvirde 48 613 886 48 613 886
Eftergift av lan genom aktietigartillskott -48 613 886 -
Utgéende restvirde enligt plan 0 48 613 886

Fordran avsag fordran pa dotterbolaget
Nickel Mountain AB.
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Not 7. Andra langfristiga virdepappersinnehav

2015 2014

Ingaende anskaffningsvérde Noric Iron Ore AB 1 400 000 1 400 000
Ingéende Anskaffningsvérde Tasman Metals LTD 144 887 144 887
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 1 544 887 1 544 887
Ingéende nedskrivningar -
Arets nedskrivningar (Nordic Iron Ore AB) -1 186 141 -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -1 186 141
Utgdende ackumulerade viirdeforindringar 0 0
Utgfiende restviirde enligt plan 358 746 1544 887
Kapitalandelen i Nordic Iron Ore &r per 2015-12-31 0,93
% (1,93) och andelen i Tasman Metals LTD &r 0,03 %
(0,03).
Not 8. Fordndring av Eget Kapital

Aktiekapital Ovrigt bundet ~ Ovrigt fritt Arets resultat

eget kapital eget kapital

Eget kapital 2014-21-31 2681604 6110000 36111054 -1429018
Resultatdisp enligt beslut av stimma - - -1429018 1429018
Arets resultat - - - -97 681279
Erhallet aktiedgartillskott - - 64785792 -
Eget kapital 2015-21-31 2681604 6110000 99467828 -97681279
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Nickel Mountain Resources AB (publ) Arsredovisning 2015
Org nr 556493-3199

Resultat- och balansrékningen kommer att forelédggas érsstimman den 10 maj 2016 for
faststéllelse.

Stockholm den 25 april 2016

Nickel Mountain Resources AB (publ)

Patric Perenius Toi"e Hallperg
Ordforande Verkstdllande dirgktor

M%j dé(/u\.ﬂ
' y Simonsson
Ledamot

Vér revisionsberiittelse avviker fran standardutformningen
och har ldmnats den 25 april 2016.

AR

PricewaterhouseCoopers AB
Johan Palmgren
Auktoriserad revisor
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Nickel Mountain Resources AB (publ)
Org nr 556493-3199

FASTSTALLELSEINTYG

Undertecknad styrelseledamot i Nickel Mountain Resources AB (publ) intygar, dels att
denna kopia av arsredovisningen stimmer &verens med originalet, dels att resultatriikningen
och balansrikningen har faststllts pd &rsstimma 2016-05-10. Arsstimman beslutade att
godkénna styrelsens forslag till hur vinsten ska fordelas.

Stockholm 2016-05-10
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Revisionsberittelse

Bilaga D

Till arsstimman i Nickel Mountain Resources AB (publ), org.nr 556493-3199

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfort en revision av drsredovisningen f6ir Nickel Mountain
Resources AB (publ) for &r 2015.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for
drsredovisningen

Det dr styrelsen och verkstillande direkttren som har ansvaret for
att upprétta en drsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
&rsredovisningslagen och fér den interna kontroll som styrelsen
och verkstéllande direkttren beddmer #r nédvindig for att
uppritta en drsredovisning som inte innehdller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pi oegentligheter eller p4 fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar dr att uttala oss om Arsredovisningen pé grundval av
vér revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppni rimlig séikerhet att &rsredovisningen
inte innehéller viisentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgéirder inh#mta
revisionsbevis om belopp och annan information i
&rsredovisningen. Revisorn viljer vilka &tgirder som ska utforas,
bland annat genom att beddma riskerna for visentliga
felaktigheter i &rsredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel, Vid denna riskbeddmning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som #r relevanta fér
hur bolaget upprittar &rsredovisningen for att ge en réttvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgirder som ir
indamélsenliga med hénsyn till omstindigheterna, men inte i
syfte att gbra ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksi en utvirdering av
&ndamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvéints
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den
dvergripande presentationen i irsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ar tillrickliga och
&ndamélsenliga som grund fér vira uttalanden.

Uttalanden

Enligt vér uppfattning har irsredovisningen upprattats i enlighet

med arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden

réittvisande bild av Nickel Mountain Resources AB (publ)s

finansiella stdllning per den 31 december 2015 och av dess

finansiella resultat for &ret enligt Arsredovisningslagen.

geﬁlrvalmingsberﬁttelsan #r forenlig med Arsredovisningens &vriga
ar.

Vi tillstyrker dérfor att 8rsstimman faststéller resultatrikningen
och balansrikningen.

Upplysning av sédrskild betydelse

Utan att det pAverkat véra uttalanden ovan vill vi fiista
uppmérksamheten p& den information som limnas i
forvalimingsberittelsen under rubriken Fortsatt drift samt i Not 2
under rubriken Fortsatt drift dér det framg#r att den finansiella
situationen dr anstréingd och att bolaget &r i behov av ytterligare
finansiering for att finansiera innevarande &rs 16pande
verksamhet.

Dessa frhallanden innebir att det foreligger en vasentlig
ostikerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om fortsatt
drift. T en situation dér bolagets fortsatta drift inte lngre kan
forutsittas, villet inte &r fallet, foreligger risk for visentliga
nedskrivningsbehov av bolagets tillgéngar.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver var revision av Arsredovisningen har vi &ven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktdrens
forvaliming for Nickel Mountain Resources AB (publ) fér r 2015,

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar dr att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaliningen pé grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for virt uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver vér
revision av drsredovisningen granskat vésentliga beslut, itgérder
och férh&llanden i bolaget fér att kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren &r
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har #ven granskat om nfgon
styrelseledamot eller verkstillande direktiren pd annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillréckliga och
#ndamélsenliga som grund for vira uttalanden.
Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direkttren ansvarsfrihet for rikenskapséret,

Goteborg den 25 april 2016
Pric h Coopers AB

almgren

Auktoriserad revisor



