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Styrelsens redogdrelse enligt 13 kap6§och15kap 8 §

Styrelsen i Nickel Mountain Resources AB {publ), org nr 556493-3199, ldmnar hirmed en

redogdrelse avseende hindelscr av vasentlig betydelse (6r bolagets stélining vilka intriffat efter
det ati drsredovisningen Idmnades.

Arsredovisning i bolaget for rakenskapsaret 2015 faststalides vid arsstdmman den 10 maj 2018,
Bolaget har dérefter publicerat filjande rapporter och pressmeddelanden:

- 2016-12-09 Handel i Nickel Mountain Resources AB (publ) inleds den 16 decamber pa NGM
Nordic MTF, se Bilaga E1

- 2017-02-22 Nickel Mountain Resources AB (publ) inleder geofysiska malningar vid
Orrbacken, se Bilaga E2.

- 2017-02-24 publicerat en bokslutskommuniké for 2016, se Bilaga E3.

- 2017-03-31 Nicke! Mountain Resources AB {publ) samt Inferfox Resources AB [publ) tecknar
avital om forviire av Mezhlisa Resources Cyprus Limited, se Bilaga E4.

Nagra ytterligare héndelser av visentlig betydelse for bolagets stalining har &j intrattat.

Giteborg 201 7-04-17

Nickel Mountain Resources AB {pubdl)

ha by

Patric Perenius Tore Hall




NICKELMOUNTAIN

Handel i Nickel Mountain Resources AB (publ) inleds den 16
december pa NGM Nordic MTF

Nickel Mountain Resources AB (publ) ("Nickel Mountain” eller "Bolaget”), inleder den 16
december handeln pd NGM Nordic MTF under symbolen NICK MTF.

Den nyemission som Nickel Mountain nyligen genomférde, infor listning p& Nordic Growth
Market MTF ("NGM”), ronte stort intresse och blev fulltecknad.

Nyemissionen omfattade 5 200 000 kr (férdelat p& 13 000 000 aktier) motsvarande ca. 30 %
av kapitalet och rosterna i Bolaget efter registrering hos Bolagsverket. Teckningskursen var
0,40 kr per aktie.

Handel pd NGM Nordic MTF inleds den 16 december 2016, under symbolen NICK MTF och
ISIN: SE0002214528. Bolaget har da ca 418 aktiedgare.

"Listningen av Nickel Mountain 4r en milstople fér oss, vi ir glada 6ver fortroendet och ser
med tillférsikt pd framtiden. Nickel Mountain har en 18ngsiktig plan fér att skapa
aktiedgarvarde och tillsammans skall vi géra vért bista for att den blir verklighet.", siger Johan
Sjoberg - VD.

Nickel Mountain Resources AB (publ) har som frimsta syfte att driva och utveckla Europas
storsta outnyttjade nickelfyndighet, Ronnbéacken i Storumans kommun i Visterbotten med ett
totalt tonnage 6verstigande 668 miljoner ton. Omfattande prospekteringsarbete och tekniska
studier har gjorts under de senaste tio dren och detta arbete har resulterat i en god kunskap
om fyndigheternas egenskaper och potential.

Nickel Mountain Resources heldgda dotterbolag Nickel Mountain AB ar aktivt inom
prospektering i Sverige. Huvudfokus ligger pé att hitta nickelfyndigheter och att driva dessa
vidare till ett ldge dar de ar intressanta att forvarva for svenska eller internationella gruvbolag.
Aven andra metaller, bland annat guld, 4r av intresse. Under 2016 har Nickel Mountain AB sokt
och beviljats tvd nya undersokningstillstdnd.

For mer information om bolaget och aktien, vinligen besék http://se.nickelmountain.se eller
kontakta:

Johan Sjoberg, VD,
Telefon: 0708-341432
Mail: johan.sjoberg@nickelmountain.se

Om bolaget: Nickel Mountain Resources AB (publ) har som frimsta syfte att driva och utveckla
Europas stérsta outnyttjade nickelfyndighet Rénnbicken i Storumans kommun i Visterbotten
med ett totalt tonnage 6verstigande 668 miljoner ton enligt strikta kanadensiska standarder
for berdkning av mineraltillgdngar (NI 43-101). Mentor for handeln i aktien p& NGM Nordic
MTF ar Eminova Fondkommission AB.

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90

www.nickelmountain.se info@nickelmountain.se
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Nickel Mountain Resources AB inleder geofysiska mitningar vid
Orrbéacken.

Goteborg 22 februari 2017

I borjan av mars manad kommer Nickel Mountain Resources att genomfora en serie
geofysiska matningar vid nickelprojektet Orrbacken utanfor Skellefted i Visterbotten.
Matningarna kommer att utféras bade av foretagets personal och av inhyrda
specialister och syftar till att narmare definiera de anomalier som antas hysa den
nickelmineralisering som har gett upphov till den omfattande blocksvansen med
nickelférande block i omradet. Matningarna kommer att ge hégupplosta data som
mojliggor planering av framtida borrprogram for att identifiera och provtaga eventuella
nickelmineraliseringar.

De metoder som kommer att anvandas 4r markmagnetiska- samt markburna
elektromagnetiska matningar, bdda metoderna ar vil limpade for att detektera en
eventuell nickelmineralisering igenom att de utnyttjar de magnetiska och elektriska
egenskaper som finns i denna typ av nickelmineraliseringar.

Om nickelprojektet Orrbiacken

Undersdkningstillstidndet Orrbacken nr 4 ligger i Skellefted kommun, Visterbottens lin.
Berggrunden i omrddet bestar av metamorfa och intrusiva bergarter, framst
metasediment i olika former men &ven mafiska till ultramafiska bergartsled med
nickelmineralisering. Orrbackenomrédet har tidigare varit fsremal for prospektering
efter nickel, &r 2009 hittade tvd mineraljigare en blocksvans med nigot hundratal block
innehéllande nickel-kopparmineralisering av magmatisk typ. Fyndet foljdes upp av ett
australiensiskt bolag som valde att limna omradet efter att ha genomfort geofysiska
matningar och ett begransat borrprogram riktat mot en geofysisk anomali.

Blocksvansen som den ar kind idag indikerar att nickelmineraliseringen finns i ett
angransande omrade till det som tidigare borrades. Nickel Mountain har sékt ett
undersokningstillstidnd 6ver omridet som beviljades sommaren 2016.

Mojligheterna att lokalisera kallan till de nickelmineraliserade blocken bedéms som
mycket goda. Analyser av prover fran de nickelférande blocken uppvisar halter mellan
0,05% och 2% nickel samt liknande men négot ligre halter koppar.

Om Nickel Mountain Resources AB

Nickel Mountain Resources AB ar ett svenskt prospekteringsbolag som har som framsta
syfte att driva och utveckla Europas stérsta outnyttjade nickelfyndighet; Ronnbacken i
Storumans kommun, Vasterbottens ldn. Bolaget dger idag tre stycken
bearbetningskoncessioner tickande nickelfyndigheten Ronnbicken, en av de storsta
kanda obearbetade nickelfyndigheterna i varlden. Omfattande prospekteringsarbete
och tekniska studier har gjorts under de senaste tio ren och detta arbete har resulterat
i en god kunskap om fyndigheternas egenskaper och potential.

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90

www.nickelmountain.se info@nickelmountain.se
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I'tilldgg till fyndigheterna i Rénnbécken bedriver foretaget aktiv prospektering efter
nickel i bland annat Orrbacken i Skellefted kommun, Visterbotten, samt
guldprospektering vid Kattisavan utanfor Lycksele i Visterbottens lin. Huvudfokus
ligger pd att hitta nickelfyndigheter och att driva dessa vidare till ett lzige dar de ir
intressanta att férvarva for svenska eller internationella gruvbolag.

Foretaget har idag ca 400 aktiedgare och ér listat pA NGM Nordic MTF under
kortnamnet NICK MTF.

Vid fragor kontakta VD Johan Sjéberg via telefon eller epost.

0708 341432

Johan.sjoberg@nickelmountain.se

Aktsamhetsuppmaning: Uttalanden och antaganden gjorda i bolagets informationsgivning med avseende pa Nickel
Mountain Resources ABs (“NMR”) nuvarande planer, prognoser, strategier, tankar och 6vriga uttalanden som ej utgor
historiska fakta 4r bedomningar eller s k "forward looking statements” om NMRs framtida verksamhet. Sidana
bedémningar av framtiden inbegriper men ar ej begrinsade till uttalanden omfattande ord som “kan komma”,
"avser”, "planerar”, "férvantar”, "uppskattar”, "tror”, "bedémer”, "prognostiserar” och liknande uttryck. Sddana
uttalanden reflekterar foéretagsledningens fér NMR férvéintningar och antaganden mot bakgrund av vid varje tillfalle
tillganglig information. Dessa uttalanden och férvintningar ar foremél fér ett stort antal risker och osikerheter.
Dessa, i sin tur, inbegriper men &r ej begrinsade till i) forandringar i den ekonomiska, legala och politiska miljon i de
lander vari NMR har verksamhet, ii) férdndringar i den geologiska informationen som finns tillganglig vad avser av
bolaget drivna projekt, iii) NMRs formaga att kontinuerligt sikerstlla tillracklig finansiering fér att bedriva sin
verksamhet som en "going concern”, iv) framgngen vad avser koncernens deltagande, om overhuvudtaget, i olika
intressebolag, joint ventures eller andra allianser, v) férandringar i metallpriserna, i synnerhet vad géller nickel. Mot
bakgrund av de manga risker och osikerheter som existerar i varje mineralprojekt p4 ett tidigt stadium, kan den
faktiska framtida utvecklingen fér NMR komma att visentligt avvika fran den i bolagets informationsgivning
forvantade. NMR patar sig ingen ovillkorlig skyldighet att omedelbart uppdatera sidana framtidsbedomningar.

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90

www.nickelmountain.se info@nickelmountain.se
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Nickel Mountain Resources AB (publ)
Bokslutskommuniké 2016

Oversikt perioden oktober till december 2016 — moderbolaget

Nettoomsittningen uppgick till 0 Tkr
Rérelseresultatet uppgick till -302 Tkr
Resultatet efter skatt uppgick till -302 Tkr
Resultat per aktie uppgick till -0,01 kr

Oversikt perioden januari till december 2016 — koncernen

Nettoomséttningen uppgick till 0 Tkr
Rorelseresultatet uppgick till -1 277 Tkr
Resultatet efter skatt uppgick till -1 279 Tkr
Resultatet per aktie uppgick till -0,04 kr

Nickel Mountain Resources i korthet

Nickel Mountain Resources AB ir ett publikt bolag listat p4 NGM Nordic MTF
sedan 16 december 2016. Kortnamn for aktien d&r NICK MTF. ISIN-kod:
SE0002214528.

Nickel Mountain Resources frimsta syfte #r att driva och utveckla Europas
storsta outnyttjade nickelfyndighet Rénnbécken i Storumans kommun i
Visterbotten. Rénnbécken har potential att producera 26 000 ton nickel per r
under 20 &rs tid. Malet &r att vara ett ledande svenskt
mineralprospekteringsbolag. Helégda dotterbolaget Nickel Mountain AB
bedriver prospektering efter nickel och guld i Visterbotten med flera intressanta
fyndigheter i portfoljen.

VD-kommentar

Bista aktiedgare,

Under 2016 har Nickel Mountain Resources tagit flera viktiga steg framat, de
frimsta torde vara att vi har bade genomfdrt en nyemission och bérsintroducerat
bolaget pa Nordic Growth Markets MTF-lista.

Nickel Mountain Resources AB « Sodra Allégatan 13 « 413 01 Goteborg
Tel 031-13 11 90 « info@nickelmountain.se * www.nickelmountain.se



Vi har jobbat vidare med att marknadsfora Rénnbéckens nickelprojekt och vi har
paborjat arbetet med att diversifiera var affirsportfslj genom att skaffa tvd nya
undersdkningstillstdnd, Orrbickens nickeluppslag och Kattisavans guldprojekt.

Hur framgéngsrika vi dn blir med dessa nya projekt sa #r och forblir Ronnbicken
vart huvudprojekt, under dren har det lagts ner drygt 100 miljoner kronor p4 bland
annat prospektering, utvérdering, anrikningsforssk, miljé- och logistikstudier samt
socioekonomiska konsekvenser vid eventuell etablering av en gruva.

Som ni vet har Bergsstaten beviljat tre bearbetningskoncessioner fér Ronnbicken vilket
dr ett viktigt steg pd vigen mot en eventuell gruvstart, bearbetningskoncessionerna ér
dnnu viktigare idag nér praxis for beviljande av bearbetningskoncessioner har éndrats i
och med hdgsta forvaltningsdomstolens dom géllande Norra Kirr. En viktig parameter
vid vérderingen av projektet dr givetvis framtida metallpriser - att framgéngsrikt driva en
gruva i Ronnbécken kréver nickelpriser som ligger en god bit ver dagens nivaer. Oavsett
dagens prisniva har projektet pa grund av sin storlek ett strategiskt virde och ir av inte
minst denna anledning internationellt uppméarksammat bland virldens nickelproducenter.

Goteborg i februari 2017
Johan Sjoberg

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet

Efter beslut av styrelsen i Nickel Mountain Resources AB (publ) genomfdrdes i
oktober 2016 en nyemission i form av en till fullo garanterad spridningsemission
omfattande 13 000 000 aktier som tillférde bolaget 5 200 000 kr fSre
emissionskostnader. Samtidigt gjordes en riktad emission om 2 860 000 aktier
till garanter och finansiell ridgivare. Ddrmed kunde merparten av kostnader och

arvoden f6r nyemissionen kvittas mot aktier. Bdda emissionerna gjordes till
kursen 0,40 kr.

Styrelsen ansokte infor emissionen om listning p4 marknadsplatsen NGM
Nordic MTF med avsikt att pabdrja handel i bolagets aktier under andra halvan
av december 2016. Nordic Growth Market (NGM-bérsen) godkinde efter
genomford emission bolagets ansdkan om listning. Forsta handelsdag var den
16 december 2016.

Handelser under aret

Ett nytt dgarforhallande uppstod runt arsskiftet 2015/2016. Nickel Mountain
Resources AB (publ) dgdes fram till den 31 december 2015 till 99,6 procent av det
publika svenska bolaget Nickel Mountain Group AB, numera namnéndrat till
Axactor. P dverlatelsedagen tilltriidde AktieTorgs-listade Archelon AB (publ) som
ny #gare till denna aktiepost.

Nickel Mountain Resources AB har ett heligt dotterbolag, Nickel Mountain AB,
som bedriver prospektering efter nickel och guld i Visterbotten. Under 2016

Nickel Mountain Resources AB + Sodra Allégatan 13 « 413 01 Goteborg
Tel 031-13 11 90 « info@nickelmountain.se » www.nickelmountain.se



beviljades tva nya understkningstillstind, Orrbicken nr 4 i Skellefted kommun
samt Kattisavan nr 4 i Lycksele kommun. Tre undersskningstillstind vid
Ronnbicken upphorde att gélla under fjirde kvartalet.

Roénnbéacken

Nickel Mountain AB #ger nickelprojektet Ronnbicken i Storumans kommun i
Visterbotten. Rénnbicken #r Europas stérsta outnyttjade nickelfsrekomst och
bestér av tre definierade fyndigheter med en sammantagen mineraltillgdng
overstigande 668 miljoner ton med 0,1 procent nickel i sulfidfas. Omfattande
prospekteringsarbete och tekniska studier har gjorts under de senaste tio aren vilket
resulterat i en god kunskap om fyndigheternas egenskaper och potential.

Fyndigheterna har beviljats bearbetningskoncession av regeringen och ar giltiga i
25 &r. Rénnbicken K nr 1 och 2 #r giltiga till 4&r 2035 och Rénnbécken K nr 3 till
ar 2037. Koncessionernas sammanlagda areal uppgar till 389 hektar.

Mer information om Nickel Mountain Resources och Ronnbicken finns pa bolagets
hemsida www.nickelmountain.se

Vasentliga handelser efter arets utgang

Inga visentliga handelser har intriffat efter réikenskapsarets utgéng.

Ovrig information
Investeringar

Dotterbolaget Nickel Mountain AB har under 2016 gjort investeringar om 98 Tkr i
undersokningstillstdnd och geodata.

Kommentarer till rékenskaperna

Vid drsskiftet innehade Nickel Mountain Resources aktier i tva andra bolag, Nordic
Iron Ore AB och Leading Edge Materials Corporation, tidigare Tasman Metals Ltd.
Aktieinnehavet i Nordic Iron Ore uppgar till 280 000 aktier och innehavet i Leading
Edge Materials Corporation till 9 436 aktier. Dessa aktieposter dr kvarvarande efter
afférer som gjordes av tidigare IGE Nordic AB. Utsver detta 4ger Nickel Mountain
Resources AB dven en andel av koppar-zinkférekomsten Norra Norrliden i
Visterbottens ldn.

Koncernens och moderbolagets ekonomiska stillning framgar av efterfoljande resultat-
och balansrékningar. Fér huvuddelen av aret 2015 ingick Nickel Mountain Resources AB
och Nickel Mountain AB i koncernen Nickel Mountain Group AB. Négon
koncernresultatrikning for underkoncernen gjordes d4 inte. Koncernforhallandet
dndrades i och med Archelon ABs forvirv av Nickel Mountain Resources AB i december
2015. Under fjarde kvartalet 2016 upphédrde Archelon AB att vara koncernmoderbolag.
JamfSrelsetal pa koncernnivé dr dirfor ej rittvisande och i stillet redovisas Jjamforelsetal
for moderbolaget.

Nickel Mountain Resources AB « Sodra Allégatan 13 « 413 01 Goteborg
Tel 031-13 11 90 « info@nickelmountain.se » www.nickelmountain.se



Transaktioner med nérstaende

Av kostnadsbesparingsskil &r mycket av ekonomisk administration outsourcad till
Archelon AB. For det betalar Nickel Mountain Resources en maénatlig
administrationsavgift. For rikenskapséret 2016 har totalt 50 000 kr betalats till Archelon
enligt detta avtal.

Aktien och antal dgare

Antal utestdende aktier uppgar till 42 676 042 st. Enligt Euroclears sammanstéllning
hade bolaget 363 registrerade aktiesigare vid arets slut.

Anstéllda

[ organisationen finns en heltidsanstilld person. Resurser i form av tekniska och
administrativa tjénster tillhandahalls av huvudigaren Archelon AB pé armlidngds
avsténd. Projektanstilld féltpersonal anstills vid behov under sommarhalvaret.
Geologiska tjénster, till exempel borrning, geofysiska mitningar och kemiska
analyser av jord- och bergprover utfors av konsulter, entreprendrer och certifierade
laboratorier.

Framtida utveckling

Verksamheten skall fortsitta utvecklas med avsikt att pavisa kommersiella
rdvarubaserade tillgangar. Arbetet bedrivs antingen direkt i moderbolaget eller via
dotterbolaget Nickel Mountain AB. Nickelprojekten, med fokus pé Rénnbécken,
kombinerat med prospekteringsverksamheten bedéms av styrelsen pa kort till
medellang sikt ha forutsittningar att ge en fortsatt positiv utveckling for bolaget.

Tecken pé global ekonomisk aterhdmtning har haft en viss positiv inverkan pé
metallpriserna under dret. Stigande metallpriser i allménhet, dar priset pé nickel i
synnerhet, hojer forvéntningarna pé en positiv virdeutveckling i Nickel Mountain
Resources och Ronnbicken-projektet.

Miljé

Bolaget féljer en policy for effektiv, miljévinlig energi-, mark- och
materialanvindning inom koncernens alla verksamhetsomraden. De frimsta
miljoeffekterna av verksamheten ar mark- och energianvandning samt

avfallshantering. Fér nirvarande bedrivs ingen tillstandspliktig verksamhet. Det finns
dock en hel rad lagar och foreskrifter pa miljsomradet som Bolaget maste f6lja.

Arsstdmma 2016

Arsstdmma for riikenskapséret 2015 holls i Stockholm den 10 maj 2016. Resultat-
och balansrikning faststilldes enligt framlagd arsredovisning. Stimman omvalde
Patric Perenius (ordférande), Tore Hallberg och My Simonsson till ordinarie
styrelseledaméter samt nyvalde Torbjorn Ranta till ordinarie styrelseledamot. Carl

Nickel Mountain Resources AB + Sodra Allégatan 13 » 413 01 Goteborg
Tel 031-13 11 90 « info@nickelmountain.se » www.nickelmountain.se



Magnus Kollberg valdes till bolagets revisor. Arsredovisningar och kallelser till
bolagsstimmor &r publicerade pa bolagets hemsida www.nickelmountain.se

Arsstamma 2017

Arsstimman planeras ga rum torsdagen den 8 juni 2017 i Géteborg. Klockslag och
plats meddelas senare. Arsredovisning for 2016 publiceras pa bolagets hemsida
senast tre veckor fore stimman. Arsredovisningen kommer ven att hallas tillginglig
i tryckt format pa bolagets kontor i Géteborg och skickas med post till de aktieiigare
som &nskar fa den hemsind.

Utdelning

Styrelsen avser foresld kommande arsstimma att ingen vinstutdelning limnas for
rédkenskapsaret 2016.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Verksamheten maste utvirderas mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter
som bolag aktiva inom prospekteringsbranschen ofta stills infor. Branschen &r
kapitalkrdvande och innebir att ytterligare finansiering kan komma att krivas for en
gynnsam utveckling av bolaget och verksamheten. En osékerhetsfaktor &r nickelprisets
utveckling, eftersom detta har en stor inverkan pa virderingen av Rénnbicken-
fyndigheten och ddrmed hela bolaget.

Den del av verksamheten som &r inriktad pa prospektering befinner sig i ett tidigt
utvecklingsskede. Indikationer pa forekomster av olika metaller har konstaterats pa flera
stillen men den kommersiella potentialen har &nnu inte kunnat faststillas. Trots att
insamlade data fortlspande analyseras och utvirderas noggrant finns alltid risken att
positiva resultat uteblir.

Malmprospektering ir till sin natur en hdgriskverksamhet, dér endast ett fatal
undersdkta omrdden har kommersiell potential och innebir dérfor en betydande
ekonomisk risk.

Redovisningsprinciper

Nickel Mountain Resources AB (publ) tillimpar fran och med 2014
arsredovisningslagen samt Bokforingsndmndens allménna rad 2012:1 (K3) vid
upprittandet av finansiella rapporter.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport avseende forsta kvartalet lamnas torsdagen den 24 maj 2017.
Delarsrapport avseende andra kvartalet limnas torsdagen den 23 augusti 2017.
Delarsrapport avseende tredje kvartalet limnas torsdagen den 22 november 2017.
Bokslutskommuniké f6r 2017 limnas torsdagen den 21 februari 2018.

Rapporter, pressmeddelanden med mera publiceras pa Nordic Growth Markets hemsida

www.ngm.se. Se dven www.nickelmountain.se

Nickel Mountain Resources AB « Sodra Allégatan 13 + 413 01 Goteborg
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Granskningsrapport

Denna bokslutsrapport har inte varit fSremal for revisorns granskning.

Goteborg den 24 februari 2017
Nickel Mountain Resources AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information kontakta VD Johan Sjéberg.
Telefon: 0708 341432, 031-131190
E-post: johan.sjoberg@nickelmountain.se

Denna information dr insiderinformation som Nickel Mountain Resources AB dir skyldig
att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen limnades
genom ovanstdaende kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 24 februari 2017.

Nickel Mountain Resources AB + Sodra Allégatan 13 » 413 01 Goteborg
Tel 031-13 11 90 + info@nickelmountain.se * www.nickelmountain.se



Resultatrakning — koncernen

Jamférelsetal for aret 2015 avser moderbolaget

2016-01-01 -  2015-01-01 -
2016-12-31 2015-12-31

Ovriga rérelseintikter 0 40
0 40

Rorelsens kostnader

Révaror och fornddenheter -165 0
Ovriga externa kostnader -573 252
Personalkostnader -402 0

Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella

anlidggningstillgdngar -137 -612
Summa rorelsens kostnader -1277 -864
Rorelseresultat -1277 -824

Resultat fran finansiella
poster

Resultat frdn andelar i
koncernfretag 0 -96 857

Ovriga rinteintikter och
liknande resultatposter 1 1

Réntekostnader och liknande
resultatposter -3 -1

Summa resultat fran
finansiella poster -2 -96 857

Resultat efter finansiella
poster -1279 -97 681

Arets resultat -1279 -97 681

Nickel Mountain Resources AB « Sodra Allégatan 13 « 413 01 Goteborg
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Balansrakning — koncernen

Jamforelsetal for aret 2015 avser moderbolaget

Tillgangar 2016-12-31 2015-12-31

Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar
Koncessioner 10 098 0

Materiella anléggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och
installationer 278 0

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 0 10 100
Andra langfristiga

virdepappersinnehav 359 359
Andra langfristiga fordringar 31 31
Summa anléiggningstillgangar 10 766 10 490

Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Aktuell Skattefordran 103 0
Ovriga kortfristiga fordringar 189 88
Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter 29 0
Kassa och bank 3676 77
Summa omsittningstillgangar 3997 165
SUMMA TILLGANGAR 14 763 10 655

Nickel Mountain Resources AB + Sodra Allégatan 13 » 413 01 Goteborg
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EGET KAPITAL OCH
SKULDER 2016-12-31 2015-12-31

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4268 2 682
4268 2 682

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 11469 105 577

Arets resultat -1279 -97 681

Summa Fritt Eget Kapital 10 190 7 896

Summa eget kapital 14 458 10 578

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 77 0

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 93 5

Ovriga kortfristiga skulder 42 0

Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter 93 62

Summa kortfristiga skulder 228 77

SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 14 763 10 655
Stillda siikerheter 31 31
Ansvarsforbindelser Inga Inga

Nickel Mountain Resources AB « Sodra Allégatan 13 » 413 01 Goteborg
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Resultatrakning — moderbolaget

2016-01-01 - 2016-10-01 - 2015-01-01 -

Tkr 2016-12-31  2016-12-31 2015-12-31

Ovriga rorelseintikter 0 0 40
0 0 40

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -511 -165 252

Personalkostnader -402 -137 -

Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella

anldggningstillgdngar - - -612

Summa rérelsens kostnader -913 -302 -864

Rorelseresultat -913 -302 -824

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag - - -96 857

Ovriga rinteintikter och liknande

resultatposter 1 0 1

Rintekostnader och liknande

resultatposter -2 0 -1

Summa resultat fran finansiella

poster -1 0 -96 857

Resultat efter finansiella poster -914 -302 -97 681

Arets resultat -914 -302 -97 681

Nickel Mountain Resources AB « Sodra Allégatan 13 » 413 01 Goteborg
Tel 031-13 11 90 « info@nickelmountain.se
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Balansrakning — moderbolaget

TILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag

Andra langfristiga
virdepappersinnehav

Fordringar hos koncernforetag
Andra langfristiga fordringar

Summa anléiggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag

Aktuell skattefordran
Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intdkter
Kassa och bank

Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Nickel Mountain Resources AB + Sodra Allégatan 13 » 413 01 Goteborg
Tel 031-13 11 90 « info@nickelmountain se *

2016-12-31  2015-12-31
10 100 10 100
359 359
250 -

31 31

10 740 10 490
9 0

82 0

171 88

27 -
3673 77
3962 165
14 702 10 655
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Balansrakning — moderbolaget

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda
intékter

Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

2016-12-31

4268
4268

11145
914
10 231

14 499

19

84
50

68

184

14 702

31

Inga

2015-12-31

2682
2682

105 577
-97 681
7 896

10 578

15

62

5§

10 655

31

Inga

Nickel Mountain Resources AB « Sédra Allégatan 13 « 413 01 Goteborg
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Férandring eget kapital — moderbolaget

Tkr 2016-01-01 - 2015-01-01 -

2016-12-31  2015-12-31
Eget kapital vid periodens ingiang 10 578 43473
Aktiedgartillskott 0 64 786
Kontantemission 4 835 0
Periodens resultat 914 -97 681
Eget kapital vid periodens utging 14 499 10 578

Kassaflédesanalys — moderbolaget

Tkr 2016 2015

Den lI6pande verksamheten

Periodens rorelseresultat -913 -824

Justering for poster som inte ingér i

kassaflodet 0 2125

Erlagd ridnta -2 -1
915 1300

Forédndring av rorelsefordringar -200 -48

Forédndring av rorelseskulder 107 -1 255

Kassafloden fran den l6pande

verksamheten -1008 -3

Investeringsverksamheten

Placeringar i 6vriga finansiella

anldggningstillgdngar -250 0

Kassafloden fran

investeringsverksamheten -250 0

Finansieringsverksamheten

Nyemission 4 835 0

Upptagna lan 19 0

Kassafloden fran

finansieringsverksamheten 4 854 0

Arets kassaflode 3596 -3

Likvida medel vid periodens borjan Wi 80

Likvida medel vid periodens slut 3673 s

Nickel Mountain Resources AB + Sodra Allégatan 13 » 413 01 Goteborg

Tel 031-13 11 90 « info@nickelmountain.se » www.nickelmountain.se
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Nyckeltal och aktiedata — moderbolaget

2016 2015
Genomsnittligt eget kapital (Tkr) 12 539 27023
Genomsnittligt totalt kapital (Tkr) 12 679 59 367
Réntabilitet pa eget kapital (%) -7 -361
Rintabilitet pa totalt kapital (%) -7 -1
Soliditet (%) 98 99
Resultat per aktie (kr) -0,03 -3,64
Eget kapital per aktie (kr) 0,34 0,39
Kassalikviditet (%) 2153 215
Totalt antal aktier 42676 042 26 816 042
Genomsnittligt antal aktier 29459375 26816042

Nyckeltalsdefinitioner

Rantabilitet pa totalt kapital: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomshittligt totalt kapital.

Réntabilitet pa eget kapital: ~ Nettoresultat enligt resultatrékningen i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat per aktie: Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Kassalikviditet: Omséttningstillgangar exklusive lager i férhallande till kortfristiga skulder.
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NICKELMOUNTAIN

Pressmeddelande

2017-03-31

Nickel Mountain Resources AB (publ) samt Interfox Resources AB (publ)
tecknar avtal om forvarv av Mezhlisa Resources Cyprus Limited

Nickel Mountain Resources AB (publ) ("NMR”), listat pA NGM:s Nordic MTF och Interfox Resources
AB (publ) ("IFOX”) har tecknat avtal ("Avtalet”) om ett férvarv av IFOX helagda dotterbolag Mezhlisa
Resources Cyprus Limited ("Mezhlisa”) ("Transaktionen”). Mezhlisa &r &garbolag for IFOX ryska
tillgang i Tomsk, i vilken Mezhlisa enligt investeringsavtal har rétt att uppna ett &gande om 74% och
idag ager 50,18% av OO0 Bakcharneftegaz ("BNG”), som innehar prospekteringslicensen 71-1 i
Tomskregionen i Ryssland ("Tomskprojektet”).

Transaktionen genomfors genom att NMR férvarvar Mezhlisa, samt alla eventuella fordringar IFOX
har pa Mezhlisa samt BNG vid tilltradet, fran IFOX mot revers om totalt SEK 220.000.000, vilka IFOX
sedan ska kvitta mot aktier i NMR till en kvittningskurs om SEK 0,90 per aktie och antalet aktier i NMR
som emitteras totalt inom ramen for avtalet &r 244 444 444,

Kvittningskursen har réknats fram baserat pa en 6verenskommen férdelning efter genomférd affar
mellan de nuvarande aktiedgarna i NMR samt de tillkommande aktie4dgarna fran IFOX. IFOX
aktieagare blir efter Transaktionens genomférande den dominerande aktiedgarskaran i NMR,
motsvarande 85% av det totala antalet aktier i NMR efter registrering av kvittningsemission.

Den absoluta majoriteten av de aktier i NMR som IFOX erhaller genom kvittningsemissionerna
kommer s& snart som mdjligt darefter att delas ut till IFOX cirka 7 600 aktieagare, vilka darigenom blir
aktieagare i NMR, som dé& ager och forvaltar Mezhlisa och dérmed Tomskprojektet. NMR har sedan
tidigare cirka 360 aktieégare. Mer information om tidspunkt fér teckning av NMR-aktier genom
kvittning, utdelning, tidplan m m kommer att kommuniceras s4 snart detaljerna har faststillts.

Styrelserna i de respektive bolagen &r 6vertygade om att affaren &r mycket férmanlig fér saval NMRs
som IFOX aktiedgare. NMR:s aktiedgare tillfors ett mycket intressant projekt med stor potential och
IFOX aktiedgare har kvar stérre delen av dgandet i nAmnda projekt, men tillférs aktiedgande i
framférallt ett stort och val genomarbetat nickelprojekt med potentiellt stor uppsida samt byter
marknadsplats, vilket skapar likviditet i investeringen for IFOX aktie4gare. Styrelsen i NMR &r enligt
IFOX bedémning mycket kvalificerad for att 4ga och férvalta Tomskprojektet och har lang och
omfattande erfarenhet av att &ga, driva och utveckla olja och gas i Ryssland.

Styrelsen i NMR har foljt Tomskprojektet under lang tid och kanner val till det, och nar tillfallet att
forvarva projektet uppstod bedémdes det som en attraktiv méjlighet.

IFOX och dess nuvarande férhandlingsansvariga kommer &ven fortsatt att driva de tidigare initierade
forhandlingarna med dels tidigare kommunicerade, men ocksa alternativa och nya spar vidare med
full kraft fér den nye &garens rakning, men inget av bolagen kommer att kommentera dessa
férhandlingar innan det finns konkret information att fdrmedla. Som ersattning for detta uppdrag ska
IFOX erhalla 10% av en potentiell kdpeskilling i kommission.

NMR kommer om Transaktionen genomférs att tillféras ett dotterbolag, Mezhlisa, samt ett
dotterdotterbolag i form av BNG. IFOX kommer om Transaktionen genomférs att inte langre vara en
koncern utan endast ett enda bolag utan andra stérre tillgangar &n under en period innehav av aktier i
NMR. Den framtida inriktningen och verksamheten fér IFOX kommer att beslutas efter ett eventuellt
genomférande av Transaktionen.

Det kan inte garanteras att Transaktionen genomférs. Transaktionen ar féremal for godkannanden
fran respektive bolags aktieagare samt sedvanliga slutférandevillkor, sasom till exempel
genomférande av IFOX féreliggande féretradesemission.
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Villkor for Transaktionen i korthet:

Képeskillingen om SEK 220.000.000 kommer efter bolagsstdmmors godkannande att kvittas mot
aktier i NMR till en kurs om SEK 0,90 per aktie, vilket ger IFOX saval en ratt som en skyldighet att
teckna 244 444 444 stycken nyemitterade aktier i NMR.

Antalet aktier i NMR fére genomférande av Transaktionen ar 42 676 042. Antalet aktier efter
genomférande av Transaktionen ar 287 120 486, under férutséttning att inga ytterligare nyemissioner
genomférs i NMR innan Transaktionens avslut.

IFOX erhaller séledes 85% av det totala antalet aktier i NMR, fére utdelningar av aktierna.
Utspadningen for aktiedgarna i NMR &r saledes 85%.

Undantag fran buadplikt

IFOX kommer att uppna agande i NMR &verstigande budpliktsgransen. IFOX kommer inom kort att
hos Aktiemarknadsndmnden ansoka om undantag fran bestammelserna om budplikt, vilket i
normalfallet beviljas vid denna typ av transaktion.

Drift av projektet

Mezhlisa och Tomskprojektet kommer saledes om Transaktionen genomférs att drivas i regi av NMR.
| syfte att fortsatta driva projektet och relationen med BNG kommer Anders Thorsell att féreslas att
véljas in i styrelsen i NMR samt att ha en operativ roll i NMR med ansvar for relationen med den
lokale partnern.

BNG éar fér narvarande i fard med att pa vintervagarna transportera in den utrustning och de mest
svartransporterade materialen som ar nddvandigt fér att under den varma sasongen kunna
genomfora tester av de sista fem intervall som bedémts intressanta att testa innan prospekteringen
avseende brunn 4 ar slutférd.

Planerade bolagsstdmmor

Saval IFOX som NMR kommer att kalla till extra bolagsstammor fér att erhalla aktieagarnas
godkannanden av Transaktionen. | samband darmed kommer ytterligare information om bolagen,
Avtalet och Transaktionen, inklusive utdelning av aktierna att lamnas. Sadana kallelser utfardas
separat. For att tydliggéra uppdelningen mellan bolagen har the Far East and Pacific Investments Inc
samt Interfox Holdings AB lamnat fullmakt till styrelseordférande i NMR, Patric Perenius att, efter det
att Transaktionen godkénts pa NMR och IFOX extra bolagsstammor féretrada samtliga deras aktier i
NMR pé bolagsstdamma samt att pa eventuell bolagsstimma foretrada IFOX aktier i NMR till dess att
de delats ut.

Kort information om Mezhlisa

Mezhlisa ar holdingbolag for &gande i ett oberoende olje- och gasbolag verksamt inom prospektering,
med verksamhet i Tomskregionen i véstra Sibirien, OO0 Bakcharneftegaz. Mezhlisa Resources
Cyprus Ltd har ingatt avtal avseende att succesivt férvérva upp till 74 procent av OO0
Bakcharneftegaz ("BNG”"), Mezhlisa ar per idag registrerade som agare av 50,18 procent av i Tomsk,
Ryssland. Mezhlisas filltréde till agarandelarna kommer ske stegvis i takt med att
prospekteringsprogrammet finansieras, linjart i forhallande till fullgérandet av Mezhlisas atagande att
erlagga totalt 12,4 MUSD i form av ovillkorade aktieagartillskott till BNG. Mezhlisas agande i BNG
Okar saledes som exempel med cirka 5,968 procent fér varje investerad MUSD upp till maximalt
motsvarande 74 procent av &gandet i BNG. Varje investerad USD ger rétt till Agande. Mezhlisa har
dérmed tillgang till det prospekteringsprojekt som BNG férvarvade pa publik auktion i augusti 2010,
licens 71-1 "Ellej-Igajskoje” i Tomsk Oblast, Ryssland. Bolaget bedriver fr narvarande ett
prospekteringsprogram pa licens 71-1 inom vilken Bolaget visat pa en stérre potential an
ursprungligen véntat. Det forsta steget var att genomféra aterintrade och tester i en av tva gamla
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brunnar, borrade pa Sovjettiden, som finns pa 71-1. Den fortsatta prospekteringen syftar till att 6ka
sakerheten i bedémningarna. Bolaget har genomfért perforering och tester av intervall i en av de tva
gamla brunnarna. Manga intervall har visat pa kolvateférekomster och flera intervall har visat pa
kommersiella fldden av vatskor (olja’kondensat) och naturgas.

Om Nickel Mountain Resources AB

Nickel Mountain Resources AB &r ett svenskt prospekteringsbolag som har som framsta syfte att
driva och utveckla Europas stérsta outnyttjade nickelfyndighet; Rénnbacken i Storumans kommun,
Vasterbottens lan. Bolaget ager idag tre stycken bearbetningskoncessioner tackande
nickelfyndigheten Rénnbécken, en av de stérsta kinda obearbetade nickelfyndigheterna i varlden.
Omfattande prospekteringsarbete och tekniska studier har gjorts under de senaste tio aren och detta
arbete har resulterat i en god kunskap om fyndigheternas egenskaper och potential.

I tillagg till fyndigheterna i Rénnbacken bedriver féretaget aktiv prospektering efter nickel i bland annat
Orrbacken i Skelleftea kommun, Vasterbotten, samt guldprospektering vid Kattisavan utanfér
Lycksele i Vésterbottens lan. Huvudfokus ligger pa att hitta nickelfyndigheter och att driva dessa
vidare till ett 1age dér de &r intressanta att forvarva for svenska eller internationella gruvbolag.

Féretaget har idag ca 360 aktieagare och r listat pA NGM Nordic MTF under kortnamnet NICK MTF.

Vid fragor kontakta VD Johan Sjéberg via telefon eller epost.

0708 341432

Johan.sjoberg@nickelmountain.se

Denna information &r insiderinformation som Nickel Mountain Resources AB &r skyldig att
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades genom ovanstaende
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 31 mars 2017.

Aktsamhetsuppmaning: Uttalanden och antaganden gjorda i bolagets informationsgivning med avseende pé Nickel
Mountain Resources ABs (“NMR”) nuvarande planer, prognoser, strategier, tankar och vriga uttalanden som ej utgor
historiska fakta ar bedémningar eller s k "forward looking statements” om NMRs framtida verksamhet. Sidana
beddémningar av framtiden inbegriper men &r ej begransade till uttalanden omfattande ord som "kan komma”,
“avser”, "planerar”, "férvantar”, "uppskattar”, "tror”, "bedémer”, "prognostiserar” och liknande uttryck. Sadana
uttalanden reflekterar foretagsledningens for NMR férvéntningar och antaganden mot bakgrund av vid varje tillfille
tillganglig information. Dessa uttalanden och férvintningar ir foremal for ett stort antal risker och osikerheter.
Dessa, i sin tur, inbegriper men ér ej begransade till i) férandringar i den ekonomiska, legala och politiska miljén i de
lénder vari NMR har verksamhet, ii) férindringar i den geologiska informationen som finns tillganglig vad avser av
bolaget drivna projekt, iii) NMRs formaga att kontinuerligt sakerstalla tillricklig finansiering for att bedriva sin
verksamhet som en "going concern”, iv) framgangen vad avser koncernens deltagande, om éverhuvudtaget, i olika
intressebolag, joint ventures eller andra allianser, v) férandringar i metallpriserna, i synnerhet vad géller nickel. Mot
bakgrund av de manga risker och osikerheter som existerar i varje mineralprojekt pa ett tidigt stadium, kan den
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faktiska framtida utvecklingen for NMR komma att visentligt avvika fran den i bolagets informationsgivning
forvintade. NMR patar sig ingen ovillkorlig skyldighet att omedelbart uppdatera sddana framtidsbedémningar.
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Bilaga F

MOORE STEPHENS
KLN AB

Revisorns yttrande enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen (2005:551) ver styrelsens
redogirelse for viisentliga hiindelser for perioden 2016-01-01 — 2017-04-17

Till bolagsstémman i Nickel Mountain Resources AB (publ), org.nr 556493-3199
Jag har granskat styrelsens redogdrelse daterad 2017-04-17,

Styrelsens ansvar for redogirelsen

Det &r styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogérelsen enligt aktiebolagslagen och for att det
finns en séidan intern kontroll som styrelsen bedémer nddvindig for att kunna ta fram redogérelsen
utan viésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Min uppgift #r att uttala mig om styrelsens redogdrelse pa grundval av min granskning. Jag har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns dvriga yttranden enligt
aktiebolagslagen och aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kriver att jag planerar och
utfor granskningen for att uppné begrénsad sékerhet att styrelsens redogérelse inte innehaller
visentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality
Control) och har dérmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och
tillimpliga krav i lagar och andra forfattningar.

Jag dr oberoende i forhallande till Nickel Mountain Resources AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhéimta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogorelse. Revisorn viljer vilka atgérder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vésentliga felaktigheter i redogorelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som #r relevanta for hur
styrelsen upprittar redogorelsen i syfte att utforma granskningsétgérder som 4r #indamaélsenliga med
hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen har begrinsats till versiktlig analys av redogérelsen och underlag till denna
samt forfrdgningar hos bolagets personal. Mitt bestyrkande grundar sig dédrmed pé en begréinsad
sikerhet jimfort med en revision. Jag anser att de bevis jag har inhédmtat #r tillrickliga och
andamalsenliga som grund f6r mitt uttalande.

Uttalande

Grundat pa min granskning har det inte kommit fram nagra omstéindigheter som ger mig anledning att
anse att styrelsens redogorelse inte avspeglar viisentliga hindelser for bolaget pé ett rittvisande sétt
under perioden 2016-01-01 — 2017-04-17.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgdra det krav som uppstills i 13 kap. 6 § aktiebolagslagen
och far inte anvindas for nagot annat dndamal.

Géoteborg den 19 april 2017
vy ¢

Auktoriserad revisor




Bilaga G
Styrelsens redogdrelso enligt ABL 13:7

Nickel Mountain Resources AB (publ) ("Bolaget') har enligt separat avial med Interfox Resou rces
AB (publ) ('Interfox") 2017-03-31 med fillhérande tillaggsavial avialat om att Wrvarva samtiiga

1 000 akiier ("Aktierna”) | Mezhlisa Resources Cyprus Lid firen kapeskilling om 220 000 000
kronor (CAvtalet”). Férutsatt atl saval Bolaget och interfox bolagsstammor 2017-05-24 godkanner
ovan namnda forvary ska Aktiema tilliradas samma dag, dvs. 2017-05-24 (‘“Tiliradesdagen”).

Enligt Avtalet ska kopeskillingen erlaggas pa Tillradesdagen dels genom kontant betalming om

0,40 kronor och dels genom att Bolaget samma dag undertecknar tre skuldebrev frdelat enligt
nedan.

Skuldebrev 1 62 776 389,60 kronor
Skuldebrev 2 146 478 242 F0 kronor
Skuldebrev 3 10 745 387 30 kronor

Under de forutsattningar sam anges ovan kommer saledes Bolaget att pé TilltrSdesdagen ha en
skuld till Interfox om sammaniagt 219 939 959,60 kronor. For Bolaget 4r det fardelakiigt att kvitta
Skuldebrev 1 motsvarande 62 776 388, 60 kronor miot utgivandet av nyemitierade aktier i
Balaget. Interfox kommer vid sadan emission aft erhalla B9 751 544 aktier till en teckningskurs
om 0,20 kronor/aktie mot att fordringen enligt Skuldebrev 1 skrivs ner till 0 krongr,

Styrelsen anser att teckningskursen om 0,80 kronoriaktie ar forsvarlig da den battre reflekterar
potentizien i Bolagets nickelprojekt Rannbacken jamiort med rddande birskurs.

Granskningen tver styrelsens redogoreise skall utforas av bolagets revisor,

Gdteborg 2017-04-17

Tore Hflber Patric Perenius



Bilaga H

MOORE STEPHENS
KLN AB

Revisorsyttrande enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) dver styrelsens
redogorelse for kvittning

Till bolagsstimman i Nickel Mountain Resources AB (publ), org.nr 556493-3199
Jag har granskat styrelsens redogtrelse med avseende pa kvittning daterad 2017-04-17.

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det dr styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogorelsen enligt aktiebolagslagen och for att det
finns en sddan intern kontroll som styrelsen bedémer nddvéndig for att kunna ta fram redogdrelsen
utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Min uppgift 4r att uttala mig om kvittningen pé grundval av min granskning. Jag har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns dvriga yttranden enligt
aktiebolagslagen och aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kréver att jag planerar och
utfor granskningen for att uppna rimlig sdkerhet att styrelsens redogérelse inte innehéller visentliga
felaktigheter. Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har
dérmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillimpliga krav i lagar
och andra forfattningar.

Jag #r oberoende i forhallande till Nickel Mountain Resources AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhdmta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogorelse. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vésentliga felaktigheter i redogorelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur
styrelsen uppréttar redogorelsen i syfte att utforma granskningsatgéirder som 4r &ndamélsenliga med
hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvérdering av dndamélsenligheten och rimligheten i
styrelsens antaganden. Jag anser att de bevis jag har inhdmtat 4r tillrickliga och #ndamalsenliga som
grund for mitt uttalande.

Uttalande
Jag anser att styrelsens redogérelse har upprittats i enlighet med 13 kap. 7 § aktiebolagslagen och
kvittningsritten avser giltiga motfordringar.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstills i 13 kap. 8 § aktiebolagslagen
och far inte anvéindas for nigot annat dndamal.

Goteborg




Bilaga |
Styrelsens redogdrelse enligt ABL 13:7

Nickel Mountsin Resources AB {publ) ("Bolagel) har enligt separat avtal med Interfox Resources
AB (publ) ("interfox") 2017-03-31 med tillhérande tilaggsavial avtalat om att firvéinva samtliga
1000 aktier ("Aktierna”) i Mezhlisa Resources Cyprus Lid f5r en kdpeskiling om 220 000 000
kronor ('Avtalet”). Forutsatt att séval Botaget Gch nterfox bolagsstammor 2017-05-24 godkénner
ovan némnda forvir ska Aktiema tilltradas samma dag. dvs. 2017-05-24 ("Tiltradesdagen™).

Enligt Avtalet ska kopeskillingen erlaggas pa Titradesdagen dels genom kontant betalning om

0.40 kranor och dels genom att Bolaget samma dag undertecknar ire skuldebrey fordalat eniigt
nedan. !

Skuldebrev 1 62 776 389,60 kranor :

Skuldebrev 2 146 478 242,70 kronor

Skuldebrev 3 10 745 367.30 kronor

Under de farutsatiningar som anges ovan kommer saledes Bolaget alt pa Tilltradesdagen ha en
skuld tilf Interfox om sammanlagt 219 9989 999 60 kronor, For Bolaget 3r det fordelaktigt it kvitta
Skuldebrev 2 molsvarande 146 478 242,70 kronor mot utgivandet av nyemitterade aktier i
Bolaget. Interfox kommer vid sadan emission att erhdlla 162 7563 603 aktier till en teckningskurs
om 0,90 kronoriaktie mot att fordringen entigt Skuldebrev 2 skrivs ner ill § kronor.

Styrelsen anser att teckningskursen om 0,90 kronorfaktie ar forsvarlig da den batire reflekterar
potentialen i Bolagets nickelprojekt Ronnbacken jamfon med radande birskurs,

Granskningen Gver styreisens redogérelse skall utfaras av bolagets revisor.
i

Goteborg 2017-04-17

Styrelsen for Nickel Mountain Resources AB {pub

Tore H-tbetg Patric Perenius
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MOORE STEPHENS
KLN AB

Revisorsyttrande enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) dver styrelsens
redogorelse for kvittning

Till bolagsstéimman i Nickel Mountain Resources AB (publ), org.nr 556493-3199
Jag har granskat styrelsens redogtrelse med avseende pa kvittning daterad 2017-04-17.

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det ér styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogtrelsen enligt aktiebolagslagen och for att det
finns en sadan intern kontroll som styrelsen bedémer nédvéindig for att kunna ta fram redogtrelsen
utan vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Min uppgift &r att uttala mig om kvittningen pa grundval av min granskning, Jag har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns dvriga yttranden enligt
aktiebolagslagen och aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kréver att jag planerar och
utfor granskningen for att uppna rimlig sékerhet att styrelsens redogérelse inte innehéller vésentliga
felaktigheter. Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har
dérmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tilldmpliga krav i lagar
och andra forfattningar.

Jag #r oberoende i forhallande till Nickel Mountain Resources AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhdimta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogorelse. Revisorn viljer vilka atgérder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for visentliga felaktigheter i redogtrelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.
Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som #r relevanta for hur
styrelsen upprittar redogorelsen i syfte att utforma granskningséatgérder som #r &ndamalsenliga med
hdnsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvirdering av éndamélsenligheten och rimligheten i
styrelsens antaganden. Jag anser att de bevis jag har inhd@mtat 4r tillréckliga och &ndamélsenliga som
grund for mitt uttalande.

Uttalande
Jag anser att styrelsens redogérelse har upprittats i enlighet med 13 kap. 7 § aktiebolagslagen och

kvittningsritten avser giltiga motfordringar.

Ovriga upplysningar

Detta yttrande har endast till syfte att fullgdra det krav som uppstélls i 13 kap. 8 § aktiebolagslagen
och fér inte anvindas for ndgot annat dndamal.

Goteborg d91 19 april 2017

Auktoriserad revisor
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Villkor f6r Nickel Mountain Resources AB (publ):s konvertibler 2017/2018

1. Definitioner

I dessa villkor ska féljande benamningar ha den innebérd som anges nedan.
"bankdag” dag som inte &r |6rdag eller séndag eller annan allmén helgdag i Sverige, och
pa vilken dag banker i Sverige haller 6ppet fér normal bankverksamhet;

”Bolaget” Nickel Mountain Resources AB (publ), org. nr. 556493-3199;

”"Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersforvarare enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument;

”konvertering” utbyte av konvertibel fordran mot nya aktier i Bolaget vilka aktier fér
narvarande har ett kvotvarde om 0,10 kronor;

“konverteringskurs” det pris per aktie till vilket konvertering kan ske i enlighet med
dessa villkor, och som initialt uppgar till det belopp som framgar av avsnitt 6 och kan
omraknas i enlighet med avsnitt 10;

"konvertibel” konvertibel fordran utgiven enligt dessa villkor med ritt till konvertering
till nya aktier i Bolaget;

"konvertibelinnehavare” Interfox Resources AB (publ), org nr 556658-6797;
”konvertibel fordran” sadan fordran med konverteringsratt som avses i 15 kap
aktiebolagslagen (2005:551);

”Ian" det nominella beloppet av de konvertibler som innehas av nagon
konvertibelinnehavare; och

”marknadsnotering” handel av aktie i Bolaget pa reglerad marknad, handelsplattform
eller annan organiserad handel.

2. Lanebelopp, forfallodag och rinta

Det totala lanebeloppet uppgar till 10 745 367,30 kronor. Lanet |6per utan rinta.
Lanet forfaller ej till betalning da konvertibelinnehavaren har en skyldighet att pakalla
konvertering av samtliga konvertibler till nya aktier i Bolaget enligt avsnitt 6 nedan.

3. Konvertibelbevis, registrering etc
Bolaget ska utfarda konvertibelbevis stillda till konvertibelinnehavaren.
Lanet ska ej registreras i ett av Euroclear fér avstimningsregister.

4. Efterstallt Ian

Lanet ska i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs eller i samband med ackord
medfdra ritt till betalning ur Bolagets tillgangar efter icke efterstallda forpliktelser och
jamsides (pari passu) med andra efterstélld férpliktelser som inte uttryckligen ar
efterstdllda detta lan.

5. Aterbetalning av lanebelopp

Lanet ska ej aterbetalas, konvertibelinnehavaren har en skyldighet att enligt villkoren
angivna i avsnitt 6 konvertera samtliga konvertibler till aktier i Bolaget.
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6. Konvertering

Varje konvertibelinnehavare har en skyldighet att, under den period och pé sa sitt som
framgadr av avsnitt 7 nedan, pakalla konvertering av samtliga av sina konvertibler till nya
aktier i Bolaget till en konverteringskurs om 0,90 kronor per aktie. Omrakning av
konverteringskursen kan dga rum i de fall som framgér av avsnitt 10 nedan.

Vid konvertering faststalls det antal nya aktier i Bolaget som ska utges till en och samma
konvertibelinnehavare, genom att dividera det totala nominella beloppet for de
konvertibler som denne konvertibelinnehavare samtidigt ska konvertera, med den vid
tidpunkten gallande konverteringskursen. Om detta belopp inte &r jimnt delbart med
konverteringskursen, annulleras 6verskjutande belopp. Konvertibelinnehavare ska
erldgga den skatt eller avgift som kan komma att aldggas konvertibelinnehavarna i
anslutning till 6verlatelse, innehav eller konvertering av konvertibel

pa grund av svensk eller utldndsk lagstiftning eller svensk eller utlindsk myndighets
beslut.

7. Pakallande av konvertering

Konvertibelinnehavare har en skyldighet att pakalla konvertering frdn och med
2017-08-01 till och med den 2018-07-31, eller till och med den tidigare dag som kan
folja av avsnitt 10 nedan. Vid pakallande av konvertering ska, fér registreringsatgarder,
ifylld anmalningssedel enligt av Bolaget fran tid till annan faststéllt formular inges till
Bolaget. Pakallande av konvertering ar bindande och kan inte aterkallas. Bolaget ska
verkstdlla konvertering snarast efter det att konvertering pakallats.

8. Verkstallande av konvertering, inforing i aktieboken m m
Konvertering verkstalls genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok som
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa
avstamningskonto slutlig. Som framgar av avsnitt 10 nedan senareldggs i vissa fall
tidpunkten for sddan slutlig registrering.

9. Utdelning i samband med konvertering

Aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya
aktierna inforts som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

10. Omrdkning av konverteringskurs m m
A. Genomfér Bolaget en fondemission ska konverteringskursen ej omréknas.

B. Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna ska konvertering -
dar pakallande om konvertering gérs pa sadan tid att den inte kan verkstillas senast pa
tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma som beslutar om emissionen - verkstillas
forst efter stdmman fattat beslut hdrom. Aktier, som tillkommit pa grund av
konvertering verkstalld efter emissionsbeslutet, upptas interimistiskt pa
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avstamningskonto och ska inte ha ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen fér emissionen. Som
avstamningsdag ska anses den dag da sddan sammanléggning respektive uppdelning, pa
Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Vid konvertering som verkstills efter beslutet om sammanliggning eller uppdelning av
aktierna tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrikningen utférs av Bolaget
enligt féljande formel:

omraknad foregaende konverteringskurs x antalet aktier fére
konverteringskurs sammanlaggning eller uppdelning av aktierna

antalet aktier efter sammanldggning eller uppdelning av
aktierna

Vid omrékning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av
Bolaget. Den enligt ovan omrédknade konverteringskursen ska faststillas av Bolaget
snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om sammanliggning eller uppdelning av
aktierna men tillampas forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesritt fér aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - ska konverteringskursen
ej omraknas.

D. Genomfér Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan betalning — ska konverteringskursen
ej omraknas.

F. Genomfor Bolaget en nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler - med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning eller, sdvitt géller teckningsoptioner, utan betalning — ska Bolaget ha ritt att
besluta att ge samtliga konvertibelinnehavare samma féretradesratt som enligt
beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje konvertibelinnehavare, oaktat
salunda att konvertering inte verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier i Bolaget
som konvertibelinnehavaren skulle ha erhéllit, om konvertering verkstillts enligt den
konverteringskurs som gillde vid tidpunkten fér beslutet om emission.

G. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiesdgarna ska
konverteringskursen ej omriknas.

I Vidtar Bolaget atgard som avses i mom B och skulle, enligt Bolagets

bedémning, tillampning av harfor avsedd omrikningsformel eller &tgard, med hansyn
till atgardens tekniska utformning eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att
den ekonomiska kompensation som konvertibelinnehavarna erhaller i férhallande till
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aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget genomféra omrikningen av konverteringskursen
pa satt Bolaget finner andamalsenligt i syfte att omrakningen leder till ett skaligt
resultat.

J. Vid omrdkning av konverteringskursen enligt ovan ska konverteringskursen avrundas
till heltal 6re, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat.

K. Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering inte darefter pakallas. Ritten att pakalla
konvertering upphor samtidigt med likvidationsbeslutet, oavsett om detta inte vunnit
laga kraft. Konvertibelinnehavare dger dock ritt att i nu avsedda fall pafordra
omedelbar betalning av sin konvertibla fordrans nominella belopp jamte per
betalningsdagen upplupen ranta jamte annat upplupet belopp fram till dagen for
betalning. Denna ratt intrader, om likvidationen beslutats av bolagsstimman, fran och
med dagen efter bolagsstdmman, och annars fran dagen efter den dag da rittens
likvidationsbeslut vunnit laga kraft. Inom en vecka fran likvidationsbeslutet ska Bolaget
genom meddelande enligt avsnitt 14 nedan erinra konvertibelinnehavarna om deras
ratt att pafordra omedelbar betalning.

Senast en manad innan bolagsstamman tar stéllning till frdga om Bolaget ska trida i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska konvertibelinnehavarna
genom meddelande enligt avsnitt 14 nedan underrittas om den féreslagna
likvidationen. | meddelandet ska intas en erinran om att konvertering inte far pakallas
sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om en féreslagen likvidation enligt ovan, ska
konvertibelinnehavare ha ratt att pakalla konvertering frén den dag dd@ meddelandet
ldmnats, forutsatt att konvertering kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére
den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Om Bolaget skulle forsattas i konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli
foremal for foretagsrekonstruktion far konvertering inte darefter pakallas.

M. Genomfor bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebirande att bolagets aktiekapital
ska vara bestamt i annan valuta &n svenska kronor, ska konverteringskursen omraknas
till samma valuta som aktiekapitalet &r bestdmt i samt darvid avrundas till tva
decimaler. Sddan valutaomrakning ska ske med tillimpning av den vixelkurs som
anvants for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omréknad konverteringskurs faststills av Bolaget och ska tillampas vid
konvertering som verkstills fran och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far
verkan.

N. Skulle bolagsstamman godkénna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,

varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far anméilan om konvertering darefter ej
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ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till frdga om fusion enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt avsnitt 14 nedan underrittas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse Idmnas fér det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna erinras om att
konvertering ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska
konvertibelinnehavare &ga ratt att géra anmélan om konvertering fran den dag da
meddelandet lamnats om fusionsavsikten, férutsatt att konvertering kan verkstillas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkinnas.

O. Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

varigenom Bolaget ska uppgad i annat bolag ska féljande gilla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggdr sin avsikt att uppratta fusionsplan enligt i
féregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmaélan

om konvertering enligt avsnitt 7 infaller efter sddant offentliggérande, faststalla en ny
sista dag for anmalan om konvertering (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar
fran offentliggérandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom O, ska
konvertibelinnehavare &dga ratt att géra sddan anmilan fram till slutdagen. Bolaget ska
senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkten 14 erinra
konvertibelinnehavarna om denna ritt samt att anmilan om konvertering ej far ske
efter slutdagen.

P. Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen

varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgdngar och skulder
dvertas av tva eller flera andra bolag, far anmilan om konvertering inte darefter ske.
Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fréga om delning enligt ovan,
ska konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt punkten 14 underrittas om den
avsedda delningen. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska konvertibelinnehavarna erinras om
att anmadlan om konvertering inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska
konvertibelinnehavare dga ratt att pakalla konvertering fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att konvertering kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen
foére den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkannas.
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Q. Oavsett vad under mom K, L, N, O och P ovan sagts om att anmailan om konvertering
ej far ske efter beslut om likvidation, konkurs, beslut om féretagsrekonstruktion,
godkdnnande av fusionsplan, utgdngen av ny slutdag vid fusion eller godkdnnande av
delningsplan, ska ratten att géra anmalan om konvertering ater intrada for det fall att
likvidationen upphdr, konkurs- eller rekonstruktionsbeslutet hivs respektive fusionen
eller delningen ej genomfoérs.

11. Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget férbinder sig att inte vidta ndgon i avsnitt 10 ovan angiven atgird som, enligt
Bolagets bedémning, skulle komma att medféra en omrikning av konverteringskursen
till belopp understigande aktiens kvotvirde.

12. Forvaltare

Den som enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ager ritt att i stillet for aktiedgare inforas i
Bolagets aktiebok, dger ratt att registreras pa konto som konvertibelinnehavare. Sadan
forvaltare dger mottaga betalning av réanta eller Ianebelopp, som eljest skulle ha
tillstallts konvertibelinnehavaren, och ska dven i 6vrigt betraktas som
konvertibelinnehavare vid tillampning av dessa villkor.

13. Meddelanden

Meddelanden rérande lanet ska skickas till varje konvertibelinnehavare och annan
rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstdmningsregister. Ar |dnet
foremal fér marknadsnotering ska meddelandet dven ldmnas till marknadsplatsen.

14. Andring av villkor; ritt att foretrida konvertibelinnehavarna

Bolaget far besluta om dndring av dessa villkor om konvertibelinnehavarnas rattigheter
inte i nagot vasentligt hanseende férsamras. Bolaget far vidare, utan hdnsyn tagen till
eventuell férsamring av konvertibelinnehavarnas rittigheter, besluta om andring av
dessa villkor om &@ndringen skulle nédvédndiggéras av lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighetsbeslut. Andring av dessa villkor enligt ovan férutsitter ett beslut av
Bolagets styrelse.

15. Sekretess
Varken Bolaget eller Euroclear far obehérigen till tredje man ldmna uppgift om

konvertibelinnehavare. Bolaget dger ritt att erhalla uppgifter om konvertibelinnehavare
och andra réttighetsinnehavare ur det av Euroclear eventuella férda skuldregistret.

16. Ansvarsbegransning

Ansvar for Bolaget eller Euroclear — betriffande Euroclear med beaktande av
bestammelserna i lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument — kan inte
goras gdllande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omsténdighet. Férbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller
aven om Bolaget eller Euroclear sjdlv vidtar eller &r foremal fér sddan konfliktatgard.
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Bolaget eller Euroclear &r inte skyldig att ersétta skada som uppkommer, om Bolaget
eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget eller Euroclear r i intet fall ansvarig for
indirekt skada. Féreligger hinder for Bolaget eller Euroclear att verkstalla betalning eller
att vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphért.

17. Tillamplig lag och forum

Svensk lag ska tilldmpas pa dessa villkor och ddrmed sammanhingande rattsfragor.
Tvister som uppstar i anledning av dessa villkor ska slutligt avgéras genom
skiliedomsférfarande administrerat av Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut
(SCC). Regler for Forenklat Skiljeférfarande ska tillimpas om inte SCC med beaktande av
malets svarighetsgrad, tvisteféremalets virde och évriga omstandigheter bestimmer att
Skiljedomsregler ska tillampas. | sistndmnda fall ska SCC ocksa bestimma om
skiliendmnden ska besta av en eller tre skiljeman.

Skiljeférfarandet ska dga rum i Stockholm. Det svenska spraket ska anvandas i
forfarandet. Skiljeforfarande som pakallats med hianvisning till denna skiljeklausul
omfattas av sekretess. Sekretessen omfattar all information som framkommer under
forfarandet liksom beslut eller skiljedom som meddelas i anledning av forfarandet.
Information som omfattas av sekretess far inte i ndgon form vidarebefordras till tredje
person. Om konvertibler dverlats till en tredje person ska sddan tredje person
automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul.




Bilaga L

MOORE STEPHENS
KLN AB

Revisorns yttrande enligt 15 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) dver styrelsens
redogorelse for visentliga hiindelser for perioden 2016-01-01 — 2017-04-17

Till bolagsstimman i Nickel Mountain Resources AB (publ), org.nr 556493-3199
Jag har granskat styrelsens redogtrelse daterad 2017-04-17.

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det ir styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogorelsen enligt aktiebolagslagen och for att det
finns en sddan intern kontroll som styrelsen bedémer nddvéindig for att kunna ta fram redogorelsen
utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Min uppgift dr att uttala mig om styrelsens redogérelse pé grundval av min granskning. Jag har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns évriga yttiranden enligt
aktiebolagslagen och aktiebolagsférordningen. Denna rekommendation kréver att jag planerar och
utfor granskningen for att uppna begrinsad sikerhet att styrelsens redogorelse inte innehéller
visentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality
Control) och har ddrmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och
tillimpliga krav i lagar och andra forfattningar.

Jag #r oberoende i forhallande till Nickel Mountain Resources AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgéirder inhimta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogdrelse. Revisorn viljer vilka atgérder som ska utfSras, bland annat genom att bedéma
riskerna for visentliga felaktigheter i redogdrelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid denna riskbedmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur
styrelsen upprittar redogtrelsen i syfte att utforma granskningsatgérder som 4r &ndamélsenliga med
hénsyn till omstéindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen har begriinsats till versiktlig analys av redogérelsen och underlag till denna
samt forfrAgningar hos bolagets personal. Mitt bestyrkande grundar sig dérmed pé en begréinsad
séikerhet jimfort med en revision. Jag anser att de bevis jag har inhdmtat #r tillrdckliga och
indamalsenliga som grund for mitt uttalande.

Uttalande

Grundat pa min granskning har det inte kommit fram nagra omstéindigheter som ger mig anledning att
anse att styrelsens redogorelse inte avspeglar visentliga héndelser for bolaget pa ett réttvisande sitt
under perioden 2016-01-01 —2017-04-17.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstills i 15 kap. 8 § aktiebolagslagen
och fér inte anvéndas for nagot annat dndamal.




70\

NICKELMOUNTAIN

Bilaga M
Styrelsens redogorelse enligt ABL 15:9

Nickel Mountain Resources AB (publ) ("Bolaget™) har enligt separat avtal med Interfox Resources
AB (publ) ("interfox"} 2017-03-31 med tillhtrande tilldggsavtal avialat om att farviirva samitliga 1
000 akiier ("Aktierns”) | Mezhlisa Resources Cyprus Ltd for en kbpeskiliing am 220 000 00D
kranar ("Avialet”). Forutsstt att sdval Bolaget och Interfax bolagsstdmmor 2017-05-24 godkanner
ovan némnda forvéry ska Aktiema tillradas samma dag, dvs. 2017-05-24 ("Ti ilitradesdagen”).

Enligt Avtalel ska kipeskillingsn erlsggas pa Tiltradesdagen dels genom kontant betalning om
0,40 kronor oth dels genom att Bolaget samma dag undertecknar tre skuldebrev fardelat enligt
nedan.

Skuldebrev 1 B2 776 389,60 kronor
Skuldebrev 2 148 478 242 70 kronor
Skuldebrev 3 10 745 367,30 kronor

Under de forutsattningar som anges ovan kommer siledes Bolaget alt pa Tiltrddesdagen ha an
skuid fill Interfox om sammaniagt 219 999 999,60 kronor. For Bolaget ar det fordelaktigt atl kvitta
Skuldebrev 3 motevarande 10 745 367,30 kronor mot utgivandet av vingande konvertibler med
atfljande konvertering till aktier, Interfox kammer vid sadan emission att erhalla 11 939 297
vingande konvertibler fill en teckningskurs om 0,90 krkonvertibler med atftljande skyldighet till
konvertering om 11 939 297 aktler till en konverteringskurs om 0,90 kriaktie mot att fordringen
enligt Skuldebrev 3 skrivs ner il O kronor.

Styrelsen anser att teckningskursen om 0,90 kronorkonvertibel ar firsvartig da den balire
refleiterar potentialen i Balagets nickeiprojekt Rénnbiacken jAmftn med radande birskurs.

Granskningen Gver styrelsens redogdrelse skall uforas av balagets revisor,
Goteborg 2017-04-17

Styrelsen for Nickel Mountsin Resources AB (publ /

[l 4 /éﬁ//&

Tore NTHZ!—Q Patric Perenius




Bilaga N

MOORE STEPHENS
KLN AB

Revisorsyttrande enligt 15 kap. 10 § aktiebolagslagen (2005:551) dver styrelsens
redogorelse for kvittning

Till bolagsstdmman i Nickel Mountain Resources AB (publ), org.nr 556493-3199
Jag har granskat styrelsens redogorelse med avseende pé kvittning daterad 2017-04-17.

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det &r styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogérelsen enligt aktiebolagslagen och for att det
finns en sddan intern kontroll som styrelsen bedmer nddvéndig for att kunna ta fram redogorelsen
utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Min uppgift dr att uttala mig om kvittningen pa grundval av min granskning. Jag har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns vriga yttranden enligt
aktiebolagslagen och aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kréver att jag planerar och
utfor granskningen for att uppna rimlig sdkerhet att styrelsens redogdrelse inte innehéller visentliga
felaktigheter. Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har
didrmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tilldmpliga krav i lagar
och andra forfattningar.

Jag dr oberoende i forhallande till Nickel Mountain Resources AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgirder inhéimta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogorelse. Revisorn viljer vilka atgérder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vésentliga felaktigheter i redogorelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta for hur
styrelsen uppréttar redogorelsen i syfte att utforma granskningsatgérder som &r dndamalsenliga med
hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvérdering av #ndamélsenligheten och rimligheten i
styrelsens antaganden. Jag anser att de bevis jag har inhéimtat #r tillrickliga och dndamélsenliga som
grund for mitt uttalande.

Uttalande
Jag anser att styrelsens redogorelse har upprittats i enlighet med 15 kap. 9 § aktiebolagslagen och
kvittningsrétten avser giltiga motfordringar.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstills i 15 kap. 10 § aktiebolagslagen
och fér inte anviindas for ndgot annat dndamal.

Gaoteborg den 19 april 2017




