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FULLSTANDIGA FORSLAG TILL BESLUT
EXTRA BOLAGSSTAMMA 2020-04-03

Punkt 6 — Beslut om godkiinnande av forvarv av aktier i Vilhelmina Mineral AB
(publ)

Nickel Mountain Resources AB (publ), org nr 556493-3199 ("NMR”) har ingatt avtal om
att forvirva minst 90 procent av samtliga aktier Vilhelmina Mineral AB (publ), org nr
556832-3876 (’Vilhelmina Mineral”).

Kort om Vilhelmina Mineral

Vilhelmina Mineral &r ett gruvutvecklingsbolag vars svenska huvudprojekt dr den fd
gruvan i Stekenjokk, beldgen i Visterbotten. Under perioden 1976 till 1988 brots i
Stekenjokk sammanlagt ca 7 miljoner ton malm av Boliden. Det beréknas finnas en
kvarvarande indikerad mineraltillgdng pd ca 7,4 miljoner ton med halter om 1,17 %
koppar, 3,01% zink och 47 g/ton silver (vid cut-off halt 0,9 % koppar).

Jomafilten innehaller bl a de tidigare gruvorna i Joma och Gjersvik som under
driftsperioden 1972 till 1998 producerade ca 11,5 miljoner ton malm med en
genomsnittlig halt av 1,49 % koppar och 1,45 % zink. Jomafiltet (exklusive Gjersvik)
uppskattas innehélla en ytterligare indikerad mineraltillgdng om ca 5,7 miljoner ton malm
med halter om 1,55 % koppar och 0,82 % zink (vid cut-off halt 0,8 % koppar). For
Jomagruvan och nirliggande omréden innehas sedan 2017 “utvinningsrett” (forsta steget
1 norska motsvarighet till bearbetningskoncession) eller undersokningstillstdnd. Joma
Gruver AS ér ett samriskbolag och dgs idag 50/50 av Vilhelmina Mineral och det lokala
néringslivsbolaget Joma Neringspark AS. Vilhelmina Mineral har option pa att 6ka
innehavet till 100 % genom ytterligare investeringar i verksamheten och planerar att inom
kort 6ka dgandet till 75 %. Vidare innehar bolaget ytterligare undersékningstillstand i
bade Sverige och Norge som dr intressanta for ytterligare prospektering och som
satellitprojekt i en framtida gruvverksamhet.

Storsta dgare 1 Vilhelmina Mineral 4r Euro Sun Mining Inc. (TSX:ESM), ett kanadensiskt
gruvutvecklingsbolag noterat pd Torontobdrsen vars huvudprojekt utgors av det
ruminska guldprojektet Rovina Valley. Material som beskriver Vilhelmina Mineral,
inklusive Vilhelmina Minerals bokslutskommuniké for 2019 finns tillgédngliga p4 NMRs
hemsida.

Transaktionen

Innan transaktionen genomf{ors kommer Vilhelmina Mineral genomfora en
foretrddesemission om 23 MSEK (“Foretridesemissionen”). Foretridesemissionen &r
till 100 procent tickt av teckningsforbindelser och garantier utstéllda av garanter
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(’Garanterna”). Vid fulltecknad Foretraidesemission kommer det totala antalet aktier i
Vilhelmina Mineral att uppga till 28 077 416 aktier.

NMR har 2020-03-09 ingétt ett avtal ("Avtalet”) med en grupp av de storsta aktiedgarna i
Vilhelmina Mineral (”Séljarna’) som per avtalsdagen dger sammanlagt 92,52 procent av
samtliga aktier i Vilhelmina Mineral (”Avtalsdagsaktierna”). Enligt Avtalet ska NMR
forviarva Avtalsdagsaktierna jaimte samtliga av Séljarna tecknade och tilldelade aktier i
Foretradesemissionen. Avtalsdagsaktierna 6kat med samtliga av Séljarna tecknade och
tilldelade aktier i Foretrddesemissionen bendmns nedan sdsom
“Majoritetsiigaraktierna”. Vidare har Garanterna genom garantiavtal forbundit sig att
till NMR Overlata samtliga aktier i Vilhelmina Mineral som innehas av Garanterna per
den dag Foretrddesemissionen har registrerats hos Bolagsverket ("Garantiaktierna”) pa
véasentligen samma villkor som Avtalet.

Slutligen har NMR erbjudit ett begriinsat antal Svriga storre aktiesigare ("Ovriga
Majoritetsigare”) att 6verlata samtliga av dem innehavda aktier i Vilhelmina Mineral
(’Ovriga Majoritetsigaraktier”) till NMR samt teckna nyemitterade aktier i NMR som
ersdttning darfor pd 1 vdsentligen samma villkor som Avtalet.

Majoritetséigaraktierna, Garantiaktierna och Ovriga Majoritetsigaraktier benimns nedan

gemensamt sdsom ”Aktierna”. NMRs forvérv av Aktierna frén Séljarna, Garanterna och

Ovriga Majoritetsigare benimns nedan sisom “Transaktionen”. Transaktionen ir bland

annat villkorad av att foljande forutsittningar har uppfyllts:

a) Aktierna representerar minst 90 procent av samtliga aktier i Vilhelmina Mineral per
den dag Foretrddesemissionen har registrerats hos Bolagsverket;

b) extra bolagsstimma i NMR har fattat beslut i enlighet med denna punkt 6 samt punkt
7 och 8 nedan.

Kopeskillingen for Aktierna dr 11 nyemitterade aktier i NMR per varje overlaten aktie i
Vilhelmina Mineral. Kopeskillingen ska erldggas genom beslut om emission av nya
aktier i NMR (apportemission) med stod av bemyndigande fran bolagsstimman enligt
punkten 7 nedan ("Bemyndigandet”).

Virdet pa aktierna i Vilhelmina Mineral har berdknats med en diskonterad
kassaflodesvardering samt med en multipelvirdering avseende savil jimforbara bolag
som transaktioner. Som underlag till kassaflodesvérderingen ligger dels konservativa
antaganden gjorda av styrelsen i NMR samt genomford finansiell och legal due diligence.
I férhandlingar avseende kopeskillingen och utbytesforhéllandet (11:1) har
utgéngpunkten varit ett pris per aktie i NMR om 0,30 SEK och ett pris per aktie i
Vilhelmina Mineral om 3,30 SEK. Den sista handelsdagen fore undertecknande av
Avtalet, den 6 mars 2020, var stingningskursen for NMR-aktien p4 NGM Nordic SME
0,29 SEK, vilket innebér att transaktionen per detta datum virderar aktierna i Vilhelmina
Mineral till 3,19 SEK per aktie. Det slutliga virde som Aktierna faktiskt asétts 1
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apportemissionen faststélls dock forst ndr Transaktionen genomfors och styrelsen med
stdd av Bemyndigandet fattar beslut om apportemission.

Styrelsen anser att Transaktionen &r formanlig for NMRs aktiedgare dd den till attraktiv
vérdering tillfor NMR en portf6lj av mineraler som styrelsen bedomer dr intressanta pa
marknaden i framtiden, inte minst i och med den betydande energiomstéllning som sker 1
vérlden, och dérfor bor fa en gynnsam prisutveckling. De ligger vidare i vélkénda
jurisdiktioner och dr, vad avser Joma och Stekenjokk som tidigare varit i produktion, néra
till aterupptagen produktion och dédrmed kassafloden. NMR far ddrmed en bredare
resursbas och tillfor intressanta strategiska alternativ for den framtida utvecklingen.

Vid ett forvarv av samtliga aktier i Vilhelmina Mineral, efter genomford
Foretrddesemission och under forutsdttning att Foretrddesemissionen fulltecknas, ska
hogst 308 851 576 nya aktier emitteras i NMR varvid aktiekapitalet kan komma att 6ka
med hogst 30 885 157,60 SEK. I sadan hindelse kommer séljarna till aktierna i
Vilhelmina Mineral gemensamt inneha hogst 37,6 procent av det totala antalet aktier och
roster i NMR.

Baserat pa det ovan nimnda foreslér styrelsen att stimman fattar beslut om att godkénna
Transaktionen.

Styrelsens forslag till beslut enligt denna punkt 6 dr villkorat av att bolagsstimman dven
fattar beslut 1 enlighet med punkt 7 nedan.

Punkten 7
Beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission av aktier med
avvikelse fran aktieigarnas foretridesritt

Som en f6ljd av styrelsens forslag till beslut enligt punkten 6 ovan foreslér styrelsen att
bolagsstimman fattar beslut om att bemyndiga styrelsen att, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesritt, intill tiden for ndsta arsstimma, vid ett eller flera tillfallen,
fatta beslut om nyemission av hogst 308 851 576 aktier. Emission i enlighet med detta
bemyndigande ska ske pad marknadsméissiga villkor, med forbehall for eventuell
marknadsmaissig emissionsrabatt, som bolagets styrelse vid varje enskilt tillfalle bedomer
rdda. Betalning for tecknade aktier ska ske mot erliggandet av apportegendom, aktier i
Vilhelmina Mineral. Varje 6verldten aktie i Vilhelmina Mineral ska beréttiga till teckning
av 11 nya aktier i NMR.

Styrelsen foreslar slutligen att styrelsens ordforande eller advokaten My Simonsson
bemyndigas att foreta de eventuella justeringar i stimmans beslut som kan krivas 1
samband med registrering av beslutet vid Bolagsverket eller pa grund av andra formella
krav.
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Styrelsens forslag till beslut enligt denna punkt 7 dr villkorat av att bolagsstimman dven
fattar beslut 1 enlighet med punkt 6. Stammans beslut ar giltigt endast om det har bitrétts
av aktiedgare med minst 2/3 av savél de avgivna rosterna som de pé stimman foretrddda
aktierna.

Punkt 8

Beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler med avvikelse fran aktieigarnas
foretradesritt

Styrelsen foreslar att stimman fattar beslut om att 1dmna styrelsen bemyndigande att, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, intill tiden for nésta &rsstimma, vid ett eller flera
tillfallen, fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Emissionen/emissionerna skall kunna ske mot kontant betalning och/eller genom apport
och/eller kvittning. Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske pa marknadsméssiga
villkor, med forbehall for eventuell marknadsmaéssig emissionsrabatt, som bolagets styrelse
vid varje enskilt tillfdlle bedomer rada.

Styrelsens beslut om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler far medfora
en sammanlagd dkning av antalet aktier i bolaget med hogst 55 000 000 aktier (vid full
teckning med stod av sddana teckningsoptioner och/eller full konvertering av sddana
konvertibler och fore en eventuell omrékning enligt villkoren for teckningsoptionerna
och/eller konvertiblerna). Detta motsvarar ca 10 procent av samtliga aktier i bolaget.

Syftet med bemyndigandet och skilet till avvikelsen frin aktiedgarnas foretradesrétt ar att
mdjliggora for styrelsen att, om och nér sa bedoms lampligt, pé ett snabbt och
kostnadseffektivt sitt kunna fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler for att tillféra bolaget nytt kapital och/eller for ytterligare breddning av dgarbasen
1 bolaget och/eller for att mojliggora forvérv av andra foretag eller verksambheter.

Stimmans beslut ér giltigt endast om det har bitrétts av aktiedgare med minst 2/3 av savil
de avgivna rosterna som de pé stimman foretrddda aktierna.

Goteborg den 17 mars 2020
Nickel Mountain Resources AB (publ)
Styrelsen
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