Nickel Mountain Resources AB (publ)
Kallelse till Extra Bolagsstamma

Aktiedgarna i Nickel Mountain Resources AB (publ), org nr 556493-3199, kallas harmed till extra
bolagsstamma den 3 april 2020 kl 13.00 i bolagets lokaler pa Sédra Allégatan 13, 413 01
Goteborg.

Rétt till deltagande

Ratt att delta i bolagsstdmman har den som dels upptagits som aktiedgare i den av Euroclear Sweden
AB forda aktieboken avseende forhallandena den 28 mars 2020, observera att den 28 mars 2020 ar
en l6rdag varfor inregistrering maste ske senast 27 mars 2020, dels senast kl. 16.00 den 27 mars
2020 till bolaget anmaler sin avsikt att delta i stamman.

Aktieagare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos
Euroclear Sweden AB for att fa delta i stdmman. Sadan registrering maste vara verkstalld senast den
27 mars 2020 och bér begaras i god tid fére denna dag hos den som forvaltar aktierna.

Anmalan om deltagande

Anmalan om deltagande till stdmman ska ske skriftligen till bolaget under adress Nickel Mountain
Resources AB (publ), Sédra Allégatan 13, 413 01 Goteborg eller per e-post till
info@nickelmountain.se. Vid anmalan ska anges aktiedgares namn, adress, person- eller org. nr,
telefonnummer dagtid samt antal aktier. | forekommande fall ska aven antal bitraden (hogst tva)
anges. Om aktiedgare avser lata sig foretrddas av ombud ska en skriftlig, undertecknad och daterad
fullmakt och 6vriga behoérighetshandlingar bilaggas anmalan. Fullmakt far inte vara aldre an ett ar eller
under den langre giltighetstid som anges i fullmakten, dock langst fem ar fran utfardandet. Formular
for fullmakt finns tillgangligt pa bolagets hemsida www.nickelmountain.se. Den som foretrader juridisk
person ska visa bestyrkt kopia av registreringsbevis, ej aldre an ett ar, eller motsvarande
behdrighetshandlingar som utvisar behérig firmatecknare. Behérighetshandlingar i original ska kunna
uppvisas vid stamman.

Speciellt for aktiedgare registrerade vid Norska Verdipapirsentralen (VPS)

Aktiedgare registrerade vid Norska Verdipapirsentralen (VPS) som inte ar registrerade vid Euroclear
Sweden AB, Sverige, och onskar bli réstberattigade vid bolagsstdmman maste géra anmalan hdrom
till DNB Bank ASA senast den 27 mars 2020 kil 12.00 lokal tid. Anmalan skickas till DNB Bank ASA,
Verdipapirservice, PB 1600 Sentrum, N-0021 Oslo, eller e-mail vote@dnb.no. Vid anmalan ska anges
namn, person- eller org. nr samt antal aktier. DNB Bank ASA kommer tillfalligt att inregistrera aktierna
hos Euroclear Sweden AB i aktiedgarens namn. Aktiedgare registrerade vid VPS maste darutéver
anmala sig hos bolaget enligt ovan for att erhalla rostratt vid arsstamman. Aktiedgare registrerade vid
VPS som endast har anmalt sig hos bolaget far delta i bolagsstdmman utan rostratt.

FORSLAG TILL DAGORDNING

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkdnnande av réstlangd.

Godkannande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

Beslut om godkannande av forvarv av aktier i Vilhelmina Mineral AB (publ).

Beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission av aktier med avvikelse fran

aktiedgarnas foretradesratt.

8. Beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foéretradesratt.

9. Stdmmans avslutande.
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Punkt 6

Nickel Mountain Resources AB (publ), org nr 556493-3199 ("NMR”) har ingatt avtal om att férvarva
minst 90 procent av samtliga aktier Vilhelmina Mineral AB (publ), org nr 556832-3876 ("Vilhelmina
Mineral”).

Kort om Vilhelmina Mineral

Vilhelmina Mineral ar ett gruvutvecklingsbolag vars svenska huvudprojekt ar den f d gruvan i
Stekenjokk, belagen i Vasterbotten. Under perioden 1976 till 1988 brots i Stekenjokk sammanlagt ca 7
miljoner ton malm av Boliden. Det beréknas finnas en kvarvarande indikerad mineraltillgang pa ca 7,4



miljoner ton med halter om 1,17 % koppar, 3,01% zink och 47 g/ton silver (vid cut-off halt 0,9 %
koppar).

Jomafalten innehaller bl a de tidigare gruvorna i Joma och Gjersvik som under driftsperioden 1972 till
1998 producerade ca 11,5 miljoner ton malm med en genomsnittlig halt av 1,49 % koppar och 1,45 %
zink. Jomafaltet (exklusive Gjersvik) uppskattas innehalla en ytterligare indikerad mineraltilgang om
ca 5,7 miljoner ton malm med halter om 1,55 % koppar och 0,82 % zink (vid cut-off halt 0,8 % koppar).
For Jomagruvan och narliggande omraden innehas sedan 2017 "utvinningsrett” (forsta steget i norska
motsvarighet till bearbetningskoncession) eller undersokningstillstand. Joma Gruver AS ar ett
samriskbolag och &gs idag 50/50 av Vilhelmina Mineral och det lokala naringslivsbolaget Joma
Neeringspark AS. Vilhelmina Mineral har option pa att 6ka innehavet till 100 % genom ytterligare
investeringar i verksamheten och planerar att inom kort 6ka agandet till 75 %. Vidare innehar bolaget
ytterligare undersokningstillstand i bAde Sverige och Norge som ar intressanta for ytterligare
prospektering och som satellitprojekt i en framtida gruvverksamhet.

Storsta agare i Vilhelmina Mineral &r Euro Sun Mining Inc. (TSX:ESM), ett kanadensiskt
gruvutvecklingsbolag noterat pa Torontobdrsen vars huvudprojekt utgors av det rumanska
guldprojektet Rovina Valley. Material som beskriver Vilhelmina Mineral, inklusive Vilhelmina Minerals
bokslutskommuniké fér 2019 finns tillgangliga pa4 NMRs hemsida.

Transaktionen

Innan transaktionen genomférs kommer Vilhelmina Mineral genomféra en féretradesemission om 23
MSEK ("Foretradesemissionen”). Féretradesemissionen ar till 100 procent tackt av
teckningsforbindelser och garantier utstallda av garanter ("Garanterna”). Vid fulltecknad
Foretradesemission kommer det totala antalet aktier i Vilhelmina Mineral att uppga till 28 077 416
aktier.

NMR har 2020-03-09 ingatt ett avtal ("Avtalet”) med en grupp av de storsta aktiedgarna i Vilhelmina
Mineral ("Séljarna”) som per avtalsdagen ager sammanlagt 92,52 procent av samtliga aktier i
Vilhelmina Mineral ("Avtalsdagsaktierna”). Enligt Avtalet ska NMR forvarva Avtalsdagsaktierna jamte
samtliga av Séljarna tecknade och tilldelade aktier i Féretradesemissionen. Avtalsdagsaktierna tkat
med samtliga av Séljarna tecknade och tilldelade aktier i Féretradesemissionen bendmns nedan
sasom "Majoritetsagaraktierna”. Vidare har Garanterna genom garantiavtal férbundit sig att till NMR
Overlata samtliga aktier i Vilhelmina Mineral som innehas av Garanterna per den dag
Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket ("Garantiaktierna”) pa vasentligen samma
villkor som Avtalet.

Slutligen har NMR erbjudit ett begransat antal 6vriga storre aktiedgare ("Ovriga Majoritetségare”) att
Overlata samtliga av dem innehavda aktier i Vilhelmina Mineral ("Ovriga Majoritetsagaraktier”) till
NMR samt teckna nyemitterade aktier i NMR som ersattning darfor pa i vasentligen samma villkor som
Avtalet.

Majoritetségaraktierna, Garantiaktierna och Ovriga Majoritetségaraktier benamns nedan gemensamt

sasom "Aktierna”. NMRs forvarv av Aktierna fran Saljarna, Garanterna och Ovriga Majoritetségare

benamns nedan sasom "Transaktionen”. Transaktionen ar bland annat villkorad av att féljande

forutsattningar har uppfylits:

a) Aktierna representerar minst 90 procent av samtliga aktier i Vilhelmina Mineral per den dag
Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket;

b) extra bolagsstdamma i NMR har fattat beslut i enlighet med denna punkt 6 samt punkt 7 och 8
nedan.

Kopeskillingen for Aktierna ar 11 nyemitterade aktier i NMR per varje 6verlaten aktie i Vilhelmina
Mineral. Képeskillingen ska erlaggas genom beslut om emission av nya aktier i NMR (apportemission)
med stdd av bemyndigande fran bolagsstdmman enligt punkten 7 nedan ("Bemyndigandet”).

Vardet pa aktierna i Vilhelmina Mineral har beraknats med en diskonterad kassaflodesvardering samt
med en multipelvardering avseende saval jamforbara bolag som transaktioner. Som underlag till
kassaflodesvarderingen ligger dels konservativa antaganden gjorda av styrelsen i NMR samt
genomford finansiell och legal due diligence. | forhandlingar avseende kdpeskillingen och
utbytesforhallandet (11:1) har utgangpunkten varit ett pris per aktie i NMR om 0,30 SEK och ett pris
per aktie i Vilhelmina Mineral om 3,30 SEK. Den sista handelsdagen fére undertecknande av Avtalet,
den 6 mars 2020, var stangningskursen for NMR-aktien pa NGM Nordic SME 0,29 SEK, vilket innebar



att transaktionen per detta datum varderar aktierna i Vilhelmina Mineral till 3,19 SEK per aktie. Det
slutliga varde som Aktierna faktiskt asatts i apportemissionen faststélls dock forst nar Transaktionen
genomfors och styrelsen med stod av Bemyndigandet fattar beslut om apportemission.

Styrelsen anser att Transaktionen ar formanlig for NMRs aktiedgare da den till attraktiv vardering tillfér
NMR en portfélj av mineraler som styrelsen beddémer ar intressanta pa marknaden i framtiden, inte
minst i och med den betydande energiomstalining som sker i varlden, och darfér bor fa en gynnsam
prisutveckling. De ligger vidare i valkanda jurisdiktioner och ar, vad avser Joma och Stekenjokk som
tidigare varit i produktion, nara till aterupptagen produktion och darmed kassafloden. NMR far darmed
en bredare resursbas och tillfér intressanta strategiska alternativ for den framtida utvecklingen.

Vid ett forvarv av samtliga aktier i Vilhelmina Mineral, efter genomférd Féretradesemission och under
férutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas, ska hdgst 308 851 576 nya aktier emitteras i NMR
varvid aktiekapitalet kan komma att 6ka med hogst 30 885 157,60 SEK. | sddan handelse kommer
séljarna till aktierna i Vilhelmina Mineral gemensamt inneha hdgst 37,6 procent av det totala antalet
aktier och roster i NMR.

Baserat pa det ovan namnda foreslar styrelsen att stdmman fattar beslut om att godkanna
Transaktionen.

Styrelsens forslag till beslut enligt denna punkt 6 ar villkorat av att bolagsstdmman aven fattar beslut i
enlighet med punkt 7 nedan.

Punkt 7

Som en foljd av styrelsens forslag till beslut enligt punkten 6 ovan foreslar styrelsen att
bolagsstamman fattar beslut om att bemyndiga styrelsen att, med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt, intill tiden for nasta arsstamma, vid ett eller flera tillféllen, fatta beslut om nyemission av
hogst 308 851 576 aktier. Emission i enlighet med detta bemyndigande ska ske pa marknadsmassiga
villkor, med forbehall for eventuell marknadsmassig emissionsrabatt, som bolagets styrelse vid varje
enskilt tilifalle bedomer rada. Betalning for tecknade aktier ska ske mot erldaggandet av
apportegendom, aktier i Vilhelmina Mineral. Varje 6verlaten aktie i Vilhelmina Mineral ska berattiga till
teckning av 11 nya aktier i NMR.

Styrelsens forslag till beslut enligt denna punkt 7 ar villkorat av att bolagsstdmman aven fattar beslut i
enlighet med punkt 6. Stdmmans beslut ar giltigt endast om det har bitratts av aktiedgare med minst
2/3 av saval de avgivna rosterna som de pa stdmman foretrddda aktierna.

Punkt 8

Styrelsen foreslar att stdmman fattar beslut om att lamna styrelsen bemyndigande att, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, intill tiden for nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om
nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emissionen/emissionerna skall kunna ske
mot kontant betalning och/eller genom apport och/eller kvittning. Emission i enlighet med bemyndigandet
ska ske pa marknadsmassiga villkor, med forbehall fér eventuell marknadsmassig emissionsrabatt, som
bolagets styrelse vid varje enskilt tillfalle bedomer rada.

Styrelsens beslut om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler far medféra en
sammanlagd 6kning av antalet aktier i bolaget med hdgst 55 000 000 aktier (vid full teckning med stdd av
sadana teckningsoptioner och/eller full konvertering av sddana konvertibler och fére en eventuell
omrakning enligt villkoren for teckningsoptionerna och/eller konvertiblerna). Detta motsvarar ca 10 procent
av samtliga aktier i bolaget.

Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggora for
styrelsen att, om och nar sa beddéms lampligt, pa ett snabbt och kostnadseffektivt satt kunna fatta beslut
om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler for att tillféra bolaget nytt kapital och/eller
for ytterligare breddning av dgarbasen i bolaget och/eller fér att méjliggdra forvarv av andra féretag eller
verksamheter.

Stammans beslut ar giltigt endast om det har bitratts av aktiedgare med minst 2/3 av saval de avgivna
rosterna som de pa stamman foretrddda aktierna.

Antalet aktier och roster i bolaget
Vid tidpunkten for utfardandet av denna kallelse uppgar det totala antalet registrerade aktier och roster



i bolaget till 512 800 590. Bolaget innehar inga egna aktier.

Ovrigt

Fullstandiga forslag till beslut under punkterna 6-8 kommer att hallas tillgangliga hos bolaget senast
tva (2) veckor fore stdmman. Handlingarna kommer aven hallas tillgangliga pa bolagets hemsida
www.nickelmountain.se under samma perioder. Kopior pa handlingarna sands pa begaran utan avgift
till aktiedgare som begar det och uppger sin postadress. Aktiedgarna erinras om ratten att vid
stdmman begéara upplysningar fran styrelsen och verkstallande direktdren i enlighet med 7 kap 32 §
1p. aktiebolagslagen.

17 mars 2020
Styrelsen i Nickel Mountain Resources AB (publ)



