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Rapportdatum for 2020

Forsta kvartalsrapport 25 maj 2020
Arsstamma 30 juni 2020
Andra kvartalsrapport 21 augusti 2020
Tredje kvartalsrapport 20 november 2020
Bokslutskommuniké 2020 19 februari 2021

Bolagsstamma

Arsstamma i Nickel Mountain Resources AB (publ) &ger rum tisdagen den 30 juni 2020 kI 13.00 pa
Eriksbergsgatan 10, 2tr, 114 30 Stockholm

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90
www.nickelmountain.se info@nickelmountain.se
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Nagra ord om bolaget och dess utveckling under 2019 och framat

Baste aktiedgare,

Under fOrra arets sista kvartal var aktiviteten hdg. Efter visst avbrott for julhelger, oavsett vad vi tycker
om det, sa ar allting nu uppe pa en aktiv niva igen. Osakerheterna i varlden, inte minst fér oss som ar
verksamma i Ryssland, skapar tyvarr langa processer, bade i utvarderingar och beslut. Vissa trender
ar at ratt hall, och vi hoppas att detta skall fortsatta under 2020. Samtidigt gor de globala skeendena
att vi i var ryska verksamhetsdel blir en del av ett politiskt spel och en sa banal sak som att ha fulla
banktjanster ar idag en utmaning for ett bolag med verksamhet utanfér EU/USA, men med bas dari.
Bolaget delar dessa bankrelaterade utmaningar med andra europeiska foretag verksamma i Ryssland
och en rad andra lander utanfor EU/USA.

Det huvudsakliga arbetet i Tomsk under det sista kvartalet av 2019 samt inledningen av 2020, utdver
den process vi driver, har varit att se till att allt ar i ordning pa oljefaltet samt att myndighetskrav
uppfylls. Det ar ett Idpande arbete och sker i samrad med relevanta myndigheter. Ytterligare
registrering av agande forbereds fortfarande, det har inte varit hdgsta prioritet under den senaste
perioden, men kommer att genomféras sé snart parterna ar redo. Angaende forsaljnings- och/eller
partneranskaffningsprocessen som vi driver sa galler som tidigare meddelat "sa fort som mgjligt”, och
det ar inte magjligt att ge mer precision an sa i dagslaget. Vi kan inte heller fér narvarande ge mer
information an vi tidigare givit. Det finns fortsatt inga garantier for ett lyckosamt resultat.

Energiomstallningen i varlden sker i ett 6kande tempo och vi bedomer att vara svenska projekt ligger i
ratt riktning for att vara med dar. Vad galler den ryska oljan s& kommer den att behdvas ett gott tag
till, och att ha en belagenhet i narheten av utbyggd infrastruktur &r av stor vikt. Det gor att man kan
bygga ut vart olje- och gasfalt utan stora extrainvesteringar i sadan infrastruktur, vilket ekonomiskt
men aven miljdmassigt ar en stor fordel. Nickel ar tillsammans med koppar och zink en av de
intressantare metallerna i energiomstallningen och priset har en uppatgaende trend, vi hoppas den
fortsatter framover och att vart stora nickelprojekt Rénnbacken kommer "in the money”. Vi tror ocksa
att projektets beldgenhet inom EU i slutdnden kommer att vara en strategisk fordel. Vi ser ocksa att
guld i tider av global osakerhet kan vara en intressant del av var portfol].

Vi ser tiden an och arbetar ofértrutet vidare for att skapa varden for bolaget.

Stockholm i juni 2020,

Anders Thorsell

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90
www.nickelmountain.se info@nickelmountain.se
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Styrelse och ledning

Patric Perenius (fodd 1951)
Bergsingenjér
Styrelseordférande Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Andra uppdrag: Ordférande i Archelon AB (publ), Goldore Sweden AB (publ) och Nickel Mountain AB.
Ledamot Auriant Mining AB (publ).

Innehav: 230 000 aktier

Anders Thorsell (fodd 1973)

Jur.kand

Styrelseledamot Ledamot i styrelsen sedan 2017.

Andra uppdrag: Ledamot i Connector Corporate Finance AB. VD for IFOX Investments AB (publ)
Innehav: 563 086 aktier

Torbjorn Ranta (fodd 1962)

Civilekonom

Styrelseledamot Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Andra uppdrag: Ledamot i Nickel Mountain AB samt ledamot och suppleant i ett flertal privata bolag.
VD for Arctic Roe of Scandinavia AB.

Innehav: O aktier
My Simonsson (fédd 1976)
Advokat

Styrelseledamot Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Andra uppdrag: Ledamot i Archelon AB (publ) och Nickel Mountain AB samt ledamot och suppleant i
ett flertal privata bolag

Suppleant i ett flertal privata bolag.
Innehav: 0 aktier

Tore Hallberg (fodd 1950)
Geolog

Styrelseledamot Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Andra uppdrag: Ledamot i Archelon AB (publ), Goldore Sweden AB (publ) och Nickel Mountain AB.
VD fér Archelon AB (publ)

Innehav: 240 000 aktier

Ledning

Anders Thorsell (fodd 1973)
Jur.kand
Verkstallande Direktor

Andra uppdrag: Ledamot i Connector Corporate Finance AB. VD och styrelseledamot for IFOX
Investments AB (publ)

Innehav: 563 086 aktier

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90

www.nickelmountain.se info@nickelmountain.se
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Nickel Mountain Resources AB (publ) ("Bolaget eller Nickel
Mountain Resources”) avger har arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2019-01-
01 till 2019-12-31.

Koncernforhallande

Nickel Mountain Resources AB utgor en koncern dar Nickel Mountain Resources AB ar moderbolag
med féljande helagda dotterbolag:

¢ Nickel Mountain AB, org nr: 556819-1596, sate; Goteborg
o Mezhlisa Resources Cyprus Ltd, org nr: HE327212, sate Nicosia, Cypern

Dotterbolag till Mezhlisa Resources Cyprus Ltd (Mezhlisa:s dgarandel av nedan bolag uppgar till
72,4% per utgangen av 2019):

e OOO Bakcharneftegaz, org nr: 1087017023279 ("BNG”), sate; Tomsk, Ryssland

Verksamhetsaret 2019 i sammandrag:

¢ Nickel Mountain Resources meddelade i oktober 2019 att Bergsstaten beviljat férlangning av
undersokningstillstand fér Kattisavan nr 4, innehavt av Bolagets dotterbolag Nickel Mountain
AB. Kattisavan bedoms av Bolaget ha potential avseende framférallt guldmineraliseringar.
Tillstandet avser samtliga koncessionsmineral enligt Minerallagen.

e Bolaget rapporterade under det tredje kvartalet att det totala antalet aktier, till féljd av en
genomford nyemission, 6kat med 79 466 765 st till 476 800 590 aktier totalt per den 6 augusti
2019 efter registrering hos Bolagsverket.

¢ Nickel Mountain Resources meddelade att Bergsstaten beviljade férlangning av
undersokningstillstand fér Orrbacken nr 4, innehavt av Bolagets dotterbolag Nickel Mountain
AB. Orrbacken bedoms av Bolaget ha potential avseende nickelmineraliseringar.

e Styrelsen i Nickel Mountain Resources AB ("Bolaget” eller 'NMR”) meddelade under det
andra kvartalet att man fattat beslut om att genomféra en nyemission om cirka 24,8 miljoner
kronor med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Foretrddesemissionen var
villkorad av ett godk&nnande pa en extra bolagsstdmma, vilken avhélls den 2 maj 2019 och
som godkande beslutet.

e Bolaget kommunicerade under det tredje kvartalet att den till 80 procent garanterade
foretradesemissionen om maximalt ca 24,8 miljoner kronor, vars teckningstid avslutades den
27 maj 2019 tecknades med och utan foretradesratt till 80,0 procent. Totalt tecknades
79 466 765 aktier till en kurs om 0,25 kronor per aktie, vilket motsvarade 19 866 691,25
kronor.

¢ Nickel Mountain Resources hdll arsstdmma den 11 juni 2019 i Stockholm varvid styrelsen,
bestaende av Patric Perenius, Tore Hallberg, Torbjérn Ranta, My Simonsson och Anders
Thorsell omvaldes. Moore KLN AB valdes till revisor med Ludvig Kollberg som huvudansvarig
revisor. Resultat- och balansrakningar fér 2018 faststalldes. Beslutades att ingen utdelning
skall lamnas for 2018. Det beslutades vidare att for tiden intill nasta arsstdmma, vid ett eller
flera tillfallen, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt fatta beslut om nyemission med
hogst 48 000 000 aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Patric Perenius omvaldes
pa efterféljande konstituerande styrelseméte till ordférande i Bolaget.

¢ Nickel Mountain Resources AB meddelade under det forsta kvartalet att dotterbolaget
Mezhlisa Resources Cyprus Ltd ("Mezhlisa”) 6kar dgandet till 72,4 procent i OOO
Bakcharneftegaz ("BNG”). Bolagets VD var i februari i Tomsk och skrev infor notarien under
avtal om forvarv av ytterligare agarandelar i BNG fran den lokala partnern Mikhail

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90

www.nickelmountain.se info@nickelmountain.se
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Malyarenko. Efter godkannande fran ryska myndigheter har denna agarférandring registrerats
och Bolagets dgande uppgar till 72,4 procent.

Om bolaget

Nickel Mountain Resources ar ett oberoende bolag verksamt inom prospektering av primart olja, gas,
nickel och guld. Bolagets férvarvade under 2017 det cypriotiska bolaget Mezhlisa. Mezhlisa
kontrollerar genom det ryska dotterbolaget BNG prospekterings- och produktionslicens 71-1 i
Tomskregionen i Ryssland. Mezhlisa ar per idag registrerad som &agare av 72,4 procent av BNG.
Mezhlisa har darmed tillgang till det prospekterings- och utvarderingsprojekt som BNG forvarvade pa
publik auktion i augusti 2010, licens 71-1 "Ellej-Igajskoje” i Tomsk Oblast, Ryssland. Bolaget bedriver
ett prospekteringsprogram av olja — och gastillgangar pa licens 71-1 inom vilket Bolaget visat pa en
betydande potential.

Bolaget har idag aven tre bearbetningskoncessioner for utvinning av nyckelfyndigheter i RGnnbacken,
ett undersokningstillstand for prospektering efter nickelfyndigheter i Orrbacken samt ett
undersokningstillstand for prospektering efter guld i Kattisavan.

Ronnbackenprojektet innefattar enligt SRK en mineraltillgdng om 668 miljoner ton enligt kategorierna
"measured & indicated”. Den preliminara ekonomiska studie som SRK fardigstallt forutser en
produktion om 26 000 ton héggradigt nickelkoncentrat per ar under 20 ar, vilket skulle vara en
betydande andel av Sveriges totala arliga anvandning av nickel och ha ett strategiskt varde.

Afférsidé
Bolagets affarsidé ar prospektering och identifiering av licensobjekt med potential att bli betydande
olje-, gas- och/eller mineraltillgangar.

Strategi

Bolagets strategi ar att snabbt och med utnyttjande av det lilla fortagets férdelar genom mangarig
erfarenhet, omfattande kompetens och noggranna utvarderingar identifiera tillgangar som uppfyller
Bolagets uppsatta kriterier vad géller bland annat storlekspotential, beldgenhet, access till
narliggande infrastruktur, omradets geologi och tillgang till kvalificerad personal. Nar en tillgang ar
utvald ar syftet att sluta avtal och sakra rattigheter till tillgdngen pa ett satt som matchar Bolagets
finansiella och operationella forméaga att kommersialisera projektet pa kort och medellang sikt.

Mezhlisa Resources Cyprus Ltd

NMR tecknade under 2017 ett avtal om foérvarv av bolaget Mezhlisa. Férvarvet godkandes péa en extra
bolagsstdmma i NMR och IFOX den 24 maj 2017.

Mezhlisa kontrollerar genom det ryska dotterbolaget BNG prospekteringslicensen 71-1 i
Tomskregionen i Ryssland. Mezhlisa har ingatt avtal avseende att succesivt forvarva upp till 74
procent av BNG, Mezhlisa ar per den 31 december 2019 registrerade som &agare av 72,4 procent av
BNG som har sitt sate i Tomsk, Ryssland. Mezhlisas tilltrade till &garandelarna kommer ske linjart
stegvis i takt med att prospekteringsprogrammet finansieras i forhallande till fullgérandet av Mezhlisas
atagande att erlagga totalt 12,4 MUSD i form av ovillkorade aktieagartillskott till BNG. Mezhlisas
agande i BNG okar saledes som exempel med cirka 5,97 procent for varje investerad MUSD upp till
maximalt motsvarande 74 procent av agandet i BNG. Varje investerad USD ger réatt till &gande. Per
utgangen av verksamhetsaret har investerats sa att ratt till cirka 72,4% agande finns.

Mezhlisa har darmed tillgang till det prospekteringsprojekt som BNG foérvarvade pa publik auktion i
augusti 2010, licens 71-1 "Ellej-lgajskoje” i Tomsk Oblast, Ryssland. Bolaget bedriver for narvarande
ett prospekteringsprogram pa licens 71-1 inom vilken Bolaget visat pa en storre potential an
ursprungligen vantat. Det forsta steget var att genomféra aterintrdde och tester i ett av tva gamla
borrhal pa licensen i fraga.

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90

www.nickelmountain.se info@nickelmountain.se
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Ovrig information
Investeringar

Nickel Mountain Resources har under aret investerat ca 2,8 MSEK, framst i den fortsatta utvecklingen
av koncernens oljeprojekt i Tomsk, Ryssland.

Kommentarer till radkenskaperna

Koncernens och moderbolagets ekonomiska stallning framgar av efterféljande resultat och
balansrakningar.

Resultat per aktie och utdelning

Resultatet per aktie var -0,01 kr under 2019 (2018: 0,01).

Styrelsen foreslar till stamman 2020 att ingen utdelning skall ske baserat pa rakenskapsaret 2019.
Aktien och antal agare

Antalet aktier per den 31 december 2019 uppgick till 476 800 590 st. Enligt Euroclears
sammanstallning hade bolaget ca 7 500 registrerade aktieagare vid arets slut. Aktiekapitalet uppgar

till 47 680 059 SEK vid utgangen av aret. Kvotvardet per aktie uppgar till 0,10 SEK.

Aktiedgande i Bolaget per den 31 december 2019 framgéar av nedanstaende tabell.

Agare Innehav Innehav i procent
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 17 874 595 3,75%
CHRISTINE MARIETTA HACKEL 10584 999 2,22%
NOMURA PB NOMINEES 7 634 395 1,60%
XOR APS 4768 065 1,00%
ERIK SVENSSON 4599 598 0,96%
RICHARD SAMUELSSON 4582 816 0,96%
FORMUE NORD MARKEDSNEUTRAL A/S 4 474 467 0,94%
ARCHELON AB (PUBL) 4200 000 0,88%
NORDNET PENSION 4172 653 0,88%
ROBERT JOKI 4 000 000 0,84%
OVRIGA (cirka 8.320 stycken) 409 909 002 85,97%
TOTALT 476 800 590 100,00%
Anstallda

| organisationen i moderbolaget finns en heltidsanstalld person. Resurser i form av tekniska och
administrativa tjanster tillhandahalls pa konsultbasis. Projektanstalld faltpersonal anstélls vid behov.
Geologiska tjanster, till exempel borrning, geofysiska matningar och kemiska analyser av jord- och
bergprover utférs av konsulter, entreprendrer och certifierade laboratorier. | BNG i Tomsk var det per
den 31 december 4 deltidsanstallda.

Arsstimma, styrelse och revisor

Styrelsen svarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Arbetet leds
av styrelseordféranden. Styrelsen bestar av fem ledaméter utan suppleanter. Nuvarande styrelse
valdes vid arsstdmma den 11 juni 2019. Vid stdmman valdes till ordinarie styrelseledaméter Tore
Hallberg, Patric Perenius, My Simonsson, Torbjorn Ranta och Anders Thorsell. Vid efterfoljande
konstituerande styrelsemdéte valdes Patric Perenius till styrelsens ordférande.

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90
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Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestdmmelser om bolagsstyrning. Styrelsen i bolaget har
darvid uppréattat en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktéren, vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och
rapporteringsskyldigheter samt faststéllt instruktioner f6r den ekonomiska rapporteringen.

Revisorer utses av arsstamman for en period av ett ar. Vid stamman valdes Moore KLN AB som
revisionsbolag.

Vasentliga avtal

Nickel Mountain AB

Nickel Mountain Resources heldgda dotterbolag Nickel Mountain AB innehar per den 31 december
2019 tre bearbetningskoncessioner gallande Rénnbacken samt tva andra undersokningstillstand for
Orrbacken respektive Kattisavan.

SPA och SHA (”Projektavtal™)

| oktober 2013 tecknades avtal (ett kdpeavtal och ett aktiedgaravtal) mellan Siberia Clearing (Geneva)
Ltd. ("Siberia”) och Mikhail Yurievich Malyarenko ("MM”) avseende Siberias succesiva forvarv av upp
till 74 procent av agarandelarna i BNG fran MM och parternas interna mellanhavanden savitt avser
agandet i och styrningen av BNG. Koépeavtalet innehdller vissa sedvanliga garantier och andra villkor
(se mer nedan).

BNG:s huvudsakliga tillgang bestéar av en licensrattighet (licensblock nr 71-1 "Ellej-lgajskoje”) till ett
olje- och gasprojekt i Tomskregionen i sydvastra Sibirien i Ryssland. Prospekteringsprogrammet har
faststallts i samarbete mellan Siberia, MM och BNG samt ryska myndigheter.

I november 2013 ingicks ett tillaggsavtal genom vilket Mezhlisa ersatte Siberia som part till avtalen.
Saval Siberia som Mezhlisa agdes vid denna tidpunkt av The Far East and Pacific Investments Inc
("FEPI”). FEPI/Interfox Holdings AB ar den enskilt storsta agaren i NMR.

Ett belopp om 7 400 RUB erlades for ratten att forvarva dgarandelarna enligt kopeavtalet. Mezhlisas
tilltrade till agarandelarna kommer ske stegvis i takt med att prospekteringsprogrammet finansieras,
linjart i forhallande till fullgdrandet av Mezhlisas atagande att erlagga totalt 12,4 MUSD i form av
ovillkorade aktieagartillskott till BNG (se mer om finansieringsataganden nedan). Mezhlisas dgande i
BNG oOkar saledes som exempel med cirka 5,968 procent for varje investerad MUSD upp till maximalt
motsvarande 74 procent av dgandet i BNG. Varje investerad dollar berattigar till 6kat agande upp till
74 procent. Resterande agarandelar innehas av MM. Saval kopeavtalet som aktieagaravtalet regleras
av svensk lag med svenskt skiljeforfarande.

Finansieringsataganden

-Fas 1
Som ett forsta led i finansieringen har Mezhlisa under fas 1 atagit sig att senast den 10 februari 2014
tillskjuta 2,4 MUSD, vilket skedde. Denna fas ar saledes genomférd.

-Fas 2

Nar aterintradet av prospekteringsbrunnen genomforts inleds fas 2 med ett atagande for Mezhlisa att
tillskjuta ytterligare 10 MUSD att anvandas for borrning av en prospekteringsbrunn ned till ca 4 300
meter samt dartill hanforliga tester och analyser. Malsattningen var att fas 2 av projektet skulle
pabdrjas senast den 1 mars 2014 och ha avslutats fore arsskiftet 2014/2015. Dock resulterade det
utdragna testandet och darmed 6kade kostnaderna av brunn 4 att denna malsattning skjutits i tiden
och kommer att genomféras sa snart erforderlig finansiering ar sakerstalld.

NMR har tillskjutit finansiering 6verstigande USD 12 400 000 vid utgangen av 2019,
investeringsatagandet har saledes fullgjorts, resulterande i att koncernens agande i BNG uppgar till
72,4%.

Med hansyn tagen till de 6kade kostnaderna som uppkommit pa grund av mer utdragna tester av
brunn nr 4 an beraknat (fler potentiellt kolvateférande intervall &n beraknat) har parterna enats om att

Nickel Mountain Resources AB (Publ) Sédra Allégatan 13, 413 01 Goteborg, Sweden Tel:+46 (0)31 13 11 90

www.nickelmountain.se info@nickelmountain.se
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finansiering for respektive fas som skjuter 6ver den berdknade kostnaden ska, om den skjuts in av
Bolaget, ses som ett lan till 25 procent arlig ranta.

-Fas 3

Enligt aktieagaravtalet ar parternas avsikt att genomféra en exit (se nedan) genom att avyttra
projektet. Beroende pa tidpunkten for en sadan exit kan fas 3 enligt avtalet behdva inledas. Da dessa
krav nu har slappt kommer forst fas 2 och sedan en eventuell fas 3 att genomféras nar parterna sa
finner lampligt och mojligt. Fas 3 ar budgeterad till 9 MUSD att anvandas for borrning av ytterligare en
prospekteringsbrunn samt dartill hanforliga tester och analyser. Mezhlisa har inte lamnat nagot
atagande avseende finansiering i denna fas 3 men om Mezhlisa inte tillskjuter ytterligare medel, och
det finns en vasentlig risk for att villkor kopplade till licensen inte uppfylls till foljd av detta, har MM
mojlighet att tillskjuta dessa medel antingen pa egen hand eller genom finansiering fran extern part.
Vid sadan finansiering under fas 3 av annan &n Mezhlisa kommer Mezhlisas dgarandel om 74
procent i BNG minska pro rata i forhallande till investerade medel. For det fall annan part (MM eller
annan) tillskjuter hela kapitalet medfér detta saledes att Mezhlisas agarandel i BNG minskar fran 74
till 43 procent. Mezhlisas minskade agarandel beraknas i sadan situation enligt féljande: (9/(12,4+9))
*0,74 = 31 procent. Det utspadningsskydd som tillkommer MM vid investeringar i BNG fram till och
med denna fas 3 géaller inte for eventuella ytterligare investeringar i projektet.

Aterképsklausul

Det finns en mojlighet for MM att kdpa tillbaka Mezhlisas agarandelar vid ett vasentligt asidosattande
av finansieringsatagandet under fas 2. MM har i en sadan situation under sarskilt angivna
férutsattningar mojlighet att képa tillbaka de dgarandelar som 6verlatits till Mezhlisa mot en ersattning
motsvarande 50 procent av det totala belopp som Mezhlisa vid sadan tidpunkt har investerat.
Parterna ar eniga om att nagon sadan férsening inte féreligger och att fas 2, den nya brunnen, inleds
forst nar brunn 4 ar fardigtestad och troligen ocksa 3D-seismik genomférts pa for det fallet
o6verenskomna villkor.

Exit

Som ovan namnts ar det parternas avsikt att genomféra en exit genom att avyttra projektet sé snart
som mojligt. Vid en exit, dvs en forséaljning av BNG, géller en sarskild justeringsmodell som medfér att
forsaljningslikviden fordelas nagot annorlunda an i férhallande till respektive parts dgarandelar och
vars utfall varierar beroende pa om en exit genomfors under fas 1 eller vid en senare tidpunkt. Vid en
forsaljning med lagre reservtal ska Mezhlisa ha en hogre andel av férsaljningspriset an vad som
motsvarar agandet och MM:s del 6kar sedan successivt i takt med 6kande antal officiella reserver
enligt rysk standard vid forsaljningstidpunkten. For att exemplifiera; vid 20 miljoner fat oljeekvivalenter
i officiella GKZ reserver C1+C2 vid forsaljningstillfallet har Mezhlisa 80 procent och MM 20 procent.
Som exempel; vid 100 miljoner fat oljeekvivalenter har Mezhlisa 69 procent och MM 31 procent. Vid
200 miljoner fat har Mezhlisa 44 procent och MM 56 procent.

Ovrigt

Aktiedgaravtalet innehdller dartill en del andra regleringar savitt avser &gandet i och styrningen av
BNG. Ovriga &garregleringar avser i huvudsak ett férbud mot att 6verlata dgarandelar i BNG utan
samtycke fran den andra parten, forkopsférbehall, émsesidig ratt och skyldighet att 6verlata
agarandelar vid en dverlatelse till extern part (s.k. Tag Along och Drag Along-klausuler) och
omsesidig skyldighet att dverlata dgarandelar vid vasentligt avtalsbrott och obestand (inlésen). Ovriga
styrningsregleringar avser i huvudsak driften av verksamheten samt beslutsfattande och
firmateckning i BNG. Som exempel finns en katalog av vasentliga beslut (daribland andring av
verksamhet eller affarsplan, férséaljning av licensen eller dvriga vasentliga tillgangar och nyemission
av vardepapper i BNG) som kraver bada parters godkannande. Styrelsen i BNG ska enligt
aktieagaravtalet besta av fyra ledamoter varav vardera parten har ratt att utse tva ledaméter.
Mezhlisa har ratt att utse styrelseordférande med utslagsrost. Uppsagning av aktieagaravtalet ar
foérenat med en skyldighet for den part som sager upp avtalet att erbjuda den andra parten méjlighet
att forvarva samtliga agarandelar.
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Licensavtal

Bolaget har genom forvarvet av Mezhlisa fatt tillgang till det prospektiva projekt som BNG férvarvade
pé publik auktion i augusti 2010, licens 71-1 "Ellej-Igajskoje” i Tomsk Oblast, Ryssland.

Licensen ar en kombinerad prospekterings- och produktionslicens, TOM01559NR, som |6per till
september 2035.

Licensvillkoren innebéar i korthet att licenstagaren skall:

Utarbeta ett arbetsprogram, som kan omarbetas under tiden det genomfors
Genomféra aterintrade av en av de tva aldre brunnarna pa licensblocket (gjort)
Omtolka seismik och designa ett prospekterings- och arbetsprogram (gjort)
Genomfora ett prospekteringsprogram

Om det gors en kommersiell upptackt av kolvaten och licenstagaren asatts reserver galler foljande for
licenstagaren:

e Ett utvarderingsprogram ("appraisal program”) utformas och dverenskommas
o Ett seismiskt 2D- eller 3D-program ska goras eller en ny brunn borras
e En reservrapport ska uppréattas och godkannas

| det dndringsavtal som undertecknades i mars 2016 har de tidigare satta tidsmassiga
begransningarna borttagits.

Generellt genomférs prospekteringen i féljande faser:

1. Sokande efter olje- och gasdepaer innefattande seismik, borrande av prospekteringsbrunn osv.
Denna fas ar genomford.

2. Om atminstone en brunn visar kolvatefléden; registrering av en forsta preliminar bedémning av
reserver hos GKZ (C1 och C2). Certifikat for "faltupptéackande” erhalls. BNG befinner sig i denna
fas, och registrering av sadana preliminara reserver kan genomféras nar BNG sa finner lampligt.
Bedodmningen ar att detta ar [ampligt efter fardigtestande av brunn4 och méjligen efter genomférd
3D-seismik.

3. Prospektering: ytterligare seismik samt borrande av brunnar for att sakerstalla bedémda reserver.
Antalet brunnar beror pa faltet.

4. Berakning och registrering av kolvatereserver for hela faltet i C1-kategorin, inklusive en studie av
beddmd utvinningsfaktor samt upprattande av en faltutvecklingsplan och dess godkannande hos
relevant myndighet.

5. Faltet tas i produktion. Borrande av produktionsbrunnar, byggande av faltfaciliteter (pipeline,
elnat, paddar, vagar, behandlingsenheter, pumpstationer osv).

Utéver dessa villkor finns villkor for miljoskydd, rapportering till myndigheter och industriell sékerhet m
m. Licensomradet ar pa 34 km2, och har utformats for att tdcka den enda kanda strukturen pa
licensomréadet.

Framtida utveckling

Verksamheten skall fortsatta utvecklas med avsikt att pavisa kommersiella ravarubaserade tillgangar.
Arbetet bedrivs antingen direkt i moderbolaget eller via dotterbolagen Nickel Mountain AB och
Mezhlisa Resources Ltd med dotterdotterbolaget OOO Bakcharneftegaz, med fokus pa Ronnbackens
nickelprojekt samt olje- och gastillgangen i Tomsk, Ryssland. Bolagets styrelse bedomer att
koncernens tillgadngar kombinerat med prospekteringsverksamheten har goda forutsattningar att ge
en fortsatt positiv utveckling fér bolaget.

Milj

Bolaget foljer en policy for effektiv, miljévanlig energi-, mark- och materialanvandning inom
koncernens alla verksamhetsomraden. De framsta milj6effekterna av verksamheten &r mark- och
energianvandning samt avfallshantering. For narvarande bedrivs ingen tillstandspliktig verksamhet
annat an i Tomsk, dar Bolaget genom dotterdotterbolaget OOO Bakcharneftegaz bedriver verksamhet
som erfordrar tillstand avseende framforallt hantering av kemikalier samt skogsvard. Bolaget uppfyller
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tillampliga krav. Verksamheten ar for narvarande passiv avseende aktiviteter pa faltet. Det finns dock
en hel rad lagar och foreskrifter pa miljomradet som Bolaget maste folja.

Risker

Allménna verksamhetsrelaterade risker .
Koncernens verksamhet ar foremal for alla de risker och osékerheter som verksamheter inriktade pa
prospektering samt férvarv, utbyggnad, produktion och forsaljning av nickel, olja och gas ar
forknippade med. Dessa risker kan inte helt undvikas ens med en kombination av erfarenhet, kunskap
och noggrann utvardering. De risker och osakerheter som vanligen férknippas med olje- och
gasverksamhet innefattar, men ar inte begransade till, brander, explosioner, "blowouts” (det vill sdga
ett okontrollerat utslapp av olja, gas eller vatten fran en oljebrunn), utslapp av sur gas, brott i pipelines
och oljespill. Var och en av dessa risker kan resultera i omfattande skador pa olje och gasbrunnar,
produktionsanlaggningar, annan egendom, miljén och kan dven medféra betydande personskador.
Detta kan i sin tur leda till omfattande skadestandsansvar eller annat ansvar. Aven
uppsamlingssystem och processanlaggningar ar féremal for manga av dessa risker. Olje och
gasverksamhet omfattas dven av risk fér en framtida nedgang i reserverna av naturliga orsaker eller
infldde av vatten i producerande formationer.

Prospektering och exploatering av nickel, olje- och gasreserver kan komma att bli férsenade eller
paverkas negativt av faktorer som ligger utanfér Koncernens kontroll. Sddana faktorer omfattar bland
annat ogynnsamma vaderklimat eller geologiska férhallanden, beslut tagna eller arbete utfort av
samarbetspartners, markagare eller leverantdrer, vilka Koncernen kan vara eller kan komma att bli
beroende av, tilmétesgdende av regerings- eller myndighetskrav, brister eller férseningar vid
installation och bestallning av maskiner och utrustning, eller férseningar vid import eller fértullning,
olyckor, skador pa anlaggningar, miljéskador eller personskador. Forseningar eller andra negativa
effekter pa prospektering och exploatering kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Prospekteringsrisk avseende metaller

Bolaget har funnit indikationer pa forekomster av olika metaller pa flera stallen men har annu inte
kunnat faststélla att fyndigheterna har kommersiell potential. Aven om Bolaget kommer att géra
noggranna genomlysningar och bedéomningar for att genomféra exploatering av fyndigheter kan inte
Bolaget garantera att kommersiella halter foreligger, eller att andra hinder for kommersiell utvinning
inte uppkommer. Investerare bor observera att prospektering ar en verksamhet som till sin natur
innebar en betydande risk och kan paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Geologiska risker och osékerheter kring berdkningen av petroleumreserver

Alla varderingar av olje och gasreserver samt olje och gasresurser innehaller matt av osakerhet.
Koncernens varderingar av reserver och resurser sker enligt vedertagna regler och standarder. |
manga fall leder prospekteringsaktiviteter aldrig till utbyggnad och produktion. Aven om oljebolag
forsoker minimera riskerna genom seismiska undersdkningar kan detta vara mycket kostsamt och
krava stora insatser utan att leda till borrning. Det finns en betydande risk att uppskattade volymer
inte 6verensstammer med verkligheten. Sannolikheten for fynd av olja eller gas vid
prospekteringsbrunnar varierar. Den faktiska produktionen och kassaflédet kommer darfor sannolikt
att skilja sig fran berakningar och dessa variationer kan ibland bli stora. Visar sig en brunn vara tom
eller inte producera Idnsamma fléden ger investeringen ingen avkastning. Kassaflédesanalyser ar
delvis baserade pa antaganden om att vissa framtida prospekterings och utbyggnadsverksamheter
blir framgangsrika.

Detta ar inte alltid fallet och uppskattade reserver, resurser, fyndigheter och kassafléde kan darfér
reduceras i den utstrackning som utvinningsaktiviteterna inte, helt eller delvis, uppnar den bedémda
nivan. Olje och gasreserver utgor en viktig faktor fér Koncernens investeringsbeslut. De utgor ocksa
en viktig del i varderingen for beddmning av nedskrivningsbehov av det bokférda vardet pa
Koncernens olje och gastillgangar. En 6vervardering av ett omrades reserver kan darfor fa en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Nedgéng i petroleumrelaterade mineraltillgangar eller oférméga att anskaffa sadana
Koncernens framtida kassaflode ar starkt beroende av att Koncernen lyckas med att exploatera sina
nuvarande mineraltillgdngar pa ett framgangsrikt satt och att Koncernen kan forvarva, upptacka eller
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utveckla ytterligare reserver eller avyttra befintliga mineraltillgangar. Prospektering, férvarv och
utbyggnad av olje och gasreserver ar en kapitalintensiv verksamhet och kassaflodet fran den I6pande
verksamheten i kombination med tillgangen till extern finansiering kommer att vara avgdrande for i
vilken utstrackning Koncernen i framtiden kan goéra nédvandiga investeringar for att behalla och
expandera sina mineraltillgdngar. Koncernens oférmaga att behalla och expandera sina
mineraltillgadngar skulle fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Prisfluktuationer pa olja och gas

Efterfrdgan och priset pa olja och gas ar i betydande utstrackning beroende av en mangd faktorer
utanfér Koncernens kontroll, bland annat vaderférhallanden, priset pa och tillgangen till alternativa
energikallor, regerings- och centralbanksatgarder, atgarder vidtagna av internationella karteller
(framst OPEC) samt den globala ekonomiska och politiska utvecklingen. Dessa faktorer paverkar i sin
tur global tillgang och efterfragan pa olja och gas. Prisfluktuationer ar saledes normailt en foljd av
faktorer som Koncernen inte kan paverka. Oljepriset under senare tid varit mycket volatilt och har fallit
betydligt under varen 2020. Det kan inte uteslutas att det kommer att fortsatta att fluktuera kraftigt i
framtiden, och likaledes ar det inte givet att prisfallet varen 2020 kommer att vandas till en uppgang
Ett prisfall pa olja och gas med bestdende lagre pris kan komma att fa en vasentligt negativ paverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning. De grundlaggande ekonomiska
forutsattningarna for att bedriva prospektering och produktion av olja férandras vid lagre oljepriser. En
nedgang i priserna skulle kunna leda till en minskning av volymerna i de reserver som Koncernen
ekonomiskt kan utvinna d& Koncernen eller dess partners kan komma att avsta fran att bygga ut vissa
oljefynd om oljepriserna faller under vissa nivaer. Dessa faktorer skulle kunna orsaka en minskning av
prospektering och produktion samt férsvara utbyggnaden av Koncernens verksamhet. Dessutom kan
en betydande och varaktig nedgang i olje- och gaspriser fran historiska genomsnittspriser komma att
fa en betydande negativ inverkan pa Koncernens formaga att uppta lan eller pa annat satt att
anskaffa kapital, och darmed a@ven pa koncernens resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner

Bolagets verksamhet ar beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalifcerade
medarbetare. Bolagets organisation ar tills vidare begransad. Det kan inte garanteras att Bolaget kan
erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstéllande villkor i den konkurrens som rader med andra bolag i
branschen eller narstadende branscher. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget, eller om framtida
vakanser inte kan fyllas, kan det fa negativ inverkan pa verksamheten och Bolagets ekonomiska
utveckling. Detta kan fran tid till annan medféra risker for dréjsmal och hogre kostnader, med negativ
paverkan pa Bolagets ekonomiska utveckling som foljd.

Olyckor, skador och férseningar

Koncernen kan drabbas av olyckor och skador pa anlaggningar, miljo och manniskor. Varje storre
skada kan komma att fa en negativ effekt pa Koncernens formaga att prospektera och producera olja
och gas. Vidare kan dven ogynnsamma vaderférhallanden, arbete utfort av partners, entreprendrer
eller leverantdrer samt regerings- eller myndighetskrav och sena leveranser av utrustning komma att
medféra en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Naturkatastrofer

Koncernens framtida prospekteringsanlaggningar kan drabbas av naturkatastrofer. Om s& sker kan
Koncernens olje-, metall- och gasprospektering komma att paverkas negativt eller rentav upphora.
Naturkatastrofer kan fa forodande effekt pa Koncernens verksamhet eftersom stora varden kan ga
forlorade. Ett stopp i prospekteringen pa grund av en naturkatastrof kan medféra stora kostnader for
att aterstalla prospekteringsanlaggningar. Vid en naturkatastrof finns en risk att Koncernen inte skulle
ha tillrackliga finansiella resurser for att kunna genomféra nédvandiga investeringar i syfte att
ateruppta prospekteringen. Det ovanstaende skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Féréndringar i langsiktig efterfrdgan pa olja, gas och nickel

Efterfrdgan pa olja, nickel och gas kan pa lang sikt reduceras. Klimatdebatten och stréavan efter att
minska koldioxidutslappen i atmosfaren har medfort att Iander och grupper av lander diskuterar
lagstiftning och olika ekonomiska incitament for att stétta alternativ till fossila branslen samt héjda
skatter och miljdavgifter pa fossila branslen. Olje- och gasproducenter moéter ocksa 6kad konkurrens
fran alternativa former av energi, bransle och relaterade produkter. Priset fér mineraltillgangar varierar
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med radande och férvantade varldsmarknadspriser, allmanna konjunktursvangningar och politiska
férutsattningar. Det foreligger darfor risk att Bolaget kan erhalla 1agre priser an férvantat vid framtida
avyttringar, samt att Bolaget misslyckas med att finna 1ampliga kdpare. En 6kad konkurrens fran
alternativa metaller och energikallor, tilsammans med en 6kad beskattning av fossila branslen kan
leda till en vasentlig férandring i den langsiktiga efterfragan pa olja, gas och nickel, vilket kan fa en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Tolkning av och tvister géllande avtal och licenser

Koncernens verksamhet ar i hog grad baserad pa koncessionsavtal, licenser, tillstdnd och andra
avtal, t ex avtal med investeringspartners. Rattigheterna och skyldigheterna enligt dessa
koncessioner, licenser och avtal kan bli féremal for tolkning och tvister enligt lAmplig lagstiftning och
kan aven paverkas av omstandigheter som ligger utanfér Koncernens kontroll. | handelse av en tvist
om tolkning av sadana villkor ar det inte heller sakert att Koncernen skulle kunna gora sina rattgheter
gallande, vilket i sin tur skulle kunna fa negativa effekter pa Koncernen. Om Koncernen eller nagon av
dess partners inte skulle anses ha uppfyllt sina skyldigheter enligt en koncession, licens eller annat
avtal kan det aven leda till att Koncernens rattigheter enligt dessa helt eller delvis bortfaller eller att
Koncernen halls ekonomiskt ansvarig, vilket kan f& en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

| de fall Koncernen inte ar operator av sina olje- och gasegendomar ar Koncernen aven beroende av
operatoren och tredjepartsleverantérers genomforande av motsvarande aktiviteter. Koncernens
mojlighet att styra eller kontrollera sadana operatdrers agerande kan vara begransad. Koncernen ar
beroende av vissa nyckelpersoners kompetens och insatser samt Koncernens férmaga att behalla
dessa individer samt att vid behov anstalla ny kvalificerad personal. Bristen pa prospekterings- och
utvecklingsaktiviteter i olje- och gasindustrin pa 1990-talet innebar en minskning av utbudet av
kvalificerad personal. Detta har gjort att oljebranschens generella rekryteringsunderlag av kvalificerad
och erfaren personal ar begransat. Harutdver kan det vara svart att hitta kvalificerad personal lokalt i
de regioner dar Koncernen huvudsakligen har sin verksamhet, vilket ar en kritisk faktor eftersom lokalt
anstalld personal i vissa fall ar ett krav fran lokala myndigheter vid tillstandsgivning. Om inte
Koncernen formar att attrahera ny personal eller behalla befintlig personal eller nyckelpersoner i
erforderlig omfattning kan detta leda till att Koncernen inte kan fortsatta att utvidga verksamheten och
framgangsrikt genomféra sin affarsstrategi, vilket kan ha en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Prospekterings- och produktionslicenser kan aterkallas eller avbrytas

Koncernens prospektering ar beroende av koncessioner, licenser och tillstand som beviljas av
regeringar och myndigheter. Ansokningar om koncessioner och tillstand kan komma att avslas och
nuvarande koncessioner och tillstand kan komma att beldggas med restriktioner eller aterkallas. Aven
om licenser och tillstand normalt kan fornyas efter att de 16pt ut ar det inte sakert att s& kommer att
ske, och i sa fall pa vilka villkor. Om en ansdkan fran Koncernen om att beviljas en framtida licens
eller ett tillstand eller en begaran om férnyelse av en licens eller tillstdnd fran Koncernen avslas kan
detta fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Om Koncernen eller nagon av dess partners inte svarar mot de forpliktelser och villkor avseende
verksamhet och kostnader som kréavs for att behalla licenser och tillstdnd kan det medféra en mindre
andel i, eller forlust av, sddana tillstand samt krav pa skadestand, vilket kan komma f& en véasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolagets férmaga att uppfylla dess finansieringskrav pa petroleumlicensen

Licensgivandet vid prospektering ar forbehallet krav att licensinnehavaren skall genomféra vissa
atgarder pa licensomradet inom given tidsram. Om Koncernen i framtiden inte skulle kunna uppfylla
sina ataganden och de villkor for verksamheten, kostnader och finansiering i den utstrackning som
kravs for att behalla koncessioner och licenser kan Koncernen, helt eller delvis, férlora sddana
koncessioner eller licenser och adra sig skadestdndsansvar, vilket kan fa en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kostnader fér miljépaverkan och nedmontering av anléggningar

Koncernen kan bli ansvarig for kostnader for att atgarda oférutsedd paverkan pa miljon som uppsta
som en foljd av olje-, nickel och gasprospektering. Sadana kostnader kan vara betydande. Sarskilt
kan kostnader for otillatna nivaer av utslapp och nedsmutsning och potentiella saneringskostnader
samt brister i hanteringen av giftiga eller farliga @mnen, for vilka ndgon av Koncernens enheter kan
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komma att hallas ansvarig, vara svara att berédkna mot bakgrund av gallande lagstiftning och
tillampningen darav i olika jurisdiktioner. Koncernen kan ocksa adra sig miljdansvar i samband med
forvarv av tillgangar som omfattas av sadana forpliktelser. Miljo- och sakerhetslagstiftning (inklusive
lagstiftning betraffande forsegling och évergivande av brunnar, utslapp av gaser och annan materia i
den omgivande miljon samt vrigt miljéskydd) kan komma att férandras. Detta kan fa till foljd att
striktare eller ytterligare atgarder an vad som géller for narvarande kan komma att kravas samt att ett
mer omfattande ansvar for Koncernen, dess styrelseledaméter och anstallda inférs. Aven om
reserveringar gors for kostnader for nedmontering av anlaggningar kan dessa, bland annat mot
bakgrund av det ovanstaende, visa sig otillrackliga. Foljaktligen kan Koncernen drabbas av betydande
oférutsedda kostnader, vilka kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Infrastruktur

Koncernen ar i viss man beroende av tillganglig och val fungerande infrastruktur i de omraden dar
verksamheten bedrivs, exempelvis i form av vagar, samt vid framtida produktion el- och
vattenforsorjning, pipelines och uppsamlingssystem. Om det uppstar driftavbrott eller skador pa
infrastruktur kan Koncernens verksamhet forsvaras avsevart, vilket kan leda till hégre kostnader och
férseningar av prospekteringsborrningar samt negativ inverkan vid eventuell avyttring av licensen
vilket kan fa en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Politiska och samhéllsrelaterade risker

Koncernens verksamhet ar foremal for politiska och samhallsrelaterade risker dar verksamheten
bedrivs, i Koncernens fall Sverige och Ryssland. Bland annat kan detta avse regeringens politik och
lagsstiftning, statliga interventioner, potentiell férandring i den skaderéattsliga regleringen, potentiell
inflation och deflation, potentiell begrénsning i méjlighet att prospektera efter olja och naturgas,
potentiell politisk, social, religids och ekonomisk instabilitet och oroligheter. Dessa faktorer kan
begransa mojligheten for Koncernen att fa finansiering pa de internationella kapitalmarknaderna eller
pa annat satt ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning, resultat
och framtidsutsikter

Valutarisk

Valutarisken bestar i att valutakursférandringar har en paverkan pa Bolagets resultat och uppstar i
samband med betalningsfloden i utlandsk valuta. En stor del av Koncernens framtida intakter och
finansieringsataganden férvantas vara i RUB. Bolagets dvriga omkostnader ar huvudsakligen i RUB
alternativt i eller kopplat till USD. Huvudsaklig finansiering och bérsnotering ar i SEK. Bolagets
rorelseresultat paverkas negativt vid oférdelaktiga valutakursférandringar.

Rérelsekapital och framtida finansiering

For det fall Bolaget beslutar om kapitalintensiva investeringar kan det sannolikt behévas tillskott av
externt kapital. Detta kan medféra att &garkapital kan komma att behdva tillskjutas fér att Bolaget skall
utvecklas pa basta satt. Koncernens majlighet att tillse eventuella framtida kapitalbehov ar beroende
av allmanna marknadslaget for kapitaltillskott och &garnas forutsattningar att deltaga i framtida
emissioner. Skulle Koncernen inte fa tillgang till ytterligare finansiering, eller kunna f& sadan
finansiering pa skaliga villkor, kan detta komma att ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Flerarsjamforelse

Koncernen

2019 2018 2017
Res. efter finansiella poster (TSEK) -5 785 1520 -7 254
Balansomslutning (TSEK) 343 246 317 529 311 866
Soliditet (%) 99 99,5 92
Antal aktier per utgangen av aret (st) 476 800 590 397 333 825 275181 189
Genomsnittligt antal aktier (st) 429 338 248 360005613 155871014
Avkastning pa eget kapital (%) Neg 0,5 Neg
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Moderbolaget

2019 2018 2017
Res. efter finansiella poster (TSEK) -1169 3270 -6 894
Balansomslutning (TSEK) 273 966 259 127 238 864
Soliditet (%) 99,9 99,8 91
Antal aktier per utgangen av aret (st) 476 800 590 397 333 825 275181 189
Genomsnittligt antal aktier (st) 429 338 248 360 005 613 155 871 014
Avkastning pa eget kapital (%) Neg 1,4 Neg

Definition av nyckeltal:

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av genomshnittligt justerat eget kapital

Forslag till resultatdisposition

Till arsstdmmans férfogande star:

Balanserat resultat -90 183 820
Overkursfond 311 186 821
Arets resultat -1 169 426
Summa fritt Eget Kapital 219 833 575
Styrelsen foreslar att:

i ny rékning balanseras 219 833 575

Betraffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och

balansrakningar med tillhdrande noter.

7
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Finansiella rapporter

Resultatrakning — Koncern

2019 2018
(TSEK) Not Jan-dec Jan-dec
Rorelsens intakter
Ovriga rorelseintakter 0 10
Summa rorelsens intakter 0 10
Rorelsekostnader
Ravaror och férnédenheter -218 -107
Ovriga externa kostnader -5 263 -5 284
Personalkostnader 3 -1 365 -870
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar - -141
Rorelseresultat -6 846 -6 392
Finansiella kostnader
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 1061 8 648
Réantekostnader och liknande resultatposter - -736
Resultat efter finansiella poster -5 785 1520
Skatt pa arets resultat 4 - -
Arets resultat -5785 1520
Hanforligt till moderféretagets aktieagare -5 785 1520
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(TSEK) Not  2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, mineralintressen 5 331738 311 697
Forskott avseende immateriella anlaggningstillgangar 6 3042 1423
Summa immateriella anldggningstillgangar 334780 313120
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 9 498 498
Depositioner 10 47 31
Summa finansiella anlaggningstillgangar 545 529
Summa anlaggningstillgangar 335 325 313 649
Omsaéttningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och férnédenheter 52 53
Summa varulager m.m. 52 53
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 4 363 1937
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 101 156
Summa kortfristiga fordringar 4 464 2093
Kassa och bank 3405 1734
Summa omsattningstillgangar 7921 3880
SUMMA TILLGANGAR 343 246 317 529
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (476 800 590) 47 680 39733
Ovrigt tillskjutet kapital 311187 303 075
Annat eget kapital exkl arets resultat -54 120 -80 222
Arets resultat -5 785 1520
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 298 962 264 106
Minoritetsintresse 42 345 51 811
Summa eget kapital 341 307 315917
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 646 1001
Ovriga skulder 1068 400
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 225 211
Summa kortfristiga skulder 1939 1612
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 343 246 317 529
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. Annat eget
. Ovrigt kapital — Totalt
(TSEK) ke~ Tillskjutet exki ATetS o ma Minoritets- oo

apital Kapi . resultat intresse :

apital periodens Kapital

resultat
_Eget Kapital 2018-01-01 27 518 276 684 -78048 -7254 218900 68 516 287 416
Omféring féregaende ars resultat -7 254 7 254 0 0
Nyemission 12 215 26 391 38 606 38 606
Omrakningsdifferens -16 333 -16 333 4708 -11625
Forvarv fran minoriteten 21413 21413 -21 413 0
Resultat 1520 1520 1520
_Eget Kapital 2018-12-31 39733 303 075 -80 222 1520 264106 51811 315917
Omféring féregaende ars resultat 1520 -1520 0 0
Nyemission 7947 11 920 19 867 19 867
Forvarv fran minoriteten 11110 11 110 -11110 0
Transaktionskostnader nyemission -3 808 -3 808 -3 808
Omrakningsdifferens 13472 13 472 1644 15116
Arets resultat -5785  -5785 -5 785
_Eget Kapital 2019-12-31 47 680 311187 54120 -5785 298962 42345 341307
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(TSEK)

Jan-Dec 2019 Jan-Dec 2018

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m.m.
Réntor

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital

Féréndringar av rérelsekapitalet

Foérandring av varulager

Foérandring av kundfordringar och andra fordringar
Forandring av leverantorsskulder och andra skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Erhallen tillaggskodpeskilling

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Foérandring av langa fordringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassafléde

Likvida medel vid arets boérjan

Likvida medel vid arets slut

-6 846 -6 392

-2 671 -4 314

213 255

-9 304 -11 187

10 -53

-2 020 -1 051

-245 -2 377

-11 559 -14 668

- 1350

-2 813 -3 893
-16

-2 829 -2 543

16 059 27 861

- -10 000

16 059 17 861

1671 650

1734 1084

3405 1734
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Resultatrakning — Moderbolaget

2019 2018
(TSEK) Not Jan-dec Jan-dec
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 1201 1560
Summa rorelsens intakter 1201 1 560
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -5 151 -5210
Personalkostnader 3 -1 365 -870
Rorelseresultat -5 315 -4 520
Finansiella kostnader
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 4 091 8 526
Rantekostnader och liknande resultatposter 55 -736
Resultat efter finansiella poster -1 169 3270
Skatt pa arets resultat 4 - -
Arets resultat -1 169 3270
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Balansrakning - Moderbolaget

(TSEK) Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 7 144 433 144 433
Fordringar koncernféretag 8 125 462 112 144
Andra langfristiga vardepappersinnehav 9 498 498
Depositioner 10 47 31
Summa finansiella anlaggningstillgangar 270 440 257 106
Summa anlaggningstillgangar 270 440 257 106
Omsaéttningstillgangar

Ovriga fordringar 57 179
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 101 133
Summa kortfristiga fordringar 158 312
Kassa och bank 3368 1709
Summa omsattningstillgangar 3526 2021
SUMMA TILLGANGAR 273 966 259 127
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (397 333 825 aktier) 47 680 39733
Reservfond 6110 6 110
Summa bundet eget kapital 53 790 45 843
Overkursfond 311187 303 075
Balanserat resultat -90 184 -93 454
Arets resultat -1 169 3270
Summa fritt eget kapital 219 834 212 891
Summa eget kapital 273 624 258 734
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 129 168
Ovriga skulder 55 50
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 158 175
Summa kortfristiga skulder 342 393
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 273 966 259 127
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Forandringar i Eget Kapital — Moderbolaget

Aktie- Reserv- Overkurs Balanserat Periodens TgtaeI:

kapital fond fond resultat resultat K 9
(TSEK) apital
_Eget Kapital 2018-01-01 27518 6110 276684 -86 560 -6 894 216 858
Omféring féregaende ars resultat -6 894 6 894 0
Nyemission 12 215 26 391 38 606
Arets resultat 3270 3270
_Eget Kapital 2018-12-31 39733 6110 303 075 -93 454 3270 258734
Omféring féregaende ars resultat 3270 -3 270 0
Nyemission 7947 11 920 19 867
Transaktionskostnader nyemission -3 808 -3 808
Arets resultat -1 169 -1 169
_Eget Kapital 2019-12-31 47680 6110 311187 -90 184 -1169 273624
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Kassaflodesanalys - Moderbolaget

(TSEK) 2019 2018
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -5315  -4520
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m.m. - 23
Rantor 44 481
K__aﬁsafl_ode fr_ar!_den Iopa_nde verksamheten fore 5271  -4978
forandringar i rorelsekapital

Féréndringar av rérelsekapitalet

Forandring av kundfordringar och andra fordringar 154 450
Forandring av leverantorsskulder och andra skulder -51 -868
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5168 -5396
Investeringsverksamheten

Erhallen tillaggskopeskilling - 1350
Foérandring av langfristiga fordringar -9232 -13138
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9232 -11788
Finansieringsverksamheten

Nyemission 16 059 27 861
Amortering av lan - -10000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 059 17 861
Arets kassafléde 1 659 677
Likvida medel vid arets borjan 1709 1032
Likvida medel vid arets slut 3 368 1709
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Principerna ar oférandrade jamfort med féregaende ar och har uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

eriqa tillgangar, avséttningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart dver tillgangarnas bedémda
nyttjandeperiod forutom mark som inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag.
Fdljande nyttjandeperioder tillampas:

Inventarier, verktyg och maskiner: 5ar
Tekniska installationer: 10 ar
Utrustning: 5 ar

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart dver tillgadngarnas bedémda
nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av
utan nedskrivningsprévas arligen.

Mineralintressen

Bolaget redovisar kostnaderna hanforliga till prospektering och utveckling av gruvor enligt féljande:
Direkta kostnader bokfors per projekt och redovisas under posten "Mineralintressen”. Indirekta
kostnader redovisas direkt i resultatet under den period da de uppkommer. Avskrivning av
mineraltillgdngar borjar i samband med produktionsstarten vid gruvanlaggningarna. Avskrivning sker i
takt med gruvanlaggningens nyttjande. | redovisningssyfte definieras projekt som genomférs inom
Nickel Mountain-koncernen som mineralintressen for vilka foretaget har bérjat aktivera kostnaderna i
balansrakningen. Mineralintressen redovisas i enlighet med sa kallad "full cost method", vilket innebar
att alla kostnader hanforliga till férvarvet av upplatna rattigheter, licenser, prospektering och borrning
av sadana intressen aktiveras fullt ut. Detta ar emellertid tillatet enligt antagandet att beloppen kan
atervinnas i framtiden genom en framgangsrik utveckling av projektet, genom att sélja projektet, eller
om projektet fortfarande befinner sig i ett tidigt skede och det inte &r mojligt fér bolaget att pa ett
tillforlitligt satt uppskatta projektets varde eller avgéra om projektet omfattar kommersiellt
brytningsbara fyndigheter.

Aktiverade kostnader i form av mineralintressen skrivs ned till noll sa snart undersékningstillstandet
aterlamnas till utfardaren. Det redovisade vardet for alla projekt som ingar som delar i posten
"Mineralintressen" omvarderas av foretagsledningen néarhelst det faststélls att det redovisade vardet
for projektet ar hdgre an uppskattat verkligt varde. Nar det kan faststéllas att det redovisade vardet ar
hogre an uppskattat verkligt varde gors en nedskrivning éver resultatrékningen.

For projekt dar bolaget enbart ar delagare, redovisas kostnader som mineralintressen i enlighet med
villkoren i deldgaravtalet.

Nedskrivningsprévning fér materiella och immateriella tillgdngar

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns berédknas tillgangens atervinningsvarde. Fér immateriella
tillgangar med obestambar nyttjandeperiod beraknas atervinningsvardet arligen. Om det inte gar att
faststalla vasentligen oberoende kassafléden till en enskild tillgang ska tillgangarna vid prévning av
nedskrivningsbehov grupperas till den lagsta niva dar det gar att identifiera vasentligen oberoende
kassafloden - en s& kallad kassagenererande enhet. En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller
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kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde 6verstiger atervinningsvardet. En
nedskrivning belastar arets resultat. Nedskrivning av tillgdngar hanférliga till en kassagenererande
enhet (grupp av enheter) fordelas i forsta hand till goodwill. Darefter gors en proportionell
nedskrivning av évriga tillgangar som ingér i enheten (gruppen av enheter). Atervinningsvérdet ar det
hogsta av verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid berakning av
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rénta
och den risk som ar forknippad med den specifika tillgangen.

Finansiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde,
inklusive eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar forutom inkdpspriset aven utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvarde. Finansiella tillgangar och finansiella
skulder redovisas nar foretaget blir part i det finansiella instrumentets avtalsmassiga villkor.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrékningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran
tillgangen upphor eller regleras, eller nar de risker och fordelar férknippade med tillgangen éverfors till
annan part. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgors
eller upphdr.

Kundfordringar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for befarade forluster. Leverantdrsskulder
och andra icke-rantebarande skulder varderas till nominella belopp.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som galler pa
balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till féljd av
tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt berdaknas pa temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar det redovisade
vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet. Temporara skillnader
beaktas ej i skillnader hanforliga till investeringar i dotterforetag, filialer, intresseféretag eller joint
venture om foretaget kan styra tidpunkten for aterféring av de temporara skillnaderna och det inte ar
uppenbart att den temporara skillnaden kommer att aterféras inom en 6verskadlig framtid. Skillnader
som harror fran den forsta redovisningen av goodwill eller vid den forsta redovisningen av en tillgang
eller skuld savida inte den hanférliga transaktionen ar ett rérelseférvarv eller paverkar skatt eller
redovisat resultat utgor inte heller temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
redovisas i den omfattning det &ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga
Overskott.

Koncernredovisning

Dotterféretag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet
eller pa annat satt har ett bestdmmande inflytande. Bestdmmande inflytande innebar en ratt att
utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Redovisningen av rorelseforvarv bygger pa enhetssynen. Det innebar att forvarvsanalysen upprattas
per den tidpunkt da forvarvaren far bestdmmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
forvarvaren och den forvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen
innebar vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intékter och kostnader
medraknas i sin helhet dven for delagda dotterféretag.
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Anskaffningsvardet for dotterféretag beraknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for
erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och évertagna skulder samt emitterade
egetkapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanfoérliga till rorelseférvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av férvarvade identifierbara tillgdngar och évertagna skulder samt
minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid férvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade foretagets intakter och
kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ
goodwill.

Not 2. Uppskattningar och bedémningar

Mineralintressen
Redovisningen av mineraltillgangar ar foremal for redovisningsregler som ar unika for
prospekteringsindustrin.

De redovisningsprinciper och omraden som kraver de mest vasentliga uppskattningarna och
antaganden vid upprattandet av koncernredovisningen ar de for redovisning av mineraltiligangar,
inklusive uppskattning och antaganden av reserverna. Vardering av mineraltillgangar baseras pa
uppskattningar och antaganden av bade bevisade och sannolika tillgangar vid tiden for férvarv av
licenser och forvantad produktionsvolym pa arsbasis.

Uppskattningar och antaganden av bevisade och sannolika tillgangar utférs med hjalp av
tredjepartsvarderingar, och baseras pa arliga genomgangar av tillgangarna med hansyn till
genomfoérd prospektering inom licensen samt nya fynd gjorda under aret. En viss osakerhet finns alltid
betraffande utférda varderingar. Och om nya uppskattningar och antaganden skulle géras som
pavisar minskningar av tillgangarna, eller om produktionen inte traffar pa ekonomiskt Ibnsamma
mangder mineraler, foreligger en betydande risk for att de redovisade tillgangarna for specifika projekt
maste skrivas ned. Detta utvarderas i nedskrivningsprévningarna.

Forandringar i uppskattade mangder mineraltillgangar/reserver paverkar aven diskonterade
kassafloden, avskrivningar och nedskrivningar, laneaterbetalningar och reserveringar och ar viktiga
faktorer i kapitalmarknadernas uppskattningar av Bolaget och dess aktier.

Utifran de tredjepartsvarderingar som utfors kravs att ledningen bedémer resultaten av dessa och i de
fall varderingarna eventuellt pavisar skillnader i uppskattade bevisade och sannolika mineraltillgangar
gentemot varderingar som gjorts inom koncernen sa maste ledningen analysera uppkomna skillnader
och bedéma vilka varderingar som &r de mest korrekta.

Uppskattning och antaganden avseende avséttning for aterstéliningskostnader

Avséattning for aterstallning sker utifrdn uppskattningar om beréknade framtida dtaganden och krav pa
nedmontering, bortforslande, sanering och liknande atgarder kring borrningsplatserna inom
undersokningstillstdnden. Berdkningarna baseras pa legala myndighetskrav och estimerade utgifter
for nedlaggning. Pa grund av férandringar i dessa faktorer kan framtida verkliga kassautfléden avvika
fran de redovisade avsattningarna for aterstallning. For att ta hansyn till eventuella férandringar sker
en regelbunden granskning av de redovisade vardena av avsattning for aterstallning. Vid berakning
av avsattning for framtida aterstalining maste ledningen utféra beddmningar avseende kommande
investeringar inom koncernens undersokningstillstdnd, eventuella forandringar i lokala
myndighetskrav pa forpliktelser om aterstéllning samt andra faktorer vilka kan komma att paverka
avsattningen vasentligt. Eftersom utbyggnadsfasen for nickelprojektet annu inte har inletts finns det
for narvarande inga avsattningar att gora for aterstallningskostnader.

Gruvdrift och mineralprospektering innefattar en hdg grad av risk och det finns ingen garanti for att det
planerade prospekterings- och utvecklingsprogrammet kommer att leda till I6nsam gruvdrift.
Redovisade atervinningsvarden fér mineraltillgangar ar beroende av slutférande av foérvarv av
mineraltillgdngarna, fynd av ekonomiskt exploaterbara mineraltillgangar och reserver, bekraftelse av
Bolagets ratt till de underliggande mineraltillgangarna (undersékningstillstdnd och
bearbetningskoncessioner), Bolagets férmaga att anskaffa nédvandig finansiering for att slutféra
utvecklingen och framtida I6nsam produktion eller, alternativt, avyttring av sddan egendom med vinst.
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Andrade férhallanden kan i framtiden krava betydande nedskrivningar av mineraltillgangarnas
bokférda varden. Aven om Bolaget har vidtagit atgarder for att sakerstélla ratten till den egendom dar
det gér undersokningar och i vilken det har forvarvat rattighet, i enlighet med branschens regler for
aktuellt stadium av undersdkning av sddan egendom, utgér dessa rutiner ingen garanti for Bolagets
aganderatt. Aganderatten kan vara beroende av oregistrerade tidigare avtal, samernas réattigheter och
eventuell 6vertradelse av regelverk. Bifogade finansiella rapporter har upprattats i enlighet med de
redovisningsprinciper som galler for fortsatt drift, vilket bygger pa att tillgangar realiseras och skulder
regleras i den normala verksamheten allteftersom de forfaller.

Vid beddmningen huruvida antagandet om fortsatt drift &r relevant tar ledningen hansyn till all
tillganglig information om framtiden, som &r minst men inte begransad till tolv manader fran
rapportperiodens slut. Ledningen &r medveten om att dess beddmning ar underkastad betydande
osakerhet relaterad till handelser och férhallanden som kan medféra tvivel pa Bolagets formaga att
fortsatta driften sdsom beskrivs i féljande stycke, och darmed det befogade i att anvanda de
redovisningsprinciper som ska tillampas for fortsatt drift. Dessa finansiella rapporter aterspeglar inte
de justeringar av bokférda varden pa tillgangar och skulder, kostnader och
balansrakningsklassificeringar som skulle bli nédvandiga om antagandet om fortsatt drift inte ar
tilldmpligt. Dessa justeringar skulle kunna bli betydande.

Utdver I6pande rorelsekapitalbehov, maste Bolaget sakerstalla tillracklig finansiering for att uppfylla
sina befintliga 4taganden for undersdknings- och utvecklingsprojekt och betala allmanna och
administrativa kostnader. Eventuell bristande finansiering kan i framtiden hanteras pa ett antal olika
satt inklusive men inte begransat till emission av nya skuldebrevs- eller egetkapitalinstrument,
kostnadsminskningar och/eller nya joint venture-samarbeten och/eller samgaenden. Om ledningen
inte kan anskaffa ny finansiering kan det eventuellt bli omdgjligt fér Bolaget att fortsatta sin verksamhet,
och tillgangarnas atervinningsvarde kan vara lagre an de belopp som redovisas i denna
arsredovisning.

Andelar i koncernféretag

Bolaget gor uppskattningar och bedémningar om framtiden som ur ett redovisningsperspektiv har
betydelse for varderingen av aktier i dotterbolag. Nedskrivningsprévningarna av tillgangar gérs med
utgangspunkt fran de kassafloden som de forvantas medfora i framtiden, utifran varderingen av
projektet som pagar. Beaktat projektets komplexitet féreligger en stor mangd uppskattningar om
framtiden och darmed aven en osakerhetsfaktor.

Not 3. Personal

Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Koncernen  Moderbolaget

Medelantalet anstillda 2019 2018 2019 2018
Medelantal anstallda har varit 2 6 1 1
varav man 2 5 1 1
Koncernen Moderbolaget
(TSEK) 2019 2018 2019 2018
Léner och ersattningar 1154 2504 1092 674
Sociala kostnader 273 705 273 196
Avgar balanserade utgifter -62 -2 339 - -
Summa 1365 870 1365 870
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Koncernen Moderbolaget
(TSEK) 2019 2018 2019 2018
Resultat fore skatt -5 785 1520 -1 169 3270
Skatt enligt gallande skattesats (21,4%) 1238 -334 250 -719
Ej avdragsgilla kostnader - -18 - -18
Under aret utnyttjade underskottsavdrag - 352 - 737
| &r uppkomna underskottsavdrag -1 238 - -250 -
Redovisad skatt i resultatrakningen 0 0 0 0
Not 5. Koncessioner, patent, licenser, varumarken m.m.
(TSEK) Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 414 827 412 861 - -
Forvarv av dotterforetag - -1 350 - -
Inkop 1472 2 363 - -
Valutaomrakning 19 029 953 - -
Forsaljningar/utrangeringar -460 - - -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden 434 868 414 827 0 0
Ingdende nedskrivningar -103 130 -103 130 - -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -103 130 -103 130 0 0
Utgaende redovisat varde 331738 311 697 0 0
Not 6. Forskott avseende immateriella anlaggningstillgangar
(TSEK) Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 1423 - - -
Ink6p 1341 1530 - -
Valutaomrakning 278 -107 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 3042 1423 0 0
Utgaende redovisat varde 3042 1423 0 0
Not 7. Moderbolagets andelar i koncernféretag
(TSEK)
Bokforda
Foretag Kapital varden
Org nr Sate andel %  2019-12-31
Nickel Mountain AB 556819-1596 Goteborg  100,00% 10 100
Mezhlisa Resources Cyprus Ltd HE327212  Nicosia, Cypern  100,00% 134 333
144 433
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(TSEK) 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 191 384 192 734
Forvarv under aret - -1 350
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 191 384 191 384
Ingéende nedskrivningar -46 951 -46 951
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -46 951 -46 951
Utgaende redovisat varde 144 433 144 433
(TSEK)
Eget
Uppgifter om eget kapital och resultat i dotterbolagen kapital Resultat
Nickel Mountain AB 7 604 -859
Mezhlisa Resources Cyprus Ltd -681 98
Not 8. Fordringar hos koncernforetag
Moderbolaget
(TSEK) 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 112 144 90 758
Tillkommande 13 318 21 386
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 125 462 112 144
Utgaende redovisat varde 125 462 112 144
Not 9. Andra langfristiga vardepappersinnehav
(TSEK)
Koncernen och moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 1684 1684
Arets vardeokning - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 1684 1684
Ingdende nedskrivningar -1 186 -1 186
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1 186 -1 186
Utgaende redovisat varde 498 498
Not 10. Depositioner
(TSEK)
Koncernen och moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 31 31
Tillkommande 16 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 47 31
Utgaende redovisat varde 47 31
Not 11. Stéllda sdkerheter
Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Lamnade depositioner Bergsstaten 47 31 47 31
Totalt 47 31 47 31
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Not 12. Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang:

¢ NMR meddelade under det forsta kvartalet att bolaget har ingatt avtal med &gare till 92,5 %
av aktierna i Vilhelmina Mineral AB (publ) (*Vilhelmina Mineral”) om att férvarva deras aktier i
Vilhelmina Mineral mot betalning i nyemitterade aktier i NMR. Vilhelminaaffaren genomfors
baserat pa att Vilhelmina Mineral finansieras genom en emission om 23 MSEK som till 100 %
ar tackt av garantier och teckningsataganden. Genomférandet av Vilhelminaaffaren
forutsatter bland annat godk@nnande av en extra bolagsstdmma i NMR.

e Som en del av ovanstdende affar férvarvade aven NMR bolaget Palmex Mineral AB
("Palmex”) innehéllande ett finskt guldprojekt, Haveri, med en mineraltiligdng om 1,56
miljoner uns guld (cut-off grade 0,45 g/t) belaget vid Tammerfors i Finland. Betalning for
forvarvet skedde under det forsta kvartalet genom utfardandet av ett skuldebrev motsvarande
hela kdpeskillingen om 10,8 MSEK som direkt kvittades mot 36 miljoner nyemitterade aktier i
NMR.

o NMR registrerade under det forsta kvartalet ett nytt antal aktier som en foljd av forvarvet av
Palmex enligt ovan. Det totala antalet aktier i NMR 6kade med 36 miljoner till 512 800 590 till
foljd av registreringen hos Bolagsverket.

¢« NMR meddelade efter utgdngen av rapportperioden att Bolaget avser att skjuta fram
arsstdmman till att avhallas den 30 juni 2020. Kallelse till &rsstdmman kommer att publiceras
senast den 2 juni 2020. Arsredovisningen och revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2019
kommer att publiceras och finnas tillganglig pa Bolagets hemsida senast den 9 juni 2020.
Anledningen till framflyttandet av arsstdmman ar att underlatta genomférandet av
transaktionen med Vilhelmina Mineral.

¢ NMR holl en extra bolagsstdmma den 3 april som bl.a. godkande det féreslagna forvarvet av
Vilhelmina Mineral.

¢ Nickel Mountain Resources AB (publ) meddelade i bérjan av maj 2019 att det beslutat om
apportemission som del i processen for forvarvet av aktier i Vilhelmina Mineral AB (pubil).
Bolaget genomférde en nyemission om 302 876 739 aktier genom betalning med apport av
27 534 249 aktier i Vilhelmina Mineral motsvarande 98,1% av aktierna i Vilhelmina Mineral.

e Aktiedgarna i Nickel Mountain Resources AB kallades till arsstimma att avhallas den 30 juni
2020 kl. 13.00 pa Eriksbergsgatan 10, 114 30 Stockholm.

¢ Nickel Mountain Resources AB beslutade att inte férlanga mandateavtal och konsultavtal
med IFOX Investments AB som ett resultat av att bolagsstdamman i IFOX Investments AB
(publ), under namnandring till Xhail AB (publ), bland annat beslutat att godk&nna forvarvet av
samtliga aktier i Score Music Interactive Ltd och darmed byta verksamhetsinriktning.
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Underskrifter

Resultat- och balansrakningen kommer att férelaggas arsstamman den 30 juni 2020 for faststallelse.

Goteborg den 8 juni 2020

Nickel Mountain Resources AB (publ)

Patrik Perenius Anders Thorsell

Ordférande Verkstallande direktor och styrelseledamot
Tore Hallberg Torbjorn Ranta

Styrelseledamot Styrelseledamot

My Simonsson
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har [amnats den 2020

Moore KLN AB

Ludvig Kollberg
Auktoriserad revisor
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