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MEMORANDUM

BLUELAKE

M I

VIKTIG INFORMATION

Detta informationsmemorandum (“Memorandumet’) har upprdttats med
anledning av Bluelake Mineral AB (publ):s, org.nr. 556493-3199 ("Bluelake
Mineral’, "Bolaget” eller "Koncernen’), férestdende nyemission av units
med foretradesratt for befintliga aktieagare ('Foretrddesemissionen” eller
"€rbjudandet’). Augment Partners AB, org.nr. 559071-0793 ("Augment’),
ar finansiell radgivare i samband med Erbjudandet. Advokatfirman Schjgdt
AS, filial, org.nr. 516412-0809 ("Schjedt”) ar legal radgivare i samband med
Erbjudandet. Aqurat Fondkommission AB, orgnr. 556736-0515 ("Aqurat
Fondkommission”), agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.
Euroclear Sweden AB, org.nr. 556112-8074 (“Euroclear”) ar kontofdrande
institut.

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET

Detta Memorandum utgdr inget prospekt i enlighet med Kommissionens de-
legerade forordning (EU) 2019/980 och artikel 20 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen’) och har inte
granskats och godkants av Finansinspektionen. Memorandumet dr undanta-
get fran prospektskyldighet enligt artikel 3.2 b i Prospektforordningen beak-
tat att det sammanlagda beloppet som erldggs under en tolvmanadersperiod
motsvarar hogst 2,5 miljoner euro. Bluelake Mineral har inte vidtagit och kom-
mer inte att vidta ndgra atgarder for att tilldta ett erbjudande till allmanheten
i nagon annan jurisdiktion an Sverige. Inga nya aktier far erbjudas, tecknas,
sdljas eller dverforas, direkt eller indirekt, inom eller till Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller nagon
annan jurisdiktion dar sadan distribution kraver ytterligare prospekt, registre-
ring eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt eller annars strider mot
reglerna i sadan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning av undantag
fran sadan atgard. Teckning och forvarv av vardepapper i strid med ovansta-
ende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Memo-
randumet, eller dnskar investera i Bluelake Mineral, maste informera sig om och
folja namnda begransningar. Atgarder i strid med begransningarna kan utgora
brott mot tilldmplig vardepapperslagstiftning. Bluelake Mineral forbehaller sig
ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara anmalan om teckning som
Bluelake Mineral eller dess radgivare anser kan inbegripa en dvertradelse eller
ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion. Inga
aktier eller andra vardepapper utgivna av Bluelake Mineral har registrerats eller
kommer att registreras enligt den vid var tid gallande United States Securities
Act fran 1993, eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan
jurisdiktion i USA.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Memorandumet innehaller vissa framatriktade uttalanden och &sikter. Fram-
atriktade uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och
sadana uttalanden och asikter som ror framtiden och som till exempel innehall-
er formuleringar som "anser”, "avser’, "bedémer’, "forvantar’, "kan", "kommer att’,
“planerar’, "potentiell’, "“prognostiserar’, “skulle kunna" eller liknande uttryck, dar
avsikten dr att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler, fram-
forallt, uttalanden och &sikter i Memorandumet som behandlar kommande
ekonomisk avkastning, planer och foérvantningar for Bolagets verksamhet
och styrning, framtida tillvaxt och lénsamhet samt den generella ekonomiska
och juridiska miljén och andra fragestallningar som ror Bolaget. Framatriktade
uttalanden baseras pa nuvarande berakningar och antaganden som gors pa
grundval av vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade uttalanden paver-
kas av risker, osakerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska
resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och rérelseresul-
tat, kan komma att skilja sig fran sadana framatriktade uttalanden, eller inte
uppfylla de férvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits
eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma an
resultaten som uttryckligen eller underférstatt har antagits eller beskrivits i
dessa uttalanden. Potentiella investerare bor inte satta orimligt hog tilltro till
dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att lasa hela
Memorandumet som innehadller detaljerade beskrivningar av faktorer som kan
paverka Bolagets verksamhet och marknaden dar det ar verksamt. Varken Bo-
laget eller Augment kan ldmna garantier for den framtida riktigheten hos de
presenterade asikterna, eller huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt
kommer att intraffa. De framatriktade uppskattningar och forhandsberakning-
ar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Memorandumet
kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller handelser
kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana uttalanden. Ef-
ter Memorandumets offentliggérande atar sig varken Bolaget eller Augment,
om det inte foreskrivs enligt lag eller i Nordic SME:s regelverk, att uppdatera
framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter
faktiska handelser eller utvecklingar.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Memorandumet innehdller bransch- och marknadsinformation hanforligt till
Bolagets verksamhet och den marknad som Bluelake Mineral dr verksam pa.
Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera
olika kallor. I branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att informa-
tion som aterges dari har erhdllits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga,
men riktigheten och fullstandigheten i sddan information kan inte garanteras.
Varken Bluelake Mineral eller Augment har verifierat informationen, och kan
darfor inte garantera korrektheten i den bransch- och marknadsinformation
som finns i Memorandumet och som har hamtats fran eller harror fran bransch-
publikationer eller rapporter. Sadan information ar baserad pa marknadsunder-
sokningar, vilka till sin natur ar baserade pa urval och subjektiva bedémning-
ar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som
borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfor undersok-
ningar och de som tillfragats. Memorandumet innehadller ocksa uppskattningar
av marknadsdata och informationen hérledd darifran som inte kan inhamtas
fran publikationer av marknadsundersokningsinstitutioner eller nagra andra
oberoende kallor. Sadan information har tagits fram av Bluelake Mineral base-
rat pa tredjepartskallor och Bolagets egna uppskattningar. | manga fall finns
det inte nagon publik tillganglig information och sadana marknadsdata fran
exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och
institutioner. Bluelake Mineral anser att dess uppskattningar av marknadsdata
och information harledd darifran ar anvandbara for att ge investerare en batt-
re forstaelse av saval branschen som Bolaget verkar pa och Bluelake Minerals
stallning inom branschen. Bolaget foérsakrar att information fran referenser
eller kallhanvisningar i Memorandumet har atergivits korrekt och att, savitt
Bolaget kanner till och kan férvissa sig om genom jamforelse med annan infor-
mation offentliggjord av berdrd part, inga sakférhallanden har uteldmnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

FINANSIELL INFORMATION

Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Memo-
randumet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information
i Memorandumet som ror Bolaget och som inte ingar i den reviderade infor-
mationen eller har granskats av Bolagets revisor, harstammar fran Bolagets
internredovisning och rapporteringssystem. Viss finansiell information och an-
nan information som presenteras i Memorandumet har avrundats for att géra
informationen mer lattillganglig for lasaren. Foljaktligen Gverensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. "SEK" avser svenska
kronor, "NOK" avser norska kronor, "EUR" avser euro och "USD" avser ameri-
kanska dollar. Anvandningen av "“M" fére en valuta indikerar miljoner och "K”
tusen.

OM NORDIC SMEe

Bolagets aktier handlas pa Nordic SME ("Handelsplatsen”) un-
der kortnamnet BLUE. Handeln i Bolagets aktier kan foljas i realtid pa
www.ngm.se, Nordic SME &r en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora f6-
retag for notering och handel i aktier och aktierelaterade vardepapper som
drivs av Nordic Growth Market NGM AB. Nordic SME dr en tillvéxtmarknad
for sma och medelstora foretag i enlighet med MiFID Il (Markets in Financial
Instruments Directive Il). En investerare bor ha i dtanke att aktier och aktie-
relaterade vardepapper som ar noterade pa Nordic SME inte ar borsnote-
rade och att Bolaget darfér inte omfattas av samma regelverk till skydd for
aktiedgare som borsnoterade bolag. Pa Nordic SME galler saledes inte lagen
(2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, eller Eu-
ropaparlamentets och radets forordning (EG) nr. 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder (IFRS). Det
ar ocksa mojligt att under vissa forutsattningar notera aktier eller aktiere-
laterade vardepapper pa Nordic SME utan att prospektskyldighet foreligger
enligt lag (1991:980) om handel med finansiella instrument. Pa Nordic SME
galler inte heller Svensk kod for bolagsstyrning. Daremot galler Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) nr. 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk samt kollegiet for svensk bolagsstyrnings "Takeover-
regler for vissa handelsplattformar”. Handeln pa Nordic SME sker i Nordic
Growth Markets egenutvecklade handelssystem, Elasticia, vilket innebdr att
samtliga Nordic Growth Markets medlemmar kan handla i aktierna. Information
om handeln, marknadsdata, distribueras i realtid till bland annat Bloomberg,
Thomson Reuters, Infront och ledande internetportaler med finansiell inrikt-
ning. Realtidsmarknadsdata finns ocksa tillganglig utan kostnad pa www.ngm.
se. P& Nordic SME ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en av Sveriges tva
borser med tillstand fran Finansinspektionen, fér dvervakningen av saval de
noterade bolagens informationsgivning som handeln i bolagens aktier.
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MEMORANDUM

ORDLISTA

Anrikning
Process for separering av olika dmnen i en blandning eller 16s-
ning for att 6ka koncentrationen av ett specifikt amne.

Basmetaller
Industriella icke-jdarnmetaller exklusive ddelmetaller. Innefattar
bland annat koppar, zink och nickel.

Bearbetningskoncession

Tillstand for att bearbeta en mineralfyndighet. Bearbetnings-
koncession ar ofta tidsbestamd till 25 ar och beviljas i Sverige av
myndigheten Bergsstaten. Utéver detta kravs dven miljétillstand
for att igangsatta gruvverksamhet.

Bergsstaten

Bergsstaten dr en svensk myndighet som har till uppgift att
handlagga drenden som ror prospektering och utvinning av mi-
neral. Bergsstaten leds av Bergmastaren som beslutar i fragor
enligt minerallagen.

Brytning
Losstagning av berg eller malm i dagbrott eller underjordisk gru-
va. Sker vanligtvis genom borrning och sprangning.

Flotation

Mineralen som man &énskar separera gors hydrofob (ej I6slig i
vatten) genom att man tillsdtter ett ytaktivt medel som vdter
mineralen men samtidigt dr vattenavstétande.

Galvanisering
Elektrokemisk forzinkningsprocess i vilken jarn eller stal belaggs
med ett tunt zinklager for att férebygga korrosion.

Miljétilistand

Gruvor ska uppfylla samma miljokrav som annan industriell verk-
samhet. | Sverige finns regler i miljébalken som gdller for gruvor
som for annan verksamhet som har inverkan pa miljon. | denna
provning ingar en miljokonsekvensbeskrivning. Mark- och milj6-
domstolen bestammer villkoren for verksamheten, till exempel
buller, damning, upplagsplatser med mera. Gruvverksamhet i 6v-
riga Norden omfattas av liknande processer och regelverk.

Mineralisering
Koncentration av potentiellt intressanta mineraler, till exempel i
koppar, zink och nickel.

Mineralreserver

Nar en noggrann studie visar att en utvinning blir Idnsam kallas
den utvinnbara delen tillgangen for mineralreserv. Mineralreser-
ver klassificeras i forhallande till kdannedom som sannolika eller
bevisade. En utsaga om mineralreserv dr alltid behdftad med
osakerhet pa grund av mojliga dndringar i brytningsstart, priser,
lagstiftning, teknologi, produktionskostnad med mera. Ddarmed
kan ocksa en tillgdngs mineralreserv dndras éver tiden.

Mineraltillgangar

En mineraltillgang avser en mineralisering som klassificeras i oli-
ka grad i forhallande till kdnnedom som antagen, indikerad eller
kand.

BLUELAKE
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Net Smelter Return (NSR)
NSR ar den nettointdkt som agaren av en gruvtillgang erhaller
fran forsaljningen av gruvans metall-/icke-metallprodukter mi-
nus transport- och raffineringskostnader. Som royaltybetalning
avser det den del av NSR som en gruvoperator dr skyldig att be-
tala royaltyavtalets havare.

Prelimindr Ekonomisk Bedomning (PEA)

Preliminar Ekonomisk Beddémning av ett projekts potentiella
mineraltillgangar for att férutse projektets genomférbarhet. Ge-
nomférs under projektets utforsknings- och definitionsfaser.

Prospektering
Prospektering omfattar processen att soka efter och identifiera
mineraliseringar.

Kvalificerad person

Kvalificerad person ("Qualified Person” eller “Competent
Person”) ar en person som utfor berakningar av mineraltillgang-
ar och i Sverige dr godkdnd av SWEMIN genom Fennoscandian
Association for Metals and Minerals Professionals (FAMMP). En
"Competent Person” maste vara medlem i antingen Australa-
sian Institute of Mining and Metallurgy, Australian Institute of
Geoscientists, eller i sa kallad "Recognised Professional Organi-
sation”. €n "Qualified Person” dar en ingenjor eller geovetare med
minst fem ars erfarenhet av mineralprospektering, gruvutveck-
ling, gruvdrift, gruvprojektbedémning, eller nagon kombination
av dessa, relevant erfarenhet i gruvprojektet ifraga, samt gott
anseende hos en professionell forening. “Qualified Person” ar
bendmningen enligt kanadensisk terminologi och “Competent
Person” ar bendamningen enligt australiensisk terminologi.

Reguleringsplan

Stipuleras enligt den norska plan- och bygglagen och utgér ett
viktigt steg i den norska tillstandsprocessen for att erhalla gruv-
tillstand.

Riksintressant fyndighet

Fyndigheter som innehaller vardefulla amnen eller material kan
utpekas som riksintressen. Inom sadana omraden far kommuner
och statliga myndigheter inte planera for eller Iamna tillstand
till verksamheter som kan forhindra eller patagligt forsvara ett
utnyttjande av mineraltillgangarna.

Undersoékningstillstand

Ratt att undersoka ett omrade efter férekomsten av brytvdrda
mineraler. Undersokningstillstand ska avse ett bestamt omrade,
som inte far vara stérre dn att innehavaren av tillstandet kan
antas ha mojlighet att undersoka det pa ett dandamalsenligt satt
och som i 6vrigt ska ha en fér dandamalet Iamplig form.

Vulkanisk massiv sulfid (VMS) fyndigheter
Mineralfyndigheter med metallsulfider, mestadels koppar-zink,
vilka har skapats i vulkanogeniska hydrotermiska processer un-
der jorden. Mineraler i VMS-fyndigheter férekommer ofta i tata
kluster och ar rika pa metaller.
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MEMORANDUM

RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten
i Bluelake Mineral. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta rele-
vanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra
risker dr férenade med handel i Bolagets aktie. Nedan beskriv-
na risker dr inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller
potentiell pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat eller fi-
nansiella stdllning. Beskrivningen av riskfaktorer gér inte an-
sprdk pd att vara fullstdndig, och samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av
6vrig information i Memorandumet tillsammans med en allmdn
omvdrldsbedémning har gjorts. Féljaktligen skulle ytterligare
riskfaktorer som for ndrvarande inte dr kénda eller som for till-
féllet inte anses vara betydande ocksd kunna vdsentligt pd-
verka Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stdllning.

BOLAGS- 0CH BRANSCHSPECIFIKA RISKER

Prospektering och exploatering

Mineralprospektering dr till sin natur osdker samt férenad med
ekonomiskt risktagande, speciellt vad avser projekt i tidig fas.
Endast ett fatal av de prospekteringsprojekt som pabdrjas ut-
vecklas till producerande gruvor. Det kan intraffa att vdrdefulla
mineraler inte patrdffas i tillrdckliga koncentrationer och mang-
der for att det ska vara ekonomiskt I6nsamt att pabdrja gruv-
drift. En forekomsts vinstdrivande potential beror pa en rad
faktorer, bland annat metallpriser, vaxelkurser, halt och dvriga
i koncentraten betalbara metaller, férekomstens storlek och
geometri, utbyte i anrikningsprocessen, grabergsinblandning
och malmférluster vid brytning, brytnings- och anrikningskost-
nader, lokal infrastruktur, kostnader for finansiering samt myn-
dighetstillstand och andra regleringar, Om inte ytterligare fore-
komster eller prospekteringsprojekt tas vidare mot kommersiell
drift skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Mineralpriser

Ett gruvbolags resultat dr forutom bolagets kostnader direkt
relaterat till gallande metallpriser. Priserna pa metaller fast-
stdlls pa den internationella marknaden och fluktuerar dver
tiden beroende pa férandringar i de faktorer som paverkar ut-
bud och efterfragan. For narvarande paverkar priset speciellt
pa zink, koppar och nickel Bolagets prospekteringsmojlighe-
ter och I6nsamhetsuppskattningar i olika projekt. Priserna pa
dessa metaller har varierat kraftigt och paverkas av en rad fak-
torer bortom Bolagets kontroll. Till dessa hor global produktion
fran gruvor, producenternas sakringsaktiviteter, forvantningar
avseende inflation, relativa vaxelkurser mellan olika valutor,
global och regional efterfragan, politiska och ekonomiska for-
utsattningar samt produktionskostnader i olika producerande
regioner. Variationer i mineralernas pris paverkar Bolagets re-
sultat och finansiella stallning. Langvariga och kraftiga ned-
gangar i relevanta mineralpriser kan innebdra forluster for
Bolaget och krdva inskrankningar eller avbrytande av Bolagets
prospekterings- och utvecklingsaktiviteter, samt medféra en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stdllning.

Uppskattning av mineraltiligangar och mineralreserver

Bolagets prospekteringsverksamhet grundar sig pa utveckling
och frekvent uppdatering av mineraltillgangsuppskattningar.
Dessa uppskattningar ar viktiga for att kunna planera och be-
déma l6nsamheten av utveckling av specifika projekt. Bedém-
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ning av mineraltillgangar och mineralreserver grundar sig hu-
vudsakligen pa omfattande provborrningar, statistiska analyser
och modellstudier. Sadana mineraltillgangsbedomningar forblir
emellertid prelimindra till sin karaktar fram till att de verifie-
rats genom industriell produktion. Metoder saknas for att med
fullstandig sakerhet faststdlla och kategorisera exakt tonnage
och halter i en mineralisering. Det finns en risk att de faktiska
mineraltillgangarna i Bolagets projekt inte rymmer det tonnage
och de halter som uppskattats och férvantats, eller att de an-
givna nivaerna for utbyte av mineraler inte kommer att kunna
realiseras av tekniska eller ekonomiska skal. De mineraltillgang-
ar och mineralreserver som Bolaget slutligen visar sig forfoga
6ver kan saledes komma avvika fran de i detta Memorandum
presenterade beddémningarna, vilket vid lagre halt dan férvantat
skulle kunna leda till att Bolaget inte uppnar berdknad produk-
tion med negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets verksamhet dr beroende av formagan att rekrytera,
utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Bolagets orga-
nisation dr tills vidare begrdnsad. Det finns en risk att Bolaget
inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredsstallande villkor i
den konkurrens som rader med andra bolag i branschen eller
ndrstaende branscher. Om nyckelpersoner [amnar Bolaget, eller
om framtida vakanser inte kan fyllas, kan det fa negativ inver-
kan pa verksamheten. Detta kan fran tid till annan medfora ris-
ker for drojsmal och hogre kostnader vilket skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Begransade resurser

Bolaget bedriver sin verksamhet med begrdnsade resurser vad
gdller ledning, administration och kapital. Fér genomférande av
Bolagets vidareutveckling och strategi ar det av vikt att dessa
resurser disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns
en risk att Bolaget misslyckas med att anvdnda sina resurser pa
ett effektivt satt och dérmed drabbas av finansiella och verk-
samhetsrelaterade problem. Om detta skulle intraffa kan det
komma att paverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt.

Tvister

Det foreligger risk for att Bolaget blir inblandat i tvister i fram-
tiden. Utgangen av sadana potentiella tvister kan komma att
leda till betydande kostnader for Bolaget, ha en negativ paver-
kan pa Bolagets renommé samt ta ledningspersoners resurser
i ansprak fran annan verksamhet. Om Bolaget kan hallas an-
svarig i en tvist kan detta darfor vasentligt negativt paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Infrastruktur

Projektens befintliga infrastruktur har stor betydelse for kost-
naderna for att saval etablera och bedriva I6nsam gruvdrift som
for att genomfdra en kostnadseffektiv prospektering for Bola-
get. Vagar samt tillgang till elkraft, vatten och samhallsservice
utgor viktiga bestandsdelar, vilka paverkar investerings- och
driftskostnader i en gruvanlaggning. Ovanliga och sdllan f6-
rekommande vaderfenomen, myndighetspaverkan pa investe-
ringar eller avveckling av infrastrukturella komponenter, eller
annan paverkan pa underhall och expansion av infrastruktur
och tillgang till befintlig infrastruktur intill Bolagets projektom-
raden kan inverka pa Bolagets verksamhet.
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Tekniska risker

Exploatering av mineralfyndigheter innebar en rad olika teknis-
ka risker. Sadana risker utgor en naturlig del av verksamheten
och ligger i de flesta fall utanfér Bolagets kontroll. Dessa inne-
fattar produktionstekniska stérningar av till exempel berg-
mekanisk, geoteknisk, mekanisk, kemisk, eller logistisk natur,
inbegripet risk for ras, och maskinfel. De produktionstekniska
storningarna kan fa allvarliga konsekvenser for Bolaget da de
kan leda till forseningar av prospekterings eller gruvutveck-
lingsverksamheten, fororsaka lagre produktion, hogre kostna-
der, samre utbyten och/eller reducerad produktkvalitet, vilket
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Milj6- och myndighetskrav

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar féremal fér om-
fattande myndighetskrav, inkluderande miljokrav och miljétill-
stand. Miljolagstiftningen blir allt strangare, med 6kade béter
och pafoljder for dvertradelse. Detta medfor att striktare och
mer omfattande milj6utredningar maste goras for att utreda
konsekvenserna av en exploatering samt ett ¢kat ansvar for
Bolaget, dess foretagsledning, styrelse och anstallda. Det finns
en risk att framtida miljokrav och forutsattningarna for att fa
miljotillstand kan komma att andras, vilket kan fa allvarligt ne-
gativa konsekvenser for Bolagets verksamhet. En eventuell
start av gruvdrift kommer att bli féremal for stranga milj6- och
myndighetskrav, inkluderande krav relaterade till produktion,
hanteringen och omhandertagandet av miljéfarliga amnen, ut-
slappskontroll, halsa och sakerhet samt skydd av djurlivet. Bola-
get kan komma att tvingas genomféra avsevarda investeringar
for att mota dessa krav. Forsummelse att uppfylla de krav som
stadlls kan resultera i betydande boter, produktionsférseningar
eller i att en exploatering ej blir mojlig.

Myndighetsgodkdnnanden och nédvéndiga tillstand
Myndighetsgodkannanden och nédvandiga tillstand for saval
planerad gruvdrift som prospekteringsverksamheten maste
finnas och uppratthallas. Det finns en risk att erhallande av till-
stand, fornyelse av existerande tillstand eller tillstand for for-
dndringar av verksamheten i framtiden uteblir eller tar langre
tid att erhalla an berdknat. Forsummelse att uppfylla tillampliga
lagar, forordningar eller tillstandskrav kan komma att resultera
i pafdljder, inkluderande krav utfardade av myndigheter eller
domstolar. Sadana krav kan innebara betydande investeringar
i miljoférbattrande atgarder, inskrankande eller upphérande av
verksamheten, och kan darmed ha negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och framtida l6nsamhet.

Valutakursférandringar

Bluelake Mineral rapporteringsvaluta ar SEK, medan dotterbo-
laget Joma Gruver AS rapporterar i NOK. Detta medfér att Bo-
laget vid konsolidering av koncernrakenskaperna dr exponerat
for valutakursfluktuationer avseende SEK:NOK. Eftersom Bola-
gets produkter prissatts internationellt i USD dr Bolaget dven
exponerat for valutakursfluktuationer avseende SEK:USD. Be-
tydande och uthalliga férdndringar i valutakursrelationer kan
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stdllning.

Risk for nedskrivningsbehov av immateriella
anldggningstillgangar

Bolagets balansrakning kan till viss del komma att besta av ak-
tiverade projektkostnader. Det skulle kunna uppkomma situa-
tioner da dessa maste skrivas ner, vilket skulle kunna innebara
att ytterligare kapital ar nédvandigt for att ha en fortsatt stark
balansrakning.

BLUELAKE
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Framtida kapitalbehov

Bluelake Minerals verksamhet kan medféra behov av ytter-
ligare externt kapital, vilket kan komma att finansieras med
tillgangliga likvida medel, med nya upplanade medel, genom
utgivande av nya aktier eller genom en kombination av dessa
finansieringsmojligheter. Bolaget har de senaste aren I6pande
genererat underskott av verksamheten och har fér ndrvarande
inget regelbundet kassafléde varfor nytt kapital kan behdva
anskaffas for att tillgodose rérelsekapital och finansiera pro-
jekt mot gruvdrift. Det finns en risk for att nytt kapital inte
kan anskaffas eller att det inte kan anskaffas till fordelaktiga
villkor for befintliga aktiedgare. Om ytterligare externt kapital
skulle komma att behdva anskaffas genom nyemission riskerar
befintliga aktiedgares innehav att bli utspatt. Méjligheten att
anskaffa externt kapital genom lanefinansiering kan paverkas
negativt av den allmdnna konjunkturen, férsamringar av denna
och storningar i kapital- och kreditmarknaden pa grund av osd-
kerhet eller férandrad eller 6kad reglering genom finansiella in-
stitutioner. Detta skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TiLL BOLAGETS AKTIER OCH FORETRADES-
EMISSIONEN

Aktierelaterade risker

Bluelake Minerals aktie handlas pa NGM Nordic SME. Trans-
aktionsfrekvensen och volymnivaerna pa handeln i Bolagets
aktier fluktuerar dver tid och det finns en risk att likviditeten i
Bolagets aktier inte bibehalls, innebarande att det kommer att
finnas en begransad eller icke-fungerande marknad fér Bola-
gets aktier. Om en aktiv och likvid handel inte bibehalls i Bola-
gets aktier, eller inte visar sig vara hallbar, kan innehavarna fa
svart att avyttra vardepapper i Bolaget, snabbt eller 6ver huvud
taget. Marknadskursen efter FOretradesemissionens genom-
forande kan komma att skilja sig avsevart fran teckningskursen
i Foretradesemissionen. Dartill kan aktiekursen paverkas nega-
tivt om marknaden gor bedémningen att ytterligare emissioner
kommer att genomforas i Bolaget. Vidare kan marknadspriset
pa Bolagets aktie komma att sjunka om det skulle ske en bety-
dande forsdljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna saljs
av nagon av Bolagets storre aktiedgare eller av en ny storre
part som investerar i Foretrddesemissionen. Det dr inte mojligt
att forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i Blu-
elake Mineral leder till en aktiv handel i aktien, BTU eller uni-
tratter, eller hur handel med vardepappren kommer att fungera
framgent.

Fluktuationer i kursen for Bluelake Mineral aktie

Bade aktiemarknadens generella utveckling och aktiekursens
utveckling for specifika bolag dr beroende av en rad faktorer,
vilka enskilda bolag inte har nagon majlighet att paverka. Vida-
re bor det beaktas att bade resultatvariationer och begransad
likviditet i aktien kan medfora fluktuationer i aktiens kurs och
vara till nackdel for aktiedgare.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomf6ra nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument for att skaffa kapital. Alla
sdadana emissioner kan minska det proportionella dgandet och
rostandelen samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bo-
laget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en negativ effekt
pa aktiernas marknadspris.

Framtida utdelning

Bluelake Minerals méjlighet att ldmna utdelning till sina ak-
tiedgare beror pa Bolagets framtida intjaning, finansiella
stallning, kassafléden, behov av rorelsekapital, kostnader for
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investeringar och/eller férvarv och andra faktorer. Bolaget kan
saledes inte gora nagra utfastelser om att utdelning kommer
att kunna lamnas i framtiden. For det fall inga utdelningar Iam-
nas kommer en investerares avkastning enbart vara beroende
av aktiekursens framtida utveckling.

NGM Nordic SME

NGM Nordic SME dr en multilateral handelsplattform som drivs
av Nordic Growth Market NGM AB. Bolag vars aktier dr upptagna
till handel pa multilaterala handelsplattformar ar inte foremal
for samma regler som galler for bolag vars aktier dr upptagna
till handel pa reglerade marknader. En investering i ett bolag
vars aktier handlas pa en multilateral handelsplattform kan dar-
for vara mer riskfylld an en investering i ett bolag vars aktier
handlas pa en reglerad marknad.

Garantiataganden &r inte sdkerstillda

Bolaget har erhallit garantidtaganden i Foretradesemissionen
till ett varde om sammanlagt cirka 19,8 MSEK. De parter som
har lamnat garantiataganden har darigenom férbundit sig att
teckna sig for cirka 75,0 procent av Foretradesemissionen.
Bolaget har inte mottagit eller begart sdkerhet fran de parter
som har atagit sig att teckna aktier i Foretrddesemissionen pa
grundval av garantiataganden. Dessa forbindelser utgor ju-
ridiskt bindande férpliktelser gentemot Bolaget, men dr inte
sakerstdllda genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller
nagot liknande arrangemang. Det finns darfor en risk att parter
som har ingatt garantiataganden inte kommer att uppfylla sina
forpliktelser gentemot Bolaget.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina unitratter

Unitratter som inte utnyttjas av innehavaren for att teckna
aktier i Erbjudandet senast den 4 april 2023 kommer att for-
falla utan rdtt till ersattning. Som en konsekvens av detta kan
innehavarens proportionella dgande och rostratt i Bluelake
Mineral att spadas ut motsvarande utfallet av Foretradesemis-
sionen och de tillhérande teckningsoptionerna. For att inte ga
miste om eventuella varden behdver innehavaren utnyttja uni-
tratterna under teckningsperioden, eller pa eget initiativ eller
genom ombud sdlja sina unitratter senast den 30 mars 2023.
Det foreligger har en risk att beloppet som erhalls inte motsva-
rar det vdrde som den ekonomiska utspdadningen genom Erbju-
dandet medfor for befintliga aktiedgare.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bluelake Mineral ar ett bolag fokuserat pa prospektering och
gruvutveckling i Norden inom basmetaller, framst koppar, zink
och nickel. Bolagets huvudprojekt utgérs av koppar-zink projek-
ten Stekenjokk-Levi och Joma, samt nickelprojektet Ronnbdck-
en. Bolagets malsattning pa medellang sikt ar att satta minst
en gruva i drift eller salja motsvarande tillgang till en industriell
kopare fore gruvstart till ett varde som innebdr en substanti-
ell vardedkning for aktiedgarna. Utdver detta strdvar Bolaget
att bygga en bred portfdlj med forstklassiga projekt inom bas-
metaller varav flera har potential att leda till igangsattning av
gruvverksamhet.

Den 2 november 2022 vann det tidigare beviljade Natura
2000-tillstandet for gruvverksamhet i Stekenjokk-Levi laga
kraft, och Bolaget har sedermera patalat Bergsstaten att
skyndsamt slutféra behandling och beslut rérande Bolagets
ansdkan om bearbetningskoncessioner i projektet. Enligt en
mineraltillgangsberakning utférd 2021 uppgar de antagna
mineraltillgangarna till cirka 11,8 miljoner ton med en halt om
0,9 procent koppar, 2,2 procent zink, 0,4 procent bly, samt 40,7
gram silver och 0,2 gram guld per ton malm. Bolaget bedémer
projektet vara ekonomisk lonsamt och hallbart med en poten-
tial att producera hogkvalitativa koppar- och zinkkoncentrat till
den europeiska elfordons- och batteriindustrin sdvdl som andra
sektorer for en langre tidsperiod.

| borjan av 2022 utdkade Bolaget sitt agande i dotterbolaget
Joma AS fran 75 till 100 procent, vilket ger Bolaget full kontroll
Over projektet i Joma. Joma-fyndigheten dr en historisk under-
jordsgruva som varit i produktion under aren 1972 till 1988,
med koppar- och zinkmineralisering av kaledonisk vulkanisk
massiv sulfid. Joma ar geografiskt nara beldget Stekenjokk-Levi,
vilket Bolaget bedomer kunna ge synergier avseende anrikning
och deponi. Projektet har beviljats bearbetningskoncession
och sedermera har Bolaget arbetat via sitt dotterbolag med
tillstandsprocessen for att erhalla en godkand reguleringsplan.
Utford mineraltillgangsberakning uppskattar indikerade mine-
raltillgangar om cirka 6 miljoner ton med halten 1,00 procent
koppar och 1,66 procent zink, samt antagna mineraltillgangar
om 1,2 miljoner ton med halter 1,2 procent koppar och 0,7 pro-
cent zink.

Under februari 2022 fardigstallde konsultbolaget SRK Consul-
ting en PEA med ett utldtande av mineraltillgangar av Bolagets
projekt i Ronnbdcken som uppvisar estimerade kdanda och indi-
kerade mineraltillgangar om 600 miljoner ton med halten 0,18
procent nickel, 0,003 procent kobolt och 5,7 procent jarn, vilket
skulle gbra Ronnbdcken till den storsta outvecklade nickeltill-
gangen i Europa. Den ekonomiska bedémningen forutser en
mojlig produktion om 23 000 ton nickel, 660 ton kobolt och 1,5

miljoner ton jarn per ar under de forsta 19 aren av full produk-
tion i gruvans 20 ariga livslangd. Med nuvarande nickelpriser
bedomer Bolaget att projektet har starka ekonomiska forut-
sattningar for att skapa aktiedgarvdrde, samt ha ett strategiskt
varde som en omfattande nickelfyndighet i Europa.

Bolaget bedémer att det finns goda forutsattningar for vdrde-
okning i projektportféljen. Under det kommande aret planerar
Bolaget fortsdtta arbetet med tillstandsprocesserna i Steken-
jokk-Levi och Joma. En tidigare norsk minister har rekryterats
som strategisk radgivare for att bista i processer kring regu-
leringsplanen i Joma. Efter potentiellt godkdnnande kommer
arbetet fortsatta med en ansokan om miljétillstand. | Steken-
jokk-Levi ar fokuset att snarast erhalla beslut om Bolagets an-
sokan om bearbetningskoncessioner for att sedan inrikta sig
pa ansodkan om miljétillstand. | Rénnbdcken kommer projektut-
veckling utféras i vantan pa storre strategiska beslut och moj-
ligheter.

Mot bakgrund av de ovan fastslagna utvecklingsplanerna har
styrelsen i Bluelake Mineral beslutat att genomfora Foretrades-
emissionen av units om cirka 26,5 MSEK. Emissionskostnaderna
beraknas uppga till cirka 4,9 MSEK, innebarande en nettolikvid
om cirka 21,6 MSEK. Nettolikviden fran Foretrddesemissionen
avses anvandas till foéljande dndamal:

e Joma - 5,9 MSEK for finansiering av reguleringsplan och
miljotillstand.

e Stekenjokk-Levi - 4,9 MSEK for finansiering av bearbet-
ningskoncessioner och miljétillstand.

e Ronnbdcken - 2,9 MSEK for projektutveckling.

¢ Bolagsdrift-1,9 MSEK for 6vriga kostnader relaterade till
bolagsdrift.

e Lan-6,0 MSEK for delvis aterbetalning av utestaende lan
inklusive ranta.

Nettolikviden fran eventuellt utnyttjande av de tillhdrande
teckningsoptionerna avses anvdndas for fortsatt finansiering
av tillstandsprocesserna i Bolagets projekt, samt 6vriga kostna-
der relaterade till bolagsdrift.

| samband med Erbjudandet har Bolaget beslutat om en riktad
emission av konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp
om 8,0 MSEK till Formue Nord Fokus A/S. Som en del av 6ver-
enskommelsen rérande det konvertibla lanet kommer Formue
Nord Fokus A/S erhalla 4 000 000 teckningsoptioner av samma
serie som de genom Foretradesemissionen emitterade teck-
ningsoptionerna. Nettolikviden fran konvertibelemissionen om
cirka 7,4 MSEK avses anvdndas for delvis aterbetalning av ute-
staende Ian inklusive ranta.

Styrelsen, som ansvarar fér detta Memorandum, har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgdrder fér att sékerstdlla att
uppgifterna som Idmnas i Memorandumet dr, savitt de vet, 6verensstimmande med de faktiska férhdllandena och av
Handelsplatsen uppstdllda krav samt att ingen information har uteldmnats som kan paverka bedémningen av Bolaget.

Stockholm den 15 mars 2023
Bluelake Mineral AB (publ)
Styrelsen
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Styrelsen i Bluelake Mineral beslutade den 9 mars 2023, med
stod av bemyndigandet fran arsstamman den 12 maj 2022, att
genomfora en nyemission av hogst 2 645 801 units med fore-
trddesratt for Bolagets aktiedgare. Teckningskursen i Erbjudan-
det uppgar till 10,00 SEK per unit, motsvarande 1,00 SEK per
aktie. En unit bestar av tio (10) aktier och fem (5) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO3.

Den som pa avstamningsdagen den 17 mars 2023 ar regist-
rerad som aktiedgare i Bluelake Mineral erhaller en (1) unitratt
per en (l)innehavd aktie. Innehav av tjugoen (21) unitratter
berattigar till teckning av en (1) unit. Teckningsperioden i Er-
bjudandet kommer att I6pa under perioden fran och med den
21 mars 2023 till och med den 4 april 2023. Styrelsen dger ratt
att besluta om att forlanga anmalningsperioden och tiden for
betalning.

Foretradesemissionen kommer vid full anslutning att tillféra
Bluelake Mineral en bruttolikvid om cirka 26,5 MSEK fére ut-
nyttjande av teckningsoptioner och fore avdrag for emissions-
kostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 4,9
MSEK. Vid full teckning i Foretrddesemissionen kommer antalet
aktier i Bolaget att 6ka med 26 458 010 aktier, fran 55 561
834 aktier till 82 019 844 aktier, och aktiekapitalet kommer att
6ka med 2 645 801,00 SEK, fran 5 556 183,40 SEK till 8 201
984,40 SEK. En befintlig aktiedgare som valjer att inte utnyttja
sina unitratter kommer ddrigenom att vidkdnnas en utspadning
om hogst cirka 32,3 procent av rdsterna och kapitalet i Bolaget.

Innehavare av teckningsoptionerna av serie TO3 skall dga ratt
att for varje en (1) teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bo-
laget. Teckning med stdd av teckningsoptioner av serie TO3

kommer att ske till en teckningskurs om 1,20 SEK per aktie.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO3 kan
Bolaget komma att tillféras ytterligare hogst cirka 15,9 MSEK.
Teckningsoptioner av serie TO3 kommer att berattiga till teck-
ning av aktier i Bolaget under perioden fran och med den 15
april till och med den 26 april 2024. Vid fullt utnyttjande av de
teckningsoptioner av serie TO3 som omfattas av Erbjudandet
kan antalet aktier i Bolaget komma att ka med 13 229 005
aktier och aktiekapitalet med 1 322 900,50 SEK innebdrande
en utdkad utspadning om hégst cirka 13,9 procent, forutsatt
full teckning av Foretradesemissionen. Saledes uppgar den
maximala totala utspadningen for befintliga aktiedgare som
inte deltar i Foretradesemissionen till cirka 41,7 procent, under
forutsattning av full teckning i Féretrddesemissionen och fullt
utnyttjande av de tillhérande teckningsoptionerna.

| samband med Erbjudandet har ett konsortium av investerare
Idmnat garantidtaganden om sammanlagt cirka 19,8 MSEK i Fo-
retrddesemissionen. Foretradesemissionen omfattas saledes
av garantidtaganden om totalt cirka 19,8 MSEK, motsvarande
cirka 75,0 procent av Erbjudandet. Garantiatagandena beratti-
gar till garantiersattning som uppgar till tolv (12) procent kon-
tant, alternativt femton (15) procent i form av units. Garantia-
taganden dr inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Syftet med Erbjudandet ar att méjliggora Bolagets fastlagda
utvecklingsplaner. Mot bakgrund av ovan inbjuds harmed be-
fintliga aktiedgare, allmanheten samt institutionella investera-
re i Sverige till teckning av units i Bluelake Mineral enligt villko-
ren i Memorandumet.

Stockholm den 15 mars 2023
Bluelake Mineral AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 17 mars 2023 dr registre-
rad som aktiedgare i Bluelake Mineral ager fOretradesratt att
teckna units i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.
For en (1) befintlig aktie pa avstamningsdagen erhalls en (1)
unitratt. Innehav av tjugoen (21) unitratter berattigar till teck-
ning av en (1) unit. En (1) unit bestar av tio (10) nya aktier och
fem (5) teckningsoptioner av serie TO3. Units som inte tecknas
med primar foretradesrdtt erbjuds samtliga aktiedgare till teck-
ning (subsidiar foretradesratt). Om sadana units inte racker fullt
ut for teckning med subsididr foretrddesratt, ska units fordelas
mellan tecknarna i férhallande till deras anmalda intresse och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning. Harutéver erbjuds
aktiedgare och andra investerare att utan foretradesrdtt anma-
la intresse om teckning av units.

EMISSIONSBELOPP

Erbjudandet omfattar hogst 2 645 801 units, fordelat pa hogst
26 458 010 aktier och hogst 13 229 005 teckningsoptioner av
serie TO3, motsvarande totalt cirka 26,5 MSEK fére utnyttjan-
det av teckningsoptioner.

AvVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear for rdtt till deltagande i Fore-
trddesemissionen ar den 17 mars 2023. Sista dag for handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissionen
ar den 15 mars 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen dr den 16 mars
2023.

UnitraTTer (UR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitratt for varje en (1)
innehavd aktie per avstamningsdagen. Det kravs tjugoen (21)
unitratter for att teckna en (1) unit. Varje unit innehaller tio
(10) aktier samt fem (5) vederlagsfria teckningsoptioner av se-
rie TO3.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 10,00 SEK per unit, motsvarande 1,00 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

TeCKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske fran och med den 21 mars 2023 till
och med den 4 april 2023. Styrelsen har ratt att férlanga teck-
ningsperioden. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttja-
de unitrdtter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teck-
ningsperioden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering
fran Euroclear, att bokas bort fran innehavarnas VP-konton.

Hanpeu Mep uNiTRATTER (UR)

Handel med unitrdtter kommer att ske pa NGM Nordic SME fran
och med den 21 mars 2023 till och med den 30 mars 2023.
Innehavare av unitrdtter skall vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora
kop och forsdljning av unitrdtter. Unitratter som férvdrvas un-
der ovan namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden,
samma ratt att teckna units som de unitratter aktiedgare er-
haller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

€) UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter som ej salts senast den 30 mars 2023 eller utnytt-
jats for teckning av units senast den 4 april 2023, kommer att
bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sar-
skild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR FOR TECKNING
MED STOD AV UNITRATTER

Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konto)

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som pa avstdam-
ningsdagen den 17 mars 2023 ar registrerade i den av Euroc-
lear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning samt anmalningssedel for teckning utan
stdd av unitratter. Fullstandigt Memorandum kommer att finnas
tillgangligt for nedladdning pa Bolagets hemsida, www.bluela-
kemineral.com, Augments erbjudandesida, www.augment.se/
offers/, samt Aqurat Fondkommisions hemsida, www.aqurat.
se. Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sar-
skilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte
nagon information utan underrdttas separat. Registreringen av
unitratter pa innehavares VP-konto sker utan sarskild avisering
fran Euroclear.

Forvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa depa)
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning fran Euroclear. Teckning och betalning skall ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller férvaltare.
Observera att olika forvaltare kan tilldmpa olika tidsgranser for
sista dag for teckning.

Teckning och betalning av units med primar foretrades-
ritt, direktregistrerade aktiedgare

Teckning av units med stdd av unitratter kan ske genom kon-
tant betalning under perioden fran och med den 21 mars 2023
till och med den 4 april 2023. Observera att det kan ta upp till
tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende
tva alternativ:

1. Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna uni-
tratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning ge-
nom kontant betalning. Sarskild anmadlningssedel ska da
ej anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Observera att anmalan
ar bindande.

2. Sarskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal unitrdtter utnyttjas dn vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska den sarskilda anmalningssedeln anvdndas. Anmalan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de in-
struktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed
inte anvandas. Sarskild anmadlningssedel kan bestdllas
fran Aqurat Fondkommission via telefon eller e-post.
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Sarskild anmadlningssedel ska vara Aqurat Fondkommission till-
handa senast kl. 15.00 den 4 april 2023. Eventuell anmalnings-
sedel som sdnds med post bér darfér avsdndas i god tid fore
sista teckningsdagen. Endast en anmadlningssedel per person
eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler dn en
anmalningssedel insdandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sdrskild anmalnings-
sedel kan komma att ldmnas utan avseende. Observera att an-
madlan ar bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller
lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Bluelake

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: +46 8-684 05 800

Fax: +46 8-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmadlningssedel)

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet med villkoren i
detta Memorandum, riktar sig inte till investerare med hemvist i
USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Ze-
eland, Hongkong, Japan, Storbritannien eller Sydafrika, eller i na-
got annat land dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Detta Memorandum, anmadlningssedlar och andra till Féretrades-
emissionen horande handlingar far foljaktligen inte distribueras
i eller till ovan namnda lander eller annan jurisdiktion dar sa-
dan distribution eller deltagande i Foretradesemissionen skulle
forutsdtta ytterligare prospekt, registrering eller andra myndig-
hetstillstand.

Inga betalda units, aktier eller andra vdrdepapper utgivna av Bo-
laget har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act 1933, eller enligt vdrdepapperslagstift-
ning i nagon delstat i USA eller enligt nagon provinslag i Kana-
da. Darfor far inga betalda units, aktier eller andra vardepapper
utgivna av Bolaget 6verlatas eller erbjudas till férsaljning i USA
eller Kanada annat an i sadana undantagsfall som inte krdver re-
gistrering. Anmdlan om teckning av units i strid med ovanstaen-
de kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier di-
rektregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser i USA,
Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland,
Hongkong, Japan eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krdva ytterligare prospekt, registrerings eller andra myn-
dighetstillstand inte att erhalla nagra unitratter pa sina respek-
tive VP-konton. De unitratter som annars skulle ha levererats
till dessa aktiedgare kommer att sdljas och forsdljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sadana ak-
tiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid
inte att utbetalas.

Teckningsberdttigade direktregistrerade aktiedgare
bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktieagare bosatta i USA, Kanada, Australien, Schweiz,
Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Stor-
britannien) vilka ager ratt att teckna units i Féretradesemissio-
nen och som inte har tillgang till en svensk internetbank kan
vanda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning.
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TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT,

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Teckning av units utan stod av foretradesrdtt skall ske under
perioden fran och med den 21 mars 2023 till och med den 4
april 2023.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN

STOD AV FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga units tecknas med stéd av foretrddes-
ratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen
for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa
féljande grunder: a) | férsta hand ske till de som har tecknat
units med stéd av unitratter och som énskar teckna ytterliga-
re units, (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte), i forhallande (pro rata) till deras teckning med stéd
av unitrdtter, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
b) I andra hand till 6vriga som har anmadlt intresse av att teckna
units utan stod av unitratter, i férhallande (pro rata) till deras
anmalda intresse, och, i den man detta inte kan ske, genom lott-
ning. c) | tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier
avseende teckning av units, i forhallande (pro rata) till deras
stdllda garantier.

BesKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN

FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan fére-
tradesratt lamnas genom Oversandande av tilldelningsbesked i
form av en avrdkningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa
avrakningsnota, dock senast tva (2) dagar efter utsand avrak-
ningsnota. Nagot meddelande Idamnas ej till den som inte erhal-
lit tilldelning. Units som e] betalats i tid kan komma att dverlatas
till annan. Skulle foérsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma
att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den som ur-
sprungligen erhallit tilldelningen av dessa vdrdepapper komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betauwp TecknAD uNiT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr nagra bankdagar efter be-
talning. Ddrefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
att inbokning av BTU har skett pa tecknarens VP-konto. Depa-
kunder erhaller BTU och information fran respektive bank eller
forvaltare enligt dennes rutiner.

HanbpeL Mep BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Handel med BTU kommer att ske pa NGM Nordic SME fran och
med den 21 mars 2023 fram till dess att Féretradesemissio-
nen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring
vecka 16, 2023.

ViLLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Styrelsen i Bluelake Mineral har inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfdlligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna units i Bolaget
i enlighet med villkoren i detta Memorandum. Styrelsen i Blu-
elake Mineral dger ratt att en eller flera ganger forlanga den
tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av teckningstiden offentliggérs genom
pressmeddelande.

LEVERANS AV TECKNADE AKTIER OCH

TECKNINGSOPTIONER

Omkring sju (7) dagar efter att FOretradesemissionen regist-
rerats hos Bolagsverket omvandlas BTU till aktier och teck-
ningsoptioner. Omvandling sker utan sarskild avisering fran Eu-
roclear. For de tecknare som har sitt innehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive bank eller forvaltare enligt
dennes rutiner.
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OFFENTUIGGORANDE AV UTFALLET |

FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av Foretradesemissionen. Of-
fentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande.

HanpeL PA NGM Noroic SME

Aktierna i Bluelake Mineral handlas pa NGM Nordic SME. De
nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna i Foretradese-
missionen kommer att tas upp till Handel pa NGM Nordic SME i
samband med att emissionen registreras av Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 16, 2023.

UTsPADNING

For befintliga aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissio-
nen innebdr detta en utspddning om cirka 32,3 procent vid full
teckning av Foretradesemissionen, och ytterligare cirka 13,9
procent vid fullt utnyttjande av de tillhérande teckningsoptio-
nerna, forutsatt full teckning av Foretradesemissionen. Saledes
uppgar den maximala totala utspddningen till cirka 41,7 pro-
cent.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
att de nya aktierna registrerats.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV Serie TO3

Innehavare dger ratt att for en (1) teckningsoption av serie TO3
teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den
15 april 2024 till och med den 26 april 2024. Teckningskursen
for de aktier som kan tecknas med stéd av teckningsoptionerna
kommer att uppga till 1,20 SEK per aktie. Omrakning av anta-
let aktier varje teckningsoption berattigar till teckning av samt
teckningskursen sker vid sedvanliga, i de fullstandiga villkoren,
angivna bolagshdndelser, bland annat fondemission, emission
av vdrdepapper med féretradesratt for aktiedgarna och fusion. |
ovrigt gdller for teckningsoptionerna sedvanliga villkor.

AkTIEBOK

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamnings-
bolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontoférs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, réstratt, fore-
tradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bola-
gets bolagsordning som finns tillganglig.

INFORMATION OM BEHANDLING AV

PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar units i Foretrddesemissionen kommer att Iam-
na uppgifter till Aqurat Fondkommission. Personuppgifter som
lamnats till Aqurat Fondkommission kommer att behandlas i da-
tasystem i den utstrackning som behdvs for att tillhandahalla
tjanster och administrera kundarrangemang. Aven personupp-
gifter som inhdamtats fran annan an den kund som behandling-
en avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma
att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller
organisationer med vilka Aqurat Fondkommission samarbe-
tar. Information om behandling av personuppgifter lamnas av
Aqurat Fondkommission. Aqurat Fondkommission tar dven emot
begdran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan
komma att inhamtas av Aqurat Fondkommission genom en au-
tomatisk process hos Euroclear.
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OVRIG INFORMATION

| hdandelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for tecknade units kommer Aqurat Fondkommission ombesdérja
aterbetalning av 6verskjutande belopp. Aqurat Fondkommission
kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift
om ett bankkonto som Aqurat Fondkommission kan aterbetala
beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for 6verskjutan-
de belopp. En teckning av units, med eller utan stdd av unitrat-
ter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modi-
fiera en teckning av units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmadlningssedlar kan kom-
ma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas
for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett Iagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Units som ej betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att un-
derstiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprung-
ligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

GARANTIATAGANDEN

Bluelake Mineral har under mars 2023 erhallit garantidtagan-
den om cirka 19,8 MSEK i Féretrddesemissionen, motsvarande
cirka 75,0 procent av Erbjudandet. Garantidtagare erhaller ga-
rantiersattning i form av antingen tolv (12) procent kontant el-
ler femton (15) procent i form av units. Detta innebar, vid full
kontant utbetalning, en maximal kostnad om cirka 2,4 MSEK, vil-
ken har rdknats in i Féretrddesemissionens angivna emissions-
kostnader. Vid full utbetalning genom units innebdr detta en
emission av maximalt 297 675 units. Kursen for de units som
avses i garantiersattningen motsvarar teckningskursen i Fore-
trddesemissionen. Garantidataganden ar inte sdkerstdllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrange-
mang. Nedanstaende tabell sammanfattar garantidtaganden
till Foretradesemissionen per dagen for Memorandumets avgi-
vande. Garantikonsortiet nas pa adress: Augment Partners AB,
Eriksbergsgatan 8A, 114 30 Stockholm.

Garantiataganden

— PISek  erbjudandet
Gerhard Dal 4 000 000 151 %
Lusam Invest AB 3700000 140 %
Formue Nord Markedsneutral A/S 3075000 116 %
Consentia Group AB 1530000 58%
Bernhard von der Osten-Sacken 1230000 46 %
Niclas Léwgren 1 000 000 38%
Selandia Alpha Invest A/S 930 000 35%
QQM Equity Hedge 615 000 23%
Ghanem Chouha 615 000 23%
Tony Chouha 615 000 23%
Nowo Global Fund 615 000 23%
Daniel Frandberg 370 000 1.4 %
Frostberget Invest AB 310 000 12%
Andreas Bergstrom 310000 1.2%
Edvin Malmgard 310000 1.2%
Fredrik Attefall 310 000 12%
Christian Mansson 310000 12%
Totalt 19 845 000 75,0%
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MARKNADSOVERSIKT

En del av informationen som dterges nedan har hdmtats frdn externa kdllor som allmdnt tillgdngliga rapporter fran exempelvis
institutioner och forskningsinstitut. | branschpublikationer och rapporter anges vanligen att informationen som dterges ddri har
erhdllits frdn kdllor som bedéms pdlitliga, men att riktigheten och fullsténdigheten i sadan information inte kan garanteras. Bolaget
anser att dessa branschpublikationer och rapporter dr tillférlitliga, men har inte sjdlvsténdigt verifierat dem och kan inte garantera
deras riktighet eller fullstdndighet. Framdtriktad information innebdr ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling, och
verkligt utfall kan avvika vdsentligt fran de uttalanden som gérs i den framdtriktade informationen. Ett antal faktorer kan orsaka
eller bidra till sadana avvikelser. Se exempelvis avsnitten "Viktig information” och "Riskfaktorer”.

Gruvindustrin, sarskilt avseende brytningen av basmetaller
som koppar, zink och nickel, tillhandahaller kritiska ravaror for
produktionen av varor, tjanster och infrastruktur nédvandiga
for forbattringar i livskvalité. Ett flertal marknadstrender som
energiomstdllningen mot fornybar energi och elektrifieringen
av infrastuktur forutsatter tillgangen till dessa metaller, vilket
medfort 6kad efterfragan pa mineralerna. Dessa trender erfor-
drar ny gruvproduktion for att tillse att efterfragan tillgodoses
dven i framtiden. Bluelake Minerals mineraltillgangsbas bestar
framst av koppar, zink och nickel, varefter prisutvecklingen pa
dessa metaller har signifkant betydelse fér Bolaget. Marknads-
beskrivningen for dessa metaller foljer hdrefter.

KorPar

Koppar dr vardens tredje mest forbrukade metall tack vare
flertalet anvdndbara egenskaper. Metallen besitter en hog
elektrisk konduktivitet och god varmeledningsférmaga som
mojliggor overforing av elektricitet 6ver langre avstand utan
betydande energiforluster. 65 procent av all koppar som pro-
duceras i vdrlden anvdnds idag till att ta fram och leda elektri-
citet.! Utdver detta har metallen god formbarhet och utvinns
ofta genom brytning av sulfidmineraler.

Global kopparkonsumtion efter slutanvdndning (2021)?
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Ar 2022 uppgick den globala produktionen av koppar till cirka
22 miljoner ton. De stdrsta producenterna var Chile, Kongo och
Peru.? Samma ar varderades den globala kopparmarknaden till
cirka 160,7 miljarder USD. Kopparmarknaden férvantas vaxa till
ett varde om cirka 254 miljarder USD ar 2027, med en arlig till-
vdxttakt om 9,5 procent.* Metallens egenskaper som elekrisk
ledare forvdntas vara den framsta drivkraften for den 6kade
efterfragan och cirka 40 procent av dem framtida efterfrage-
tillvaxten forvantas komma fran elektriska tillampningar inom
gron teknik, inklusive elfordon, vindkraft och solenergi.®

Boliden, Koppar

Statista (2022), Distribution of copper consumption worldwide in 2021, by end use
U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries 2023

The Business Research Company (2023), Copper Global Market Report 2023

Wood Mackenzie (2022), Nickel and copper: building blocks for a greener future

Boliden, Zink

U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries 2023
The Business Research Company (2023), Zinc Global Market Report 2023
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Elfordon innehaller cirka fyra ganger mer koppar dn konventio-
nella bilar, eftersom koppar behovs for tillverkningen av bat-
terier, lindningar, kopparrotatorer i elmotorerna, stromskenor,
ledningar och laddningsinfrastruktur. Produktionen av koppar
forvantas inte kunna tillgodose efterfragan och redan ar 2035
prognostiseras ett globalt underskott om cirka 1,6 miljoner ton
koppar i ett bra scenario och upp till 9,9 miljoner ton i ett samre
scenario. Klyftan mellan det globala utbudet och efterfragan
pa koppar som berdaknas bdérja i mitten av detta decennium
forvantas fa allvarliga konsekvenser pa den globala ekonomin
och utgora ett hot mot FN:s globala mal om klimatneutralitet
ar 20508

ZINK

Zink ar en metall med goda korrosionsegenskaper som ofta
upptrader tillsammans med andra sulfidmineraler. Det prima-
ra anvandningsomradet for zink ar i galvaniseringsprocessen,
vilket innebadr att ett tunt lager zink anvdnds for att motverka
rost och férlanga livslangden i andra metaller, bland annat jdrn
och stal. Cirka 60 procent av den arliga forbrukningen gar till
galvanisering. Foljaktligen dar bygg- och infrastruktursindustrin
viktiga slutanvandare for zink.”

Global zinkkonsumtion efter slutanvdndning (2021)8
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Den global produktion av zink estimerades till cirka 13 miljoner
ton ar 2022, varav Kina, Peru och Australien utgorde de storsta
producenterna.’ Den globala marknaden for zink estimerades
ar 2022 till cirka 26,6 miljarder USD med en férvantad mark-
nadsstorlek om 45,8 miljarder USD ar 2027, innebarande en ar-
lig tillvaxttakt om 11,6 procent.’® Den férvantade tillvaxten av
zinkmarknaden tillskrivs primart olika tunga industrier i utveck-
lingslander vars efterfragan pa nickel forvantas oka resulteran-
de av en hogre infrastruktursniva och vdaxande population.

The Northern Miner (2022), Copper deficit a critical destabilizing threat to international security, says S&P Global

Amalgamated Metal Trading Limited (2022), Tight Zinc Market Battling Global Growth Headwinds
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Zink har dven diverse tillampningar i framjandet av den grona
omstdllningen. Bland annat ar galvaniserat stal det féredragna
materialet av elfordonstillverkare for karosser. Metallen spelar
ocksa en avgorande roll i mojliggbrandet av annan férnybar en-
ergi som sol- och vindenergi, dar zinkbeldggningar skyddar sol-
paneler och vindkraftverk och foérhindrar rost.*

NickeL

Nickel ar en korrosions- och oxidationsresistant metall vars styr-
ka, duktilitet och varmebestandighet bidrar till en rad tillamp-
ningar inom olika industrier. Den primara efterfragan av nickel
drivs av tillverkningen av rostfritt stal, som star for ungefar tva
tredjedelar av den globala efterfragan. Pa langre sikt férvantas
en allt storre del av efterfragan harstamma fran efordonsindu-
strin, som kraver stora mdngder nickel for tillverkningen av liti-
umjonbatterier.

Global nickelkonsumtion efter primdranvandning (2021)?
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Ar 2022 producerades cirka 3,3 miljoner ton nickel globalt, dar
Indonesien, Filipinerna och Ryssland var de stérsta producen-
terna.t? Den globala nickelmarknaden estimerades samma ar
till cirka 34,64 miljarder USD med en prognostiserad marknads-
storlek om cirka 57,5 miljarder USD ar 2027, vilket innebar en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 10,6 procent.**

Pa nickelmarknaden rader det en anstrangd balans mellan utbud
och efterfragan och det uppskattas att ytterligare cirka 1,7 mil-
joner ton ny nickel behdver produceras mellan 2026 och 2038
for att tillgodose den vdxande efterfragan.’> De senaste aren
har &ven priset pa nickel sett en markant ¢kning. Ar 2022 be-
raknades det arliga genomsnittliga kontantpriset for LME-nickel
ha dkat med 35 procent jamfort med 2021, vilket tillskrevs 6kad
anvandning av nickel i elfordonsbatterier och fortsatt stark ef-
terfragan pa rostfritt stal.’6

ELFORDONSMARKNADEN

Efterfragan pa framforallt nickel och koppar vdntas oka till foljd
av den vdxande marknaden for elfordon. Elfordonsmarknaden
uppskattades 2022 till cirka 206 miljarder USD, och férvdntas
vaxa med en arlig tillvaxttakt om 23,1 procent under 2023-
2032.77 | Europa anticiperas efterfragan accelerera ytteligare
de kommande dren nar regionen brottats med en energikris ef-
ter Rysslands invasion av Ukraina, vilket fatt elpriserna att stiga

11. World Economic Forum (2022), Zinc is critical for the low-carbon economy. Here's why
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och underblast ett brett stod for att paskynda energiomstall-
ningen bort fran fossila branslen.'® Europa ar dven den snabbast
vdxande regionen for litiumjonbatterier dmnade for elfordons-
industrin, med en planerad arlig kapacitet om cirka 790 GwWH
2030.2° Tva av de vanligaste typerna av litiumjonbatterier i
elfordon, nickel-mangan-kobolt- (NMC) och nickel-kobalt-alumi-
nium- (NCA) batterier, anvander cirka 33 procent respektive 80
procent nickel. Nyare formuleringar av NMC-batterier ndrmar sig
ocksa cirka 80 procent nickel.2® Andelen NMC-batterier med en
nickelhalt pa dver 80 procent forvantas ar 2030 stiga till narma-
re 50 procent.?*

NORDISK GRUVUTVECKLING

Norden har en lang historia av gruvverksamhet som stracker sig
over 1000 ar tillbaka i tiden. For gruvutvecklings- och prospek-
teringsbolag anses Norden vara en ideal jurisdiktion tack vare
regionens geologiska och lagstiftningsmassiga fordelar.

Den Fennoskandiska skdlden, som dr en urbergsformation som
tdcker stora delar av Norden, dr ett av de mest mineraliserade
omraderna i varlden, vilket i kombination med god nordisk infra-
struktur och politisk stabilitet resulterat i att omradet historiskt
satt varit bland de mest aktiva omraderna for europeisk gruvut-
veckling och anses vara det viktigaste metalliska gruvdistriktet i
Europa.?? Trots att prospektering och gruvutveckling ékat under
de senaste aren, anses de nordiska landerna underprospektera-
de i jamforelse med lander som uppvisar motsvarande geologis-
ka profiler, exempelvis Australien och Kanada.”

Utbver den attraktiva geologiska profilen ar ocksa verksam-
hetsmiljon gynnsam for den nordiska gruvindustrin. Landerna
dar glesbefolkade vilket méjliggor uppstartandet av nya gruvpro-
jekt och ett valutbyggt vagndtverk tillater effektiv transport.
Omradets nationella myndigheter har valdefinierade och en-
hetliga regelverk for gruvutveckling, och Ianderna har en hog
niva av politisk stabilitet. F6ljaktligen representerar tillstands-
processens i Norden en nyckelfordel jamfort med manga andra
gruvjurisdiktioner.?*

Undersokning och bearbetning av mineraler regleras i Sverige
av minerallagen (1991:45). Minerallagens principiella inneb6rd
dr att ratten att prospektera och utvinna mineralisering genom
beslut av statlig myndighet kan tillerkannas annan an den som
ager marken. Tillstandsmyndighet enligt minerallagen ar Bergs-
staten och beslut fattas av Bergmadstaren. Undersokningstill-
stand ges for 3 ar och bearbetningskoncesssion ges for 25 ar.?®

Den nuvarande gdllande minerallagen 101 i Norge stipulerar
att staten ager ratt till all mineralisering med en densitet som
Overstiger 5 gram per kubikmeter, medan Ovriga mineraler till-
hor landdgaren. Det norska Direktoratet for Mineralforvaltning
utfardar olika tillstand relaterade till gruvverksamhet. | Norge
har vidare var kommun i egenskap av plan- och byggansvarig
ansvaret att fatta det slutliga beslutet avseende godkannande
av gruvverksamhet. Aktéren maste darfor ofta sarskilt forhalla
sig till kommunala, sociala och ekonomiska varden vid plane-
ringen av gruvdrift.

12. Statista (2022), Distribution of primary nickel consumption worldwide in 2021, by industry

13. U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries 2023

14. The Business Research Company (2023), Zinc Global Market Report 2023

15. Wood Mackenzie (2022), Nickel and copper: building blocks for a greener future
16. U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries 2023

17. Precedence Research (2022), Electric Vehicle Market Size, Growth, Trends, Report 2023-2032

18. Reuters (2022), Column: Europe eats into China’s lead as top EV growth market

19. GlobeNewswire (2022), Europe’s EV Gigafactory Capacity Pipeline Grows 6-Fold to 789.2GWH to 2030; Berlin Summit to Dissect Battery Megatrend

20. Nickel institute, Nickel in batteries

21. Nickel Institute (2021), Nickel energizing batteries

22. Ahead of the Herd, Scandinavia sees new age of mining renaissance
23. Botnia Exploration, Nordic exploration market

24. Ahead of the Herd, Scandinavia sees new age of mining renaissance
25. SOU 2022:56, En tryggad forsorjning av metaller och mineral
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VERKSAMHETSOVERSIKT

BueLake MINERAL | KORTHET

Bluelake Mineral ar fokuserat pa prospektering och gruvutveck-
ling i Norden inom basmetaller, framst koppar, zink och nickel.
Bolagets huvudprojekt utgérs av koppar-zink projekten Steken-
jokk-Levi och Joma, samt nickelprojektet Ronnbacken. Bolagets
affdrsidé ar att identifiera, forvdrva och utveckla intressanta
mineralprojekt fram till gruvstart och att antingen driva gruvan
i samarbete med en storre industriell partner eller salja projek-
ten till dylik partner.

ORGANISATION

Bolagets verksamhet dr organiserad i det svenska moderbo-
laget Bluelake Mineral samt dotterbolagen Vilhelmina Mineral
AB, Joma Gruver AS och Nickel Mountain AB. VVerksamheten i
Bluelake Mineral tillhandahaller koncernledningsfunktion, samt
koncerngemensam finansiering fér den svenska och utlandska
verksamheten. Syftet med denna legala struktur ar att kunna
utveckla de svenska och norska projekten inom sina respektive
jurisdiktioner vad galler bland annat tillstandsfragor, men dven
att kunna samordna verksamheten vad galler finansiering, styr-
ning, bemanning och regionala kontakter.

Bolaget dger ca 99 procent av dotterbolaget Vilhelmina Mineral
AB som dr ett prospekterings- och gruvutvecklingsbolag med
fokus pa utveckling av koppar- och zinkfyndigheter i Norden.
| Norge dr bolaget via det heldgda dotterbolaget Joma Gruver
AS innehavare av projektet Jomafdltet beldaget i Trgndelag. Det
heldgda dotterbolaget Nickel Mountain AB innehar nickelpro-
jektet Ronnbdcken i Sverige.

Bolaget har per dagen fér Memorandumets publicering en or-
ganisation bestaende av en VD anlitad pa konsultbasis, Peter
Hjorth, en CFO anlitad pa konsultbasis, Thomas Haggkvist,
samt en chefsgeolog anlitad pa konsultbasis, Randall Ruff. Per-
sonalen i Bolaget &r i nuldget engagerade pa konsultbasis. Per
datumet fér Memorandumets offentliggérande har Bolaget inga
anstallda. Mer information om Bolagets ledande befattningsha-
vare aterfinns i underavsnittet "Ledande befattningshavare” i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

MALSATTNING

Bolagets primdra malsdttning ar att inom 4-7 ar satta minst en
gruva i drift eller sdlja motsvarande tillgang till en industriell
kopare fére gruvstart till ett varde som innebdr en substanti-
ell vardeodkning for aktiedgarna. Utdver detta strdvar Bolaget
att bygga en bred portfélj med forstklassiga projekt inom bas-
metaller varav flera har potential att leda till igangsattning av
gruvverksamhet.

STRATEGI

Bluelake Minerals strategiska fokus dr pa basmetaller i Norden
- primart koppar, zink och nickel. Joma ses som en sannolik cen-
tralort for anrikning och deponi. Ovriga mineraliseringar utgér
satellitprojekt vars mineraltillgangar kan transporteras till det
centrala anrikningsverket. Bolagets tillvaxtstrategi ar att iden-
tifiera, forvarva och utveckla ytterligare projekt sa att de totala
mineraltillgangarna okar, med fokus pa projekt i tidiga skeden
med existerande mineraltillgangar och god potential for utdka-
de resurser, exempelvis projekt i omraden med tidigare gruvor.
| samband med igangsatt gruvdrift amnar Bolaget bjuda in en
storre industriell partner som medinvesterare.

GRUVPROJEKT

Bluelake Mineral ar verksamt inom gruvutveckling av koppar,
zink och nickel i Sverige och Norge. Bolagets huvudprojekt dar
Stekenjokk-Levi och Ronnbdcken i Sverige samt Jomafaltet i
Norge. Utdver huvudprojekten finns dven ett antal mindre sa-
tellitprojekt i form av svenska Jormlien och Ankarvattnet samt
norska Gjersvik. Nyligen utférda prelimindra ekonomiska stu-
dier visar pa strategiskt varde och god potential att producera
stora volymer hogkvalitativ nickel i Ronnbacken samt ekono-
miskt ldonsamma och hallbara projekt avseende Joma och Ste-
kenjokk-Levi.
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STEKENJOKK-LEVI

Bluelake Mineral foérvdrvade projektet Stekenjokk-Levi 2011.
Projektet ligger i Vdsterbotten ndra gransen till Jamtland och
Norge och besitter mineralisering av kaledonisk vulkanisk
massiv sulfid. Stekenjokk-Levi fyndigheten bestar av tva olika
gruvor med delad infrastruktur pa ytan. Fyndigheterna i Ste-
kenjokk-Levi ar sedan 2012 klassade som sa kallade riksintres-
santa mineralfyndigheter.

Tidigare produktion och prospektering

Historiskt har produktion i Stekenjokk-Levi bedrivits mellan
1976 och 1988 i form av en underjordsgruva. All brytning dagde
rum under jord genom igensattningsbrytning med anvandning
av den grova fraktionen av flotationsavfallet som aterfyllnads-
material med hog procentuell malmatervinning. Under perioden
producerade gruvan cirka 7,1 miljoner ton malm med genom-
snittliga halter om 1,5 procent koppar och 3,5 procent zink. Pro-
duktionen lades ner 1988 pa grund av laga metallpriser.

Uppskattning av geologisk miljo och mineraltillgangar
Stekenjokk-Levi uppskattas enligt en mineraltillgangsberdk-
ning av SRK Consulting med ikrafttrddandedatum den 23 no-
vember 2021 besitta antagna mineraltillgangar om totalt 11,8
miljoner ton med halten 0,9 procent koppar och 2,2 procent
zink. Mineraltillgdngsberakningen upprattades i enlighet med
CIM! Mineral Resource and Reserve Guidelines och NI 43-101
Standards of Disclosure for Mineral Projects.

Av Stekenjokk-Levis antagna mineraltillgangar ar 6,7 miljoner
ton med halten 0,9 procent koppar, 2,7 procent zink, 0,6 pro-
cent bly samt 55 gram silver och 0,2 gram guld per ton malm
hadnforliga till Stekenjokk. Antagna mineraltillgangar i Levi om-
fattar 5,1 miljoner ton med halten 1 procent koppar, 1,5 pro-
cent zink, 0,1 procent bly, samt 22 gram silver och 0,2 gram
guld per ton malm.

Tabell: SRKs "Mineral Resource Statement” fér Stekenjokk-Levi

den 23 november 2021 *
Omrade Kategori trn (E/:') (Zn/:') (Po/:’) ngt :Iut
Kénd
Stekenjokk Indikerad
Antagen 6.7 0,9 2,7 0,6 55,0 0,2
Kénd
Levi Indikerad
Antagen 51 1,0 1,5 0,1 22,0 0,2
Totalt (Antagen) Antagen 11,8 0,9 2,2 0.4 40,7 0,2

*Noter:
(1) Tagen fran “Mineral Resource Statement for the Stekenjokk VMS Project,
Sweden.”

(2) Mineraltillgangarna for Stekenjokk-Levi, har sammanstdllts den 23
november 2021, med en cut-off pa 60 USD/ton malm NSR, som utgar fran
nuvarande scenario for gruvdrift och innehaller de resurser som omfattas
av begransningarna enligt vad som antas méjligt att bryta.

(3) Den kvalificerade personen for utlatande av mineraltillgangar ar Dr Lucy
Roberts, MAusIMM(CP), fran SRK Consulting (UK) Ltd. MRE for Steken-
jokk-Levi har framtagits av ett team av oberoende konsulter fran SRK
Consulting (UK) Ltd och de har utfdrdat "Mineral Resource Statement for
Stekenjokk VMS Project, Sweden"” till Bolaget den 23 november 2021.

Infrastruktur

Stekenjokk-Levi fyndigheten bestar av tva olika gruvor med
delad infrastruktur pa ytan. Malm fran Stekenjokk-Levi avses
brytas vintertid for att sedan transporteras cirka 60 kilometer
fran Sverige till processanlaggningar i Joma, Norge, for anrik-
ning och deponi.
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Tillstand och nuvarande status

Stekenjokk-Levi omfattas av ansokningar av bearbetnings-
koncessioner for omradena Stekenjokk K nr 1 och Levi K nr 1
i Vilhelmina och Strémsund kommuner inlamnade hos svens-
ka myndigheter som ar under prévning. Bolagets dotterbolag
Vilhelmina Mineral AB har beviljats ett Natura 2000-tillstand
for gruvverksamhet for projektet. Beslutet vann laga kraft den
2 november 2022 och Bolaget har sedermera patalat Bergs-
staten att skyndsamt slutfora behandling och beslut rérande
Bolagets ansdkan. Vid denna prévning har Bergsstaten upp-
marksammat fragan om malmbevisning, varefter Bolaget yttrat
sig i fragan till Bergsstaten. Med yttrandet har Bolaget tydlig-
gjort sin installning till kravet pa malmbevisning, vilken dr att
Bolagets utredningar dr tillrackliga i detta avseende samt att
Bergsstaten redan har godkant dessa.

Stekenjokk, Riksintressen mineral ‘ N
Stekenjokk, Levi ansokt konc. > A
[ Riksintressen, mineral

Riksintressen, vérdefulla amnen (SGU)

NORGE

Leipik-
vattnet

vig 362, Hudningveien
SV ERIGE o
Ankar-
vattnet

S&ora Blasjon

Stor-Blasjon

Karta 6ver Stekenjokk-Levi och Joma.

JOMA

Bluelake Mineral meddelade den 17 februari 2022 att Bolaget
utokat agandet i dotterbolaget Joma Gruver AS fran 75 till 100
procent, vilket get Bolaget full kontroll dver projektet i Joma. Jo-
mafaltet ar beldget i Trgndelag, Norge, cirka 60 kilometer syd-
vdst om Stekenjokk. Fyndigheten besitter koppar- och zinkmi-
neralisering av kaledonisk vulkanisk massiv sulfid och Bolaget
innehar bearbetningskoncession i projektet.

Tidigare produktion och prospektering

Joma-fyndigheten dr en historisk underjordsgruva som forst
identifierades i borjan av 1900-talet. Gruvan var i drift mellan
1912 och 1916, men den mest betydande kommersiella pro-
duktionen intraffade under aren 1972 till 1988. Under denna
period brots uppskattningsvis 11,5 miljoner ton med en halt
om 1,49 procent koppar och 1,45 procent zink. Gruvan stdng-
de 1998 med anledning av laga metallpriser som paverkade
Ionsamheten. Resterande och utgrdvda zoner i Joma har varit
foremal for tidigare historiska tillgangsberakningar.

Uppskattning av geologisk miljo och mineraltiligangar

Malmkroppen i Joma bildar en vikt, plattliknande kropp som
sjunker brant at vdst-sydvast fran ytan och planar ut pa djupet.
Enligt mineraltillgangsberdkning for projektet utférd av SRK
Consulting med ikrafttrddandedatum 9 december 2021 omfat-
tar fyndigheten indikerade resurser om 6,0 miljoner ton med
halten 1,0 koppar och 1,66 procent zink, samt antagna resurser
om 1,2 miljoner ton med halten 1,2 procent koppar och 0,7 pro-
cent zink. Mineraltillgangsberdkningen upprattades i enlighet

1. (M (Canadian Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum) ar ett tekniskt samfund inom den kanadensiska mineral-, metall och energisektorn.
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med CIM Mineral Resource and Reserve Guidelines och NI 43-
101 Standards of Disclosure for Mineral Projects.

Tabell: "SRK Revised Mineral Resource Statement Joma (Nor-
way)” den 9 december 2021*

Omrade Kategori M ton Cu (%) Zn (%)
Kand - - -
Joma Indikerad 6,0 1,00 1,66
Antagen 0,3 0.9 1,4
Kand - - -
Joma South Indikerad - - -
Antagen 0,9 1,3 0,5
Totalt (Indikerad) Indikerad 6,0 1,00 1,66
Totalt (Antagen) Antagen 1,2 1,2 0,7

*Noter:
(1) Tagen fran "Revised Mineral Resource Statement for the Joma VMS
Project, Norway.”

(2) Mineraltillgdngarna som sammanstallts den 9 december 2021 tar
héansyn till utspadning for att aterspegla den nuvarande uppfattningen om
brytningen som slutférdes fram till dagen for gruvans stangning (1998).
Mineraltillgangar redovisas som in situ och outspdadda. Bedomningen har
utgatt fran en cut-off pa 50 USD/ton malm NSR.

(3) Den kvalificerade personen for utlatande av mineraltillgangar ar Dr Lucy
Roberts, MAusIMM(CP), fran SRK Consulting (UK) Ltd. MRE f6r Joma har
framtagits av ett team av oberoende konsulter fran SRK Consulting (UK) Ltd
och de har utfardat "Revised Mineral Resource Statement for the Joma VMS
Project, Norway." till Bolaget den 9 december 2021.

Infrastruktur

Joma projektet ar geografiskt nara beldget Stekenjokk-Levi, vil-
ket Bolaget beddmer kunna ge synergier avseende anrikning
och deponi. Bolaget planerar transportera malm fran Steken-
jokk-Levi till anlaggningar i Joma. Projektet ligger cirka 570
kilometer norr om Oslo och 230 kilometer nordost om den
narmaste storre staden, Trondheim. Med anledning av den ti-
digare historiska gruvverksamheten férekommer det dven en
betydande mangd befintlig infrastruktur som tillgang till el och
vatten, byggnader och vagar.

riomrade og dagbrudd
N
)

Omrddeskarta éver Joma med tillhérande infrastruktur.
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Tillstand och nuvarande status

Bolaget innehar nio mineraltillstand i Jomaomradet, inklusive
sex tillstand som ligger 6ver Jomafyndigheten och tre som
tacker separata fyndigheter. Jomagruvan och anlaggningsom-
radena omfattas av bearbetningskoncessioner som godkandes
i april 2021. Bolaget arbetar vid tidpunkten av Memorandumets
offentliggdrande via sitt dotterbolag med tillstandsprocessen
for att erhalla en godkdnd reguleringsplan. Med anledning av
vissa tidigare administrativa handhavandefel har Rgyrvik kom-
mun, som tidigare ansvarade for handlaggningen, sedan juni
2022 beslutat att overlata ansvaret for den administrativa
handlaggningen av processen till den storre grannkommunen
Grong. Grong kommun har nu kommunicerat en detaljerad plan
for den fortsatta handlaggningen och med ett mojligt mal att
beslut om reguleringsplan ska kunna tas i slutet av varen 2023
av ordférandeskapet i Reyrvik kommun. For att bista i proces-
ser kring reguleringsplanen har Bolaget rekryterat en tidigare
norsk minister som strategisk radgivare, Bjarne Hakon Hans-
sen. Efter eventuellt godkannande kommer arbetet i projektet
fortsatta med en ansékan om miljotillstand.

RONNBACKEN

Rénnbdcken ar Bolagets hdgtonnage nickelprojekt som omfat-
tar tre mineralfyndigheter. Projektet ar beldget i den svenska
gruvregionen i Storumans kommun, Vdsterbotten. Rénnbacken
klassificeras som ett omrade av riksintresse for mineralutvin-
ning och uppvisar estimerade mineraltillgangar om cirka 600
miljoner ton, vilket skulle géra Ronnbacken till den storsta out-
vecklade nickeltillgangen i Europa.

Tidigare produktion och prospektering

Under 1970-talet utforde Boliden omfattande studier pa de
sulfidnickelhaltiga bergarterna langs den kaledoniska bergs-
kedjan, inklusive Rénnbdcken. En provbrytning om 4 000 ton
i dagbrott utfordes, vilket efterfdljdes av en beviljad bearbet-
ningskoncession, dock utférde Boliden inte nagon prospekte-
ring i Ronnbdcken. Fore uppdaterad I6nsamhetsstudie utford
av Bluelake Mineral undersoktes Rénnbdcken senast av den
tidigare dgaren IGE Nordic mellan 2008 och 2012, som totalt
investerade cirka 130 MSEK i projektet och utférde diverse un-
dersokningar.

Uppskattning av geologisk miljo och mineraltiligangar
Projektet har beddémts vara mottagligt for gruvdrift genom
dagbrytning och uppskattas enligt en PEA utférd av SRK
Consulting med ett uppdaterat utlatande om mineraltillgangar
(ikrafttradandedatum den 28 januari 2022)? inneha kanda och
indikerade mineraltillgangar om 600 miljoner ton med halten
0,18 procent nickel, 0,003 procent kobolt bunden i sulfidmine-
raler och 5,7 procent jarn, vilket skulle géra Ronnbacken till den
storsta outvecklade nickeltillgangen i Europa. Utlatandet om
mineraltillgangar har rapporterats i enlighet med CIM Mineral
Resource and Reserve Guidelines och NI 43-101 Standards of
Disclosure for Mineral Projects.

Tidigare hanvisad I6nsamhetsstudie férutser en moéjlig produk-
tion om 23 000 ton nickel per ar under de forsta 19 aren av
full produktion i gruvans 20 ariga livslangd, vilket skulle utgo-
ra cirka 45 procent av den nuvarande nickelproduktionen i EU.
Med nuvarande nickelpriser bedémer Bolaget att projektet har
starka ekonomiska férutsattningar for att skapa aktiedgarvar-
de, samt ha ett strategiskt varde som en omfattande nickelfyn-
dighet i Europa.

2. SRK Consulting, Preliminary Economic Assessment update for the Rénnbacken nickel project, Sweden.
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Tabell: Ré6nnbdcken utlGtande om mineraltillgdngar (MRE) i
uppdaterad PEA 2022*

. q Ni Ni Co
Omrade Kategori M ton (%') (%S) (%i
Kénd - - - - -
Indikerad 270 0,18 0,10 0,003 5,5
Ronnbdcksndset
Kénd & indikerad 270 0,18 0,10 0,003 5.5
Antagen 10 0,17 0,09 0,004 51
Kénd 30 0,19 0,13 0,006 52
Indikerad 20 0,18 0,14 0,006 51
Vinberget
Kdnd & indikerad 50 0,19 0,13 0,006 5.2
Antagen 10 0,18 0,14 0,007 5.2
Kand - - - - -
Indikerad 280 0,17 0,09 0,003 5,9
Sundsberget
Kénd & indikerad 280 0,17 0,09 0,003 5.9
Antagen - - - - -
Kdnd 30 0,19 0,13 0,006 5.2
Totalt (Kdnd & .
Indikerad) Indikerad 570 0,18 0,10 0,003 5.7
Kdnd & Indikerad 600 0,18 0,10 0,003 5.7
Totalt (Antagen) Antagen 20 0,18 0,11 0,005 5,2

*Noter:

(1) Ikrafttradandedatumet for mineraltillgangsutlatandet dr den 28 januari
2022.

(2) Dr Mike Armitage ar ansvarig kvalificerad person fér denna mineraltill-
gangsbeddmning men har inte besokt gruvomradet. Besok pa plats gjordes
av Johan Bradley (tidigare SRK) i februari 2011 och Ben Lepley fran SRK

i september 2021. Tekniskt arbete utférdes av ett team av konsulter och
6vervakades av Dr Armitage.

(3) Mineraltillgdngen som rapporterades for Ronnbacksnaset, Vinberget och
Sundsberget var begrdnsad inom ett Lerchs-Grossman-gropskal definie-

rat av en marginell cut-off-grad pa 0,05 % NiS, ett nickelmetallpris pa 10
USD/Ib (22 046 USD/ t), forsaljningspris for kobolt pa 26 USD/Ib och ett
forsaljningspris for jarnmalm pa 1,47 USD/dmtu; lutningsvinklar pa 48, 48
respektive 49° en gruvutvinning pa 95 %; en gruvutspadning pa 2,5 %;

en grundkostnad for gruvdrift pa 1,53 USD/ton brutet och en inkrementell
gruvdriftskostnad pa 0,07 USD/ton/10 miljoner USD under en referens-RL;
processdriftskostnader pa 6,00 USD/ton malm; G&A-kostnader pa 0,50
USD/ton malm och kostnad for rehabilitering/nedlaggning pa 0,17 USD/ton
malm.

(4) Dagbrottens brytvdrda mineraltillgangar har begransats till exploa-
teringskoncessionernas granser. Inga andra faktorer anvandes for att
begransa mineraltillgangen, sasom miljomassiga och sociala, tillatande eller
markanvdndning.

(5) Det finns ingen garanti for att antagna mineraltillgangar kommer att
konvertera till en hégre konfidenskategori efter att framtida arbete har
utforts.

(6) Mineraltillgangar rapporteras som outspadda och ingen gruvutvinning
har tilldmpats

(7) Tonnage rapporteras i metriska enheter och har avrundats till narmaste
10 Mt.
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Infrastruktur

Rénnbdcken ligger nara en etablerad riksvag och inlandsbanans
jarnvdgsinfrastruktur och ar tillgangligt via vdg. Projektet ligger
dvenianslutning till Ajaures vattenkraftverk och hégspannings-
ndt. Narmaste flygplats i Tarnaby dr beldgen cirka 40 kilometer
fran projektomradet.

 Helsinki
* Stockholm

Rénnbdckens geografiska position

Tillstand och nuvarande status

Bolaget innehar bearbetningskoncessioner for samtliga tre fyn-
digheter i projektet. Bolaget dmnar pa kort sikt fortsdtta projek-
tutveckling i Rénnbacken i vdntan pa stérre strategiska beslut
och mojligheter.

N ERAL



MEMORANDUM

BLUELAKE

M I

FINANSIELL OVERSIKT

Bolagets rakenskapsar stracker sig fran och med den 1 januari
till och med den 31 december. | foljande avsnitt presenteras
en sammanfattning av Bluelake Minerals finansiella utveckling
under rakenskapsaren 2022, 2021 och 2020. Informationen
avseende rdkenskapsaren 2021 och 2020 ar hamtade fran Bo-
lagets reviderade arsredovisningar for respektive rakenskapsar.
Siffrorna for 2022 ar hamtade fran Bolagets bokslutskommu-
niké for det heldret 2022 som ej har reviderats eller granskats
av Bolagets revisor.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovis-
ningslagen och Bokféringsnamndens allmdnna rad BFNAR
2012:1. Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom
vad som uttryckligen anges hadri, har ingen finansiell informa-
tion i detta Memorandum reviderats eller granskats av Bolagets
revisor, om inte sa anges.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor la-
sas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovsining for
rakenskapsaren 2020 och 2021, inklusive noter och revisions-
berdttelser samt bokslutskommunikén for perioden fran och
med den 1 januari 2022 till och med den 31 december 2022

IKONCERNENS RESULTATRAKNING

som inte har varit féremal for dversiktlig granskning av Bola-
gets revisor. Arsredovisningarna fér rakenskapsaren 2020 och
2021 med tillhérande revisionsberdttelser samt bokslutskom-
munikén for perioden fran och med den 1 januari till och med
den 31 december 2022 har inférlivats genom hdnvisning och
utgor en del av Memorandumet.

Hanvisning gors enligt foljande:

Bluelake Mineral AB (publ):s arsredovisning for rakenskapsaret
2020 med tillhérande revisionsberdttelse. Arsredovisningen
finns tillganglig pa https://www.bluelakemineral.com/investe-
rare/.

Bluelake Mineral AB (publ):s arsredovisning for rakenskapsaret
2021 med tillhérande revisionsberdttelse. Arsredovisningen
finns tillganglig pa https://www.bluelakemineral.com/investe-
rare/.

Bluelake Mineral AB (publ):s bokslutskommuniké januari - de-
cember 2022. Bokslutskommunikén finns tillganglig pa https://
www.bluelakemineral.com/investerare/.

2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01

2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Belopp i KSEK £ reviderat Reviderad Reviderad
Ovriga intakter 7 945 - 1211
Summa rérelsens intakter 7 945 0 1211
Rérelsens kostnader
Prospekterings- och utvarderingskostnader -3494 -4 974 -3806
Ovriga externa kostnader -9 384 -8182 -4 438
Personalkostnader -875 -829 -1296
Av- och nedskrivningar pa materiella och imateriella tillgangar - -12 -266 514
Summa rérelsens kostnader -13753 -13 997 -276 054
Rorelseresultat -5808 -13997 -274 843
Finansiella poster
Valutakursdifferenser 4 2 714
Rantor och liknande resultatposter -366 -362 6
Summa resultat fran finansiella poster -362 -360 720
Resultat efter finansiella poster -6170 -14 357 -274123
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -6170 -14 357 -274123
Hanfoligt till:
Moderbolagets aktiedgare -6 155 -13 680 -231778
Innehav utan bestammande inflytande -15 -677 -42 345
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IKONCERNENS BALANSRAKNING
TILLGANGAR 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Belopp i KSEK £ reviderat Reviderad Reviderad
Anldggningstillgéngar
Immateriella anldggningstillgangar
Koncessioner, mineralintressen 46 106 56 526 88121

- - 678
Summa immateriella anldggningstillgangar 46 106 56 526 88798
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intressebolag 145 145 499
Depositioner 31 31 46
Summa finansiella anldggningstillgangar 176 176 544
Summa anlaggningstillgangar 46 282 56 702 89 343
Omsdttningstillgéngar
Varulager - - 26
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 1289 1134 4899
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 752 125 99
Summa kortfristiga fordringar 2041 1259 4998
Kassa och bank 5006 5246 9116
Summa omsattningstillgangar 7 047 6505 14140
Summa tillgangar 53329 63207 103482
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Belopp i KSEK Ej reviderat Reviderad Reviderad
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 5556 5162 82599
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 281 547 290122 321194
Annat eget kapital -246 052 -232 360 -83 950
Resultat for perioden -6 155 -13 680 -231778
Summa eget kapital 34 896 49 244 88 065
Minoritetsintresse 89 2659 3464
Summa eget kapital 34 985 51903 91529
Uppskjuten skatteskuld 7313 8742 8627
Leverantdrsskulder 1059 1085 1280
Ovriga skulder 9674 859 875
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 298 618 1171
Summa kortfristiga skulder 18 344 11304 15279
Summa eget kapital och skulder 53329 63207 103482
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp i KSEK Aktiekapital Tillsijvur;gi A””?(ta';ﬁ?l . iﬁ; summa  Minoritets Tmal'(ta';igtztl

kapital

Eget Kapital 2020-01-01 47 680 311187 -54120 -5785 298 962 42 345 341 307
Omforing foregaende ars resultat -5785 5785 0 0
Nyemission 34919 11229 46 148 46 148
Forvarv fran minoriteten -1222 -1222 -1222
Transaktionskostnader nyemission 0 3464 3464
Omrdakningsdifferens -24 045 -24 045 -24 045
Arets resultat -231778 -231778 -42 345 -274123
Eget Kapital 2020-12-31 82 599 321194 -83 950 -231778 88 065 3464 91 529
Omfodring foregaende ars resultat -231778 231778 0 0
Avsattning till fri fond -78 469 78 469 0 0
Nyemission 1032 11 208 12 240 12240
Nyemission under registrering 1045 1045 1045
Utdelning dotterbolag -43 325 -43 325 -43 325
Omrakningsdifferens 4899 4899 -128 4771
Arets resultat -13 680 -13680 -677 -14 357
Eget Kapital 2021-12-31 5162 290122 -232 360 -13680 49 244 2659 51903
Omforing foregaende ars resultat -13680 13680 0 0
Registrering av nyemission 394 9 065 9459 9459
Forvdrv av utestaende minoritetsandel 2555 2555 -2 555 0
Utdelning dotterbolag -20184 -20184 -20184
Omrdkningsdifferens -11 -12 -23 -23
Arets resultat -6155 -6 155 -15 6170
Eget Kapital 2022-12-31 5556 281 547 -246 052 -6 155 34 896 89 34 985
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IKONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01

2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Belopp i KSEK Ej reviderat Reviderad Reviderad
Den Iépande verksamheten
Rérelseresultat -5 808 -13997 -274 843
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m m. -7 842 12 265 095
Erhallen ranta -362 -360 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar i rorelsekapital -14 012 -14 345 -9748
Fordndringar av rérelsekapitalet
Foérandring av varulager - 26 26
Forandring av kundfordringar och andra fordringar -782 418 -534
Forandring av leverantérsskulder och andra skulder 8467 -765 1387
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 327 -14 666 -8869
Investeringsverksamheten
Forvdrvad kassa dotterbolag - -2204 -
Forarv av aktier i bolag fér utdelning -4 004 - -
Forvarvade dotterbolags nettotillgangar 14580
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 004 -2204 14580
Finansieringsverksamheten
Nyemission 8 000 13000 -
Lan 2091 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10091 13 000 0

Periodens kassaflode -240 -3870 5711
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IKONCERNENS NYCKELTAL
2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Summa rérelsens intakter (KSEK) 7 945 - 1211
Rorelsemarginal (%) neg. neg. neg.
Vinstmarginal (%) neg. neg. neg.
Réntabilitet
Avkastning pa totalt kapital (%) neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital (%) neg. neg. neg.
Kapitalstruktur
Eget Kapital (KSEK) 34985 51903 91 529
Balansomslutning (KSEK) 53329 63207 103482
Soliditet (%) 65,60 82,10 88,00
Investeringar
Nettoinvesteringar i immateriella tillgangar (KSEK) - 4974 -

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Rorelsemarginal (%)
Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Vinstmarginal (%)
Resultat efter finansnetto i procent av totala intdkter.

Avkastning pa eget kapital (%)

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital beraknas som ingaende plus
utgdende eget kapital dividerat med tva.

Avkastning pa totalt kapital (%)

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av
genomsnittligt balansomslutning. Genomsnittligt
balansomslutning har beraknats som ingaende plus
utgdende sysselsatt kapital dividerat med tva.

Eget kapital (KSEK)
Eget kapital vid periodens slut.

Soliditet (%)
Eget kapital inkl. minoritet i procent av
balansomslutningen.

Nettoinvesteringar i immateriella tillgangar (KSEK)
Periodens investeringar i immateriella tillgdngar minskat med
periodens forsaljningar och utrangeringar.
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSEN

Enligt Bluelake Minerals bolagsordning ska Bolagets styrelse besa av lagst tre (3) och hogst sju (7) ledamoter med hogst sju (7)
styrelsesuppleanter. Bluelake Minerals styrelse bestar for narvarande av fem (5) medlemmar, inklusive styrelseordférande. Styrel-

seledamoterna ar valda av arsstamman 2022 for tiden intill slutet av arsstamman 2023.

Oberoende i férhallande till

Namn Uppdrag Ledamot sedan Bolagets ledning storre aktiedgare
Neil Said Ordférande 2020 Ja Ja
Patric Perenius Ledamot 2016 Ja Ja
Jonas Dahllof Ledamot 2020 Ja Ja
My Simonsson Ledamot 2016 Ja Ja
Peter Hjorth Ledamot 2020 Nej Ja

Styrelseordférande sedan 2020. F6dd 1979.

Oversikt

Pagaende uppdrag

Ovriga uppdrag
senaste 5 aren

Betydande dgande
New Saip (6ver 10 procent)

Innehav i Bolaget

Neil har en Juristexamen fran University of Toronto och en kandidatexa-
men i ekonomi fran Wilfrid Laurier University. Neil ar kanadensisk jurist som
agerar pa uppdrag av ett antal bolag inom naturresurssektorn. Neil ar dven
styrelsemedlem och radgivare till flertalet bérsbolag.

Styrelseledamot i Euro Sun Mining Inc och 02 Gold Inc.

Styrelseordférande i Gamesquare Esports Inc (2011-2021). Styrelseleda-
mot i EV Technology Group Ltd (2011-2018).

Styrelseledamot sedan 2016. Fédd 1951.

Oversikt

Pagaende uppdrag

Ovriga uppdrag

Patric Perenius senaste 5 aren

Betydande dgande
(6ver 10 procent)

Innehav i Bolaget

Patric dr Bergsingenjor utexaminerad 1976 fran Kungliga Tekniska Hogsko-
lan (KTH). Patric har mer an 40 ars erfarenhet fran olje- och mineralindu-
strin. Patric har varit med om att initiera och driva projekt bade i Sverige och
internationellt, och har erfarenhet fran flertalet styrelseuppdrag.

Styrelseuppdrag i Archelon Natural Resources AB (publ), Archelon REE AB
(publ), Copperhead Mineral AB (publ), Copperhead Resources AB, Swedish
Copper Norrland AB, Timla Purchase AB och LysArt AB.

Arc Mining AB (publ) (2016-2021), Auriant Mining AB (2017-2020), DS
Plattformen AB (2013-2019), Nickel Mountain AB (2016-2020) och Qlosr
Group AB (publ) (2013-2021).

Timla Purchase AB och LysArt Production AB.

Styrelseledamot sedan 2020. F6dd 1963.

Oversikt

Pagaende uppdrag

Jonas DaHLLGF

Ovriga uppdrag
senaste 5 aren

Betydande dagande
(6ver 10 procent)

Innehav i Bolaget

Jonas ar utbildad civilekonom vid Handelshégskolan i Stockholm och har
dven genomfért Advanced Management programmet pa Insead. Jonas har
gedigen erfarenhet av affdrsutveckling och entreprendrskap inom prospek-
tering, media och service samt dr dven medgrundare av Vilhelmina Mineral
AB.

Styrelseordférande i Annelies HemtjdnstTeam Aktiebolag, Brizad Behand-
lingskonsult AB, AB Vardstyrkan i Stockholm och Bjorkhagens Hemtjdnst
AB. Styrelseledamot i 1:a Assistanskompaniet AB, Carelli Assistans AB och
Upscale AB.

VD for Atviva AB (2020-2022). Styrelseledamot i Vilhelmina Mineral AB
(2011-2021), Copperhead Mineral AB (publ) (2013-2019), Zenx AB (2017-
2019), Upgrade Invest Nordic AB (publ) (20139-2020).

1 816 631 aktier privat och genom bolag.
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Peter HjorTH

LeDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Peter HjorTH (VD)

THomas Hicakvist (CFO)
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Styrelseledamot sedan 2016. F6dd 1976.

Oversikt

Pagaende uppdrag

Ovriga uppdrag
senaste 5 aren

Betydande dagande
(6ver 10 procent)

Innehav i Bolaget

My har en Juristexamen fran Lunds universitet, och arbetar som advokat
med Gver 20 ars erfarenhet inom affarsjuridik. Hon dr sedan 2014 grundare
och dgare till Advokatbyran Simonsson AB, och har erfarenhet fran flertalet
styrelseuppdrag.

Styrelseledamot i Advokatbyran Simonsson AB, Archelon Natural Resour-
ces AB (publ), Archelon REE AB (publ), Hyph AB (publ), Malméns Fisk &
Delikatesser AB, Mahvie Minerals AB (publ), Copperhead Mineral AB (publ),
Copperhead Resources AB, Copper Norrland AB, My Simonsson Holding AB,
Nickel Mountain AB och Vilhelmina Mineral AB.

Styrelseledamot i Arc Mining AB (publ) (2021-2021) och Qlosr Group AB
(publ) (2014-2021).

Advokatbyran Simonsson AB, Malméns Fisk & Delikatesser AB och My Si-
monsson Holding AB.

Styrelseledamot sedan 2020. F6dd 1965.

Oversikt

Pagaende uppdrag

Ovriga uppdrag
senaste 5 aren

Betydande dgande
(6ver 10 procent)

Innehav i Bolaget

Peter har en Civilekonomexamen fran Handelshogskolan i Stockholm och
har en lang erfarenhet fran styrelse- och ledningsarbete i flertalet gruvut-
vecklingsbolag. Peter ar medgrundare av gruvbolagen Mahvie Minerals AB,
Vilhelmina Mineral AB, Botnia Exploration AB, Arctic Gold AB och Kilimanjaro
Gold AB.

Styrelseordférande i Kupatana East Africa AB, Copperhead Resources AB
och The Body Scanners Nordic AB. Styrelseledamot och VD for Gradisca In-
vest AB, Nickel Mountain AB och Vilhelmina Mineral AB. Styrelseledamot i
Copperhead Mineral AB (publ), Zapafri AB, Swedish Copper Norrland AB och
Joma Gruver A/S.

Styrelseordférande i Kupatana AB (2014-2022), Euroafrica Digital Ventures
AB (2020-2022), Scandinavian Good Business AB (2022-2022), Zenx AB
(2017-2019) och African Digital Ventures AB (2017-2019). Styrelseleda-
mot och VD fér Upgrade Invest Nordic AB (publ) (2020-2022). Styrelsele-
damot for Afripods AB (publ) (2017-2019) och Kushinda Invest AB (2017-
2019).

Gradisca Invest AB, Copperhead Mineral AB (publ), Zapafri AB och CAPISCE
Enskild firma.

3 444 551 aktier privat och genom bolag.

VD sedan 2020. F6dd 1965.

Mer information

Se "Styrelsen” ovan.

CFO sedan 2022. F6dd 1974

Oversikt

Pagaende uppdrag

Ovriga uppdrag
senaste 5 aren

Betydande dgande
(6ver 10 procent)

Innehav i Bolaget

Thomas har en Magisterexamen i Finans fran Stockholms universitet och
mangarig erfarenhet som VD och CFO for skandinaviska diamant- och guld-
prospekteringsbolag. Sedan 2014 bedriver han féretagsekonomisk konsult-
verksamhet genom Bondia ekonomi & férvaltning AB, ddr han ar VD.

Styrelseordférande i Hyph AB, Styrelseledamot och VD for AFR Minerals &
Diamonds AB, Africa Resources AB (publ) och Bondia ekonomi & férvaltning
AB. Styrelseledamot i Accountler AB, Express Yourself Sweden AB, Florence
Night & Day AB, HPA Resources AB och IF Linnéa Merchandise and Exercise
AB. CFO fér Mahvie Minerals AB (publ) och Lappland Guldprospektering Ak-
tiebolag, revisor i Svenska Boxningsforbundet.

Styrelseordférande i Accountler AB, (2017-2020-) och HPA Resources AB
(2017-2022). VD for Lappland Goldminers AB (2013). Styrelseledamot
i North East West South Airlines AB (2020-2022), Soon-Ja Content AB
(2012-2019) och YBV Your Best Version AB (2022-2022).

Bondia ekonomi & forvaltning AB, Lappland Guldprospektering Aktiebolag,
North East West South Logistics AB och Express Yourself Sweden AB.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och

ledande befattningshavare

Per dagen for Memorandumets avgivande férekommer inga
familjeband mellan styrelseledaméter och/eller ledande be-
fattningshavare. Flera styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare har finansiella intressen i Bolaget till féljd av deras
direkta eller indirekta innehav i Bolaget. Utéver detta foreligger
det inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/
eller andra ataganden.

Vissa styrelseledamdter och ledande befattningshavare har di-
rekt eller indirekt ingatt avtal med Bolaget. Dessa redogors for
under avsnittet "Transaktioner med narstaende” under "Legala
fragor och kompletterande information”.

Bolagets CFO Thomas Hdggkvist var extern VD for Lappland
Goldminers AB ddr en konkurs avslutades den 6 februari 2019.
Thomas Hdggkvist tilltradde posten som extern VD den 16
december 2013. Lappland Goldminers AB ansdkte om konkurs
den 31 mars 2014 och beviljades konkurs den 2 april 2014.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har un-
der de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii)
forsatts i konkurs eller utdver vad som anges ovan varit styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare i bolag som forsatts
i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning, (iii) varit
foremal for anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller
offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar, eller (iv)
alagts naringsférbud, eller av i lag eller férordning bemyndigad
myndighet (inkluderande godkdnda yrkessammanslutningar)
varit foremal for anklagelser och/eller sanktioner, eller av dom-
stol forbjudits att ingad i en emittents forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande
funktioner hos ett bolag.

BLUELAKE

M I

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vare kan nas via Bolagets adress som aterfinns i slutet av
Memorandumet.

Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare
Arvoden och andra ersattningar till styrelseledaméter beslutas
av bolagsstamman. Vid arsstamman dem 12 maj 2022 besluta-
des att arvode till var och en av de stdmmovalda ordinarie sty-
relseledaméterna ska utga med 120 000 SEK for tiden fram till
arsstamman 2023. Styrelseordférande erhaller ett arvode om
140 000 SEK for tiden fram till arsstamman 2023. Peter Hjorth
ar styrelseledamot och VD i Bolaget sedan den 8 juli 2020.
Peter Hjorth erhaller via bolag ett marknadsmassigt konsultar-
vode for tjdnster relaterade till sin roll som VD f6r Bolaget. En
o6msesidig uppsagningstid om sex manader tillampas.

| nedanstdende tabell redovisas I6ner och andra ersattningar
samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader till styrel-
se och ledande befattningshavare, som utbetalats av Bolaget
for rakenskapsaret 2022.

Revisorer

Vid arsstdmman den 12 maj 2022 omvaldes Ohrlings Pricewa-
terhouseCoopers AB till revisor for Bolaget foér perioden intill
slutet av drsstdmman 2023, med Henrik Boman som huvudan-
svarig revisor. Revisionsbyran och den auktoriserade revisorn
dr medlemmar i FAR (branschorganisationen for auktoriserade
revisorer). Revisorns adress aterfinns i slutet av Memorandu-
met.

Ersdttning till revisorer

Arvode till Bolagets revisionsbyra ska utga enligt av styrelsen
godkand rakning. Under rakenskapsaret 2022 uppgick ersatt-
ningen till Bolagets revisorer till cirka 445 KSEK.

1 januari 2022 - 31 december 2022 (SEK)

Namn Styrelsearvode Lon Pension Ovriga formaner Konsultarvode Totalt
Neil Said 140 000 0 0 0 0 140 000
Patric Perenius 120 000 0 0 0 0 120 000
Jonas Dahlléf 120000 0 0 0 120000 240000
My Simonsson 120000 0 0 0 521 400 641 400
Peter Hjorth 120 000 0 0 0 2170000 2290000
Thomas Hdggkvist 0 0 0 0 480 000 480 000
Totalt 620 000 0 0 0 3 291 400 3911 400
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AKTIER, AKTIEKAPITAL
OCH AGARFORHALLANDEN

Allmén information

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till
Idgst 4 000 000 SEK och hogst 16 000 000 SEK fordelat pa
lagst 40 000 000 aktier och hégst 160 000 000 aktier. Vid
datumet for Memorandumet uppgar Bolagets aktiekapital till 5
556 183,40 SEK fordelat pa 55 561 834 aktier. Varje aktie har
ett kvotvarde om 0,10 SEK. Aktierna i Bolaget ar denominera-
de i SEK. Aktierna i Bolaget dr av samma klass och emitterade
enligt svensk lagstiftning. Aktierna ar fullt betalda och fritt
overlatbara.

Vissa rittigheter forenade med aktierna

Aktierna i Bluelake Mineral har emitterats i enlighet med ak-
tiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som dr férenade med
aktierna emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet
med forfaranden som anges i namnda lag.

Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rést pa bolags-
stdmma. Varje rostberdttigad far vid bolagsstamma résta for
det fulla antalet av denne dgda och foretrddda aktier. Samtliga

aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgangar och vinster. |
handelse av likvidation av Bolaget har aktiedgare rdtt till andel
av Overskottet i proportion till det antal aktier som innehas av
aktiedgaren. Det foreligger inga restriktioner betraffande over-
latelse av aktierna. Aktierna dr inte féremal for erbjudande som
lamnas till féljd av budplikt, inldsenrdtt eller |6sningsskyldig-
het. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudan-
den avseende Bolagets aktier.

Aktiedgare har som huvudregel foretrddesratt att teckna nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen savida inte bolagsstamman eller styrel-
sen enligt bemyndigande fran eller godkannande av bolags-
stdmman, beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretrddes-
ratt. Bolagsordningen innehaller inga sdrskilda bestammelser
om inldsen eller konvertering.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell omfattar den historiska utvecklingen av
Bolagets aktiekapital tackande den historiska informationen
fram till och med dagen fér Memorandumets offentliggérande.

Ar Hindelse Fﬁréndri_ng Totalt an_tal Fﬁréndri_ng aktie- Tot_alt aktie- Kvotvarde Teckningskurs

antal aktier aktier kapital (SEK) kapital (SEK) (SEK) (SEK)
2020 Nyemission (kvittning) 36 000 000 512800 590 10800 000 51 280 059,0 0,10 0,30
2020 Nyemission (kvittning) 10211671 523012 260 10211671 52301 226,1 0,10 0,109
2020 Nyemission (apport) 292491 276 815503536 292491276 81 550 353,7 0,10 0,105
2020 Nyemission (apport) 10384902 825888 439 1038490,2 825888439 0,10 0,105
2020 Nyemission (kontant) 100001 825988 440 10000,1 82598 844 0,10 0,10
2020 Sammanldggning 20:1 -784 689 017 41299 422 - 82 598 844 2,00 -
2020 Minskning - 41299 422 -78468901,8 4129942,2 0,10 -
2021 Nyemission (apport) 181 864 41 481 286 18186,4 41481286 0,10 1,1614
2021 Nyemission (kvittning) 6837 607 48318893 683 760,7 48318893 0,10 117
2021 Nyemission (kontant) 3305 784 51624677 3305784 5162 467,7 0,10 121
2021 Nyemission (kontant) 1145161 52769838 114 516,1 52769838 0,10 093
2022 Nyemission (kontant) 1396 647 54 166 485 139664,7 5416 648,5 0,10 3,58
2022 Nyemission (kontant) 1395 349 55561 834 1395349 5556183,4 0,10 2,15
Bemyndigande Agarforhallanden

Vid Bluelake Minerals arsstamma den 12 maj 2022 bemyndiga-
des styrelsen att, utan avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt, intill tiden for nasta arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen,
fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler. Bolagets aktiekapital och antalet aktier far
med st6d av bemyndigandet sammanlagt dkas med ett belopp
respektive antal som ryms inom nuvarande bolagsordningens
granser.

Stamman beslutade vidare att [amna styrelsen bemyndigande
att med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, intill tiden
for nasta arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut
om nyemission av hogst 9 300 000 aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Per dagen for memorandumets avgivan-
de uppgick aterstaende bemyndigandet till 7 904 651 aktier.

Enligt det av Euroclear férda agarregistret har Bluelake Minerals
cirka tiotusen sexhundra (10 600) aktiedgare per den 28 de-
cember 2022. | tabellen pa fdljande sida redovisas Bolagets
tio storsta aktiedgare per den 28 december 2022 med ddrefter
kanda forandringar. Per dagen fér Memorandumets avgivande
finns det, enligt Bolagets kannedom, inga fysiska eller juridiska
personer som dger fem (5) procent eller mer av samtliga aktier
eller roster i Bluelake Mineral utéver vad som framgar av tabel-
len pa foljande sida.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolaget kanner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan nagra av Bluelake Mineral
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget.
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De storsta aktiedgarna i Bolaget Antal aktier Andel av kapital och roster
Peter Hjorth privat och genom bolag 3444 551 6.20 %
Avanza Pension 2594736 4,67 %
Jonas Dahll6f privat och genom bolag 1816631 3,27 %
Rickard Samuelsson 1361127 2,45 %
Peter Leijon 1000450 1,80 %
Christian Séderholm 950 000 171 %
Nordnet Pensionsfdrsakring 784077 141%
Zenx AB 714 616 1,29%
Kim Ragnar Peter Lindkvist 639 387 115%
Antonio Moraitis 625 565 113%
Ovriga aktiedgare 41 630 694 74,93 %
Totalt 55561834 100,0 %

Aktiebaserade incitamentsprogram

Bluelake Mineral beslutade pa arsstémman den 26 maj 2021
om ett incitamentprogram for VD och vissa nyckelpersoner i
Bolaget. Incitamentprogrammet innebar en riktad emission av
hogst 1 910 000 teckningsoptioner, innebdarande en &kning
av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 191 000
SEK. Vidare beslutade stamman om ett incitamentsprogam till
styrelseledamdter genom en riktad emission av hégst 1 190
000 teckningsoptioner, innebdrande en 6kning av aktiekapita-
let vid fullt utnyttjande med hégst 119 000 SEK. Varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs som motsvarar 125 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktie enligt NGM Nordic SMEs
officiella kurslista 6ver tio (10) handelsdagar ndrmast efter av-
stamningsdagen for utdelningen av Bolagets samtliga aktier i
Mezhlisa Holding AB (publ). Teckningsoptionerna kan utnyttjas
under antingen tvaveckorsperioden som inleds omedelbart
efter dagen for offentliggérandet av Bolagets kvartalsrapport
for forsta kvartalet 2024 eller tvaveckorsperioden som inleds
omedelbart efter dagen for offentliggérandet av Bolagets kvar-
talsrapport for andra kvartalet 2024. Bolagets verkstdllande
direktor, ekonomiansvarige och chefsgeolog har tecknat totalt
1 560 000 teckningsoptioner berattigade till nyteckning av 1
560 000 aktier i Bolaget varvid aktiekapitalet vid full teckning
kan 6ka med hogst 156 000 SEK.

Utdelning och utdelningspolicy

Vid extra bolagsstamma den 30 april 2021 beslutades om
utdelning av samtliga aktier i dotterbolaget Mezhlisa Holding
AB (publ) till Bolagets aktiedgare. Under rakenskapsaret 2022
genomforde Bluelake Mineral dven en utdelning av samtliga
av Bolagets aktier i Mahvie Minerals AB (publ) till Bolagets ak-
tiedgare. Bolaget har inte faststallt nagon utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag
fran styrelsen. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning sa medger, kan dven dvrig aktieutdelning bli aktuell. |
det fall en aktieutdelning blir aktuell kommer Bolagets styrel-
se beakta faktorer som verksamhetens tillvaxt och I6nsamhet,
rorelsekapital- och investeringsbehov, finansiella stdllning och
andra faktorer vid faststdllande av ett eventuellt utdelnings-
forslag. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst
ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bo-
laget.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdamman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sa-
dant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen fram-
star som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhet-
ens art, omfattning och risker stdller pa storleken av det egna
kapitalet samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stdlining i 6vrigt. Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta
om utdelning av ett storre belopp dn styrelsen féreslagit eller
godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstam-
man faststadllda avstamningsdagen for utdelningen dr registre-
rad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktiebo-
ken. Om aktieagare inte kan nas fér mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfal-
ler hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restrik-
tioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning
till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for even-
tuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. FOr aktiedgare som inte ar skatterdttsligt hemmaho-
rande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Handel med aktien

Bluelake Mineral handlas sedan den 16 december 2016 pa
NGM Nordic SME. Bolagets aktie handlas under kortnamnet
BLUE med ISIN-kod SE0015382148.

Central vardepappersforvaltning

Bluelake Mineral dar anslutet till Euroclears kontobaserade var-
depapperssystem enligt lagen (1198:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument. Av denna
anledning utfdrdas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontofér-
ing och registrering av aktierna sker av Euroclear i det elek-
troniska avstamningsregistret. Aktiedagare som dr iford i aktie-
boken och antecknad i avstamningsregistret ar berattigad till
samtliga aktierelaterade rattigheter.
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Lagstiftning och bolagsordning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av
svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen (2005:551) och
arsredovisningslagen (1995:1554). Till f6ljd av Bolagets note-
ring av Bolagets aktier pa NGM Nordic SME omfattas Bolaget
dven av regelverket fér NGM Nordic SME samt av EU:s mark-
nadsmissbruksférordning (MAR). Utover det férstnamnda dr
det Bolagets bolagsordning och dess interna riktlinjer for bo-
lagsstyrning som ligger till grund for Bolagets bolagsstyrning.
Bolagsordningen anger bland annat styrelsens sdte, verksam-
hetens inriktning, granserna for aktiekapitalet och antal aktier
samt forutsdttningarna for deltagande vid bolagsstamma. Den
senaste antagna och registrerade bolagsordningen antogs vid
extra bolagsstamman den 17 december 2020. Bolagets bo-
lagsordning ingar i sin helhet i detta Memorandum - se avsnit-
tet "Bolagsordning”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Det utgor god sed pa aktiemarknaden for bolag vars aktier eller
depabevis handlas pa en reglerad marknad i Sverige att tilldmpa
Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden"). Koden utgoér en del av
ndringslivets sjdlvreglering och kompletterar lagstiftning och
andra regler genom att ange en norm for god bolagsstyrning
pa en hogre ambitionsniva an vad som krdvs enligt lag. Koden
ar inte bindande for bolag vars aktier handlas pa en multilateral
handelsplattform sa som NGM Nordic SME och Koden dr sdledes
inte bindande for Bolaget.

Bolagsstimma

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utévas vid bolagsstdamman
som, i enlighet med aktiebolagslagen, dr Bolagets hdgsta be-
slutande organ. | egenskap av Bolagets hégsta beslutande or-
gan dar bolagsstamman behorig att avgdra varje fraga i Bolaget
som inte utgor ett annat bolagsorgans exklusiva kompetens.
Bolagsstamman har saledes en uttalad éverordnad stallning i
forhallande till Bolagets styrelse och verkstdllande direktor.

Vid arsstamman, som enligt aktiebolagslagen ska hallas inom
sex (6) manader fran utgangen av varje rakenskapsar, ska
beslut fattas om faststdllande av resultatrdkning och balans-
rakning, dispositioner betrdaffande Bolagets vinst eller forlust,
ansvarsfrihet for styrelsen och verkstdllande direktdren, val av
styrelseledamdter och revisor samt om ersattning till styrelsen
och Bolagets revisor. Vid bolagsstdmman beslutar aktiedgar-
na om andra viktiga fragor for Bolaget sa som andring av bo-
lagsordningen, emission av aktier och andra vardepapper. Om
styrelsen anser att det finns anledning att halla bolagsstamma
fore ndsta arsstdmma, eller om revisor i Bolaget eller dgare till
minst en tiondel av samtliga aktier i Bolaget skriftligen begdr
det, maste styrelsen utfdrda kallelse till extra bolagsstamma.

Kallelse till bolagsstdamma ska enligt Bolagets bolagsordning
ske genom annonsering i Post- och Inrikes tidningar samt pa
Bolagets hemsida. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska
Dagbladet. Aktiedgare som vill delta vid bolagsstamma ska dels
vara upptagen i en utskrift eller annan framstallning av aktie-
boken den dag som anges i aktiebolagslagen, dels anmala sig
samt antalet bitraden (hogst 2) till bolaget den dag som anges
i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara s6ndag,
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare dn femte vardagen fore stamman.
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Rdtt att delta i bolagsstamma har den aktiedgare som dr upp-
tagen i Bolagets aktiebok, som fors av Euroclear, per den dag
da avstamning infor bolagsstamman sker. Vad som ar avstam-
ningsdag foljer av aktiebolagslagen. Aktiedgare som har sina
aktier forvaltarregistrerade maste instruera forvaltaren att till-
falligt registrera aktierna i aktiedgarens namn for att ha rdatt
att delta och rosta for sina aktier vid bolagsstamma (sa kallad
rostrattsregistrering). Sadan registrering maste ha genomforts
senast per den aktuella avstamningsdagen och upphor att gal-
la nar registreringsdatumet har passerat. Aktiedgare som har
sina aktier direktregistrerade pa ett konto i Euroclear-systemet
kommer automatiskt att finnas med i listan dver aktiedgare.

Kallelser och kommunikéer fran bolagsstammor kommer hallas
tillgangliga pa Bolagets hemsida.

Styrelse

Efter bolagsstamman dr styrelsen Bolagets hogsta beslutande
organ. Styrelsen ar ocksa Bolagets hogsta verkstallande organ
och Bolagets stdllféretradare. Vidare ansvarar styrelsen enligt
aktiebolagslagen for Bolagets organisation och forvaltning av
Bolagets angeldgenheter.

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre
(3) och hogst sju (7) ledaméter med hogst sju (7) suppleanter.
Styrelseledaméter valjs arligen pa arsstamman for tiden fram
till ndsta arsstamma. Det finns ingen grans for hur ldnge en
ledamot kan inga i styrelsen. Information om styrelseledamo-
terna, inklusive information om ersdttning till styrelsen finns
i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Bland styrelsens uppgifter ingar bland annat att faststdlla Bo-
lagets évergripande mal och strategier, Gvervaka storre inves-
teringar, sdakerstalla att det finns en tillfredsstdllande kontroll
av Bolagets efterlevnad av lagar och andra regler som galler
for Bolagets verksamhet samt Bolagets efterlevnad av interna
riktlinjer. Bland styrelsens uppgifter ingar dven att sdkerstdlla
att Bolagets informationsgivning till marknaden och investera-
re praglas av 6ppenhet samt ar korrekt, relevant och tillforlitlig
samt att tillsatta, utvardera och vid behov entlediga Bolagets
verkstdllande direktor.

Styrelsen har faststallt en skriftlig arbetsordning for sitt arbe-
te, vilken ska utvarderas, uppdateras och faststdllas pa nytt
arligen. Styrelsen sammantrdder regelbundet efter ett i arbets-
ordningen faststallt program som innehaller vissa fasta beslut-
spunkter samt vissa beslutspunkter vid behov.

Verkstadllande direktor

Verkstdllande direktéren ar ansvarig infor styrelsen och ska
operativt leda och utveckla Bolaget och ddrvid verkstdlla av
styrelsen fattade beslut. Verkstdllande direktéren ska tillse
att styrelsen far ett sa sakligt, utférligt och relevant informa-
tionsmaterial som erfordras sa att styrelsen ska kunna fatta
vdl underbyggda beslut samt att styrelsen halls informerad om
utvecklingen av Bolagets verksamhet mellan styrelsens sam-
mantrdden. Den verkstdllande direktorens arbete och roll samt
ansvarsfordelningen mellan & ena sidan styrelsen och a an-
dra sidan den verkstdllande direktéren regleras av en skriftlig
VD-instruktion som antas av styrelsen.
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Bolagets verkstallande direktor dr Peter Hjorth. Narmare infor-
mation om den verkstdllande direktéren samt évriga ledande
befattningshavare, inklusive om ersdttning till den verkstal-
lande direktéren samt till 6vriga ledande befattningshavare,
aterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen for Bolagets orga-
nisation och férvaltningen av Bolagets angeldgenheter och
maste regelbundet beddma Bolagets finansiella stdllning och
se till att Bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska forhallanden i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den arbetsordning
som styrelsen antagit for sitt arbete (se ovan under rubriken
"Styrelse” i detta avsnitt”) innehaller anvisningar for intern fi-
nansiell rapportering.

Revision

Bolaget ar, i egenskap av publikt bolag, skyldigt att ha minst
en revisor for granskning av Bolagets arsredovisning och bok-
foring samt styrelsens och den verkstdllande direktorens for-
valtning. Granskningen ska vara sa ingaende och omfattande
som god redovisningssed kraver. Bolagets revisorer vadljs enligt
aktiebolagslagen av bolagsstamman. En revisor i ett svenskt
aktiebolag har saledes sitt uppdrag fran, och rapporterar till,
bolagsstamman och far inte lata sig styras av styrelsen eller
nagon ledande befattningshavare. Revisorns rapportering till
bolagsstamman sker pa arsstamman genom revisionsberattel-

sen.

BLUELAKE

MINERAL

Revisionsberattelse avseende rdakenskapsaren 2020 och 2021
avvek inte fran standardformuleringarna och innehéll inte nag-
ra anmarkningar eller motsvarande. Enligt Bolagets bolagsord-
ning ska Bolaget utse ett registrerat revisionsbolag eller en (1)
till tva (2) revisorer.

Vid arsstdimman den 12 maj 2022 omvaldes Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor for tiden intill nasta
arsstdamma, med Henrik Boman som huvudansvarig revisor. Mer
information om revisorn, inklusive information om ersattning
till revisor, finns i avsnittet “Styrelse, ledande befattningsha-
vare och revisor"”.

Aktiemarknadsinformation och insiderregler

Som noterat bolag stalls krav pa att alla akt6rer pa aktiemark-
naden far samtidig tillgang till insiderinformation om Bolaget
och det finns insiderregler for att férhindra marknadsmissbruk.

Styrelsen har bland annat antagit en informationspolicy i syfte
att sakerstalla en korrekt och god kvalitet pa Bolagets infor-
mation och hantering av insiderinformation saval internt som
externt.

Bolagets regelverk ar upprattat enligt svensk lagstiftning, NGM
Nordic SME:s regelverk samt EU:s marknadsmissbruksférord-
ning (MAR). Samtliga finansiella rapporter och pressmeddelan-
den kommer att publiceras pa Bolagets hemsida i direkt anslut-
ning till offentliggérandet.
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BOLAGSORDNING

§ 1 Firma
Bolagets firma (namn) ar Bluelake Mineral AB (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sdte i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska sjdlvt eller genom dotterbolag eller genom samar-
bete med annan huvudsakligen prospektera efter och exploa-
tera georesurser med sarskild inriktning pa malmer, mineraler
och kolvaten. Bolaget far darutéver bedriva handel med kon-
cessioner och rattigheter inom ravarusektorn samt bedriva dar-
med forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 4 000 000 kronor och hogst
16 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 40 000 000 och hégst 160 000
000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska bestd av ldgst 3 och hogst 7 ledaméter med
hogst 7 suppleanter.

§ 7 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning och rakenska-
perna samt styrelsens och verkstdllande direktérens forvalt-
ning utses ett registrerat revisionsbolag eller 1-2 revisorer.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes tidningar samt pa Bolagets hemsida. Att kallelse
skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 9 Foranmdlan for deltagande i bolagsstaimma
Aktiedgare som vill delta vid bolagsstamma ska dels vara upp-
tagen i en utskrift eller annan framstallning av aktieboken den
dag som anges i aktiebolagslagen, dels anmadla sig samt antalet
bitraden (hoégst 2) till bolaget den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Sistnamnda dag far inte vara sondag, helgdag, 16r-
dag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare dn femte vardagen fore stamman.

§ 10 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vdrdepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument.
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§ 11 Arsstimma

Arsstamman ska avhallas inom sex (6) manader efter rdken-
skapsarets utgang. Pa arsstamman ska fdljande arenden fore-
komma till behandling:

Val av ordférande vid arsstamman.

Upprattande och godkannande av réstlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.
Godkdnnande av dagordning.

Framldggande av arsredovisning och revisionsberdttelse
samt i férekommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberdttelse.

7. Beslut om:

a) faststdllande av resultatrakningen och balansrdk-
ningen samt i forekommande fall koncernresultatrak-
ningen och koncernbalansrakningen,

b) disposition av Bolagets vinst eller forlust enligt den
faststadllda balansrakningen,

c) ansvarsfrihet at styrelseledamdterna och verkstal-
lande direktéren.

8. Bestammande av antalet styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter samt antalet revisorer.

9. Faststadllande av arvoden till styrelsen och revisor.

10. Val av styrelse och revisor.

11. Annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktiebo-

lagslagen eller bolagsordningen.

ounkwnNneE

§ 12 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.
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LEGAL INFORMATION OCH
KOMPLETTERANDE UPPLYSNINGAR

Allman bolagsinformation

Bolagets foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) dar Blu-
elake Mineral AB (publ). Bolagets organisationsnummer dr
556493-3199 och styrelsen har sitt sdte i Stockholms
kommun. Bolaget bildades i Sverige den 26 augusti 1994
och registrerades hos Bolagsverket den 13 september
1994. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av ak-
tiebolagslagen (2005:551). Bolagets hemsida dr www.
bluelakemineral.com. Bluelake Mineral dr moderbolag i
en koncern, som utOver Bolaget omfattar det heldgda
norska dotterbolaget Joma Gruver AS, org.nr. 919385723,
och de svenska dotterbolagen Vilhelmina Mineral AB
org.nr. 556832-3876, som Bolaget dger cirka 99 procent av,
samt Nickel Mountain AB, org.nr 556819-1596.

Enligt bolagsordningens verksamhetsbeskrivning skall Bolaget
sjalvt eller genom dotterbolag eller genom samarbete med an-
nan huvudsakligen prospektera efter och exploatera georesur-
ser med sarskild inriktning pa malmer, mineraler och kolvaten.
Bolaget far ddrutéver bedriva handel med koncessioner och
rattigheter inom ravarusektorn samt bedriva darmed forenlig
verksamhet.

Bolagets aktiekapital uppgar per Memorandumets avgivande
till 5 556 183,40 SEK, vilket fordelas pa 55 561 834 utesta-
ende aktier i Bolaget.

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vdsentliga avtal som Blu-
elake Mineral ingatt sedan verksamhetens start samt andra av-
tal som Bluelake Mineral ingatt och som innehaller rattigheter
eller forpliktelser som dr av vdsentlig betydelse for Bolaget (i
bada fallen med undantag for avtal som ingatts i den I6pande
affdrsverksamheten).

Ldneavtal

Bolaget har den 15 december 2022 avtalat om att uppta ett Ian
om 9 MSEK (“Lanet”) fran privata investerare. 5 MSEK av Lanet
anvandes for att for att reglera Bolagets resterande del av det
1an, exklusive upplaggningsavgift och upplupen ranta om cirka
0,9 MSEK (de "Tidigare Lanekostnaderna”), som upptogs i juli
2022 som ett led i Bolagets teckning av aktier och finansiering
av davarande dotterbolaget Mahvie Minerals AB (publ) samt
for att starka Bolagets likviditet. Lanet och de Tidigare Lane-
kostnaderna forfaller till betalning den 31 juli 2023 och har en
manatlig rdntesats om 1,5 procent varvid upplupen ranta vid
manadens slut inte skall kapitaliseras och darmed inte bli ran-
tebdrande i sig. Lanet har 6 procent i upplaggningsavgift. Lan-
givarna har ratt att under laneperioden, dock tidigast 30 dagar
efter avtalsdagen, forutsatt styrelsens beslut om nyemission
av aktier med stéd av bemyndigande fran bolagsstamman al-
ternativt forutsatt bolagsstammans efterféljande godkannan-
de av sadan nyemission, pakalla att hela eller delar av Lanet och
de Tidigare Lanekostnaderna kvittas mot nyemitterade aktier i
Bolaget om minst 1 000 000 SEK per tillfdlle. Teckningskursen
for aktierna ska motsvara 90 procent av det ldgsta volymvik-
tade genomsnittspriset (VWAP) fér Bolagets aktie enligt NGM
Nordic SMEs officiella kurslista under en sammanhdngande pe-
riod om fem (5) handelsdagar under de senaste femton (15)
handelsdagarna narmast fére beslutet om nyemission. Lanet

med tillhérande uppldaggningsavgift och upplupen ranta samt
de Tidigare Lanekostnaderna uppgar per dagen fér Memoran-
dumets offentliggdrande till cirka 11,2 MSEK och avses regle-
ras i sin helhet sa snart Foretrddesemissionen genomforts.

Bryggldn

Bolaget upptog den 9 mars 2023 ett brygglan om sammanlagt
2 MSEK. Brygglanet har 6 procent i upplaggningsavgift och en
manatlig rantesats om 1,5 procent varvid upplupen ranta vid
manadens slut inte skall kapitaliseras och darmed inte bli rante-
bdrande i sig. Brygglanet inklusive upplupen ranta forfaller till
betalning den 12 maj 2023.

Darutdver har Bolaget inte, med undantag foér avtal som
ingatts inom ramen for den I6pande affarsverksamheten,
ingatt ndgot avtal av vasentlig betydelse sedan verksamhetens
start och fram till Memorandumets avgivande.

Kund- och leverantorsavtal

Bolagets verksamhet har dnnu inga kunder. Bluelake Mineral
anvdnder sig av ett flertal leverantérer i verksamheten. Styrel-
sen bedémer att inget enskilt leverantdrsavtal dr av vasentlig
betydelse for Bolagets verksamhet. Avtalen ar ingangna pa for
verksamheten sedvanliga villkor.

Miljofragor

Bluelake Mineral féljer gdllande miljokrav och lagar fran myn-
digheter och innehar erforderliga tillstand med avseende pa
den bedrivna verksamheten. Savitt styrelsen kanner till har
inga miljéproblem uppkommit eller kan forvdntas uppkomma
vilka vasentligt skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat
eller finansiella stallning.

Forsakringar

Bolagets styrelse bedémer att Bolaget har ett tillfredsstallande
forsakringsskydd, med hansyn till Bolagets omsadttning, finan-
siella stdllning och den typ av verksamhet som bedrivs, samt
de i verk- samheten hittills uppkomna riskerna. Forsakrings-
skyddet ses I6pan- de dver och kommer att kompletteras i takt
med att verksamheten utdkas. Ingen del av verksamheten be-
doms vara av sadan art att forsakringsskydd inte kan erhallas
pa marknadsmassiga villkor. Vid tidpunkten for Memorandumet
forekommer det inte nagra forsak- ringskrav av vasentlig karak-
tdr i Bluelake Mineral.

Immateriella rattigheter

Bolaget har inga immateriella rdattigheter av vasentlig betydel-
se for verksamheten i Bolaget med undantag for domdannamnet
bluelakemineral.com.

Undersékningstillstand och bearbetningskoncessioner
Bluelake Mineral ar for sin verksamhet beroende av tillstand,
exem- pelvis milj6tillstand och bearbetningskoncessioner.
Dessa tillstand ar en forutsattning for att bedriva och utveckla
prospektering och exploatering inom ramen for Bolagets verk-
samhet. Bolaget dr ocksa beroende av att i framtiden erhdlla
nya tillstand for tillkommande omraden och férekomster. For en
redogorelse dver Bolagets tillstand, se underavsnittet "Gruv-
projekt” i avsnittet "Verksamhetsoversikt".
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MEMORANDUM

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Den 2 juni 2022 beviljades Bolagets dotterbolag tillstand for
gruv- verksamhet inom Natura 2000-omradet. Beslutet éver-
klagades av Vilhelmina sodra sameby varefter de senare ater-
kallat éverklagan. Mark- och miljddomstolen vid Umead Tingsratt
meddelade den 2 november 2022 att beslutet att avskriva ma-
let inte Overklagats, vilket innebdr att Natura 2000-tillstandet
vunnit laga kraft och att beslutet inte langre kan éverklagas.
Efter att Ldnsstyrelsen i Vdster- bottens lan beviljade Natura
2000-tillstand for gruvverksamheten har Bergsstaten ater-
upptagit handlaggningen av ansdkningarna om bearbetnings-
koncession och Bolaget har sedermera patalat Bergsstaten att
skyndsamt slutféra behandling och beslut rérande Bolagets
ansokan.

Utbver ovanstaende ar Bolaget inte involverat i nagra andra
rattsliga forfaranden och har inte varit det de senaste tolv
manaderna. Bolagets styrelse saknar kannedom om att andra
rattsliga forfaranden skulle vara ndra forestaende.

Transaktioner med narstaende

Nedan redovisas transaktioner mellan Bolaget och narstaende
under perioden som omfattas av den historiska finansiella in-
formationen i Memorandumet. For information om ersdttning
till styrelsens ledaméter och de ledande befattningshavarna,
se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

VD och styrelseledamot Peter Hjorth har via bolag erhallit er-
sattning for tjdnster relaterade till foéretagsledning om 960
KSEK under rakenskapsaret 2020, 2 620 KSEK under raken-
skapsaret 2021, och 2 170 KSEK under rakenskapsaret 2022.

Thomas Hdggkvist har i sin roll som Bolagets CFO erhallit kon-
sultarvode om 480 KSEK for rakenskapsaret 2022.

Styrelseledamot My Simonsson har via bolag erhallit ersattning
for tjdnster relaterade till affarsjuridik om 880 KSEK under ra-
kenskapsaret 2020, 449 KSEK under rakenskapsaret 2021, och
521,4 KSEK under rakenskapsaret 2022.

Styrelseledamot Jonas Dahllof har via bolag erhallit ersdttning
for tjanster om 80 KSEK under rakenskapsaret 2021 och 120
KSEK under rakenskapsaret 2022.

Davarande styrelseledamot Anders Thorsell erhéll via bolag
ersattning for tjdnster relaterade till féretagsledning om 390
KSEK under rakenskapsaret 2020.

Utdver vad som anges ovan har inga ytterligare transaktioner
med ndrstaende genomforts som omfattas av den historiska
finansiella informationen, fran och med den 1 januari 2020 till
och med dagen fér Memorandumets offentliggérande. Samtliga
ovan beskrivna transaktioner har, enligt styrelsens beddmning,
ingatts pa marknadsmassiga villkor.

Skatterelaterade fragor

Investerare uppmdrksammas pa att skattelagstiftningen i det
land som investeraren har anknytning till eller sin skattehem-
vist i kan inverka hur intdkterna fran vardepapperen beskattas.
Transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medféra
skattemdssiga konsekvenser for innehavaren. Varje aktiedgare
bor soka individuell radgivning for att sakerstalla att de skat-
temassiga konsekvenser som kan uppkomma och effekten av
utlandska regler och avtal. Bolaget ansvarar inte for att inne-
halla kallskatt.

BLUELAKE
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Handlingar inférlivade genom hdnvisning

Bluelake Minerals reviderade arsredovisning for rdkenskapsaret
2021 och 2020 samt den ej reviderade bokslutskommunikén
for rakenskapsaret 2022 utgor en del av Memorandumet och
bor ldsas som en del darav

Dokument tillgangliga for granskning

Bolagets bolagsordning, detta Memorandum, arsredovisning-
en for rakenskapsaren 2021 och 2020, bokslutskommunikén
for rdkenskapsaret 2022 samt annan av Bluelake Mineral of-
fentliggjord information som hanvisas till i detta Memoran-
dum finns att tillga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.https://www.bluelakemineral.com/investerare/.

Bransch- och marknadsinformation

Memorandumet innehaller information fran tredje part i form
av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berdk-
ningar hamtade fran branschrapporter och studier, marknads-
undersékningar, offentligt tillganglig information samt kom-
mersiella publikationer och i vissa fall historisk information.
Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i
Memorandumet avseende den bransch inom vilken Bolagets
verksamhet bedrivs samt Bolagets stdllning i forhallande till
dess konkurrenter ar inte baserad pa publicerad statistik eller
information fran oberoende tredje part. Sadan information och
sadana uttalanden aterspeglar snarare Bolagets bdsta upp-
skattningar med utgangspunkt i information som erhallits fran
bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter inom
den bransch dar Bolaget konkurrerar samt information som har
publicerats av dess konkurrenter. Bolaget anser att sadan infor-
mation ar anvandbar for investerares forstaelse for den bransch
i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stallning inom bran-
schen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och an-
taganden som ligger bakom siffrorna, marknadsinformationen
och annan information som hamtats fran offentligt tillgangliga
kallor. Bolaget har inte heller gjort nagra oberoende verifiering-
ar av den information om marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller allmanna publikationer.

Bolaget har atergivit information fran tredje part exakt, savitt
Bolaget kan kanna till och férsdkra genom jamforelse med an-
nan information som offentliggjorts av berérd tredje man. Inga
uppgifter har utelamnats som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Aven om Bolaget &r
av uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga, har
dessa inte verifierats av nagon oberoende kdlla och Bolaget
kan inte garantera dess riktighet.
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