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Alla investeringar i vardepapper ar férenade med risktagande. | det informationsmemorandum (“Memoran
som har upprattats med anledning av pagaEnde féretrddesemissionen av units (“Foretrddesemissione
“Erbjudandet”) i Bluelake Mineral AB (publ) (“Bluelake Mineral” eller “Bolaget”) finns gﬁ‘beslg[_i\/mng av poteht1 I
rlsker som ar forknlppade med Bolagets veWhetc;h d,_e s vardepapper Potentiella |nvestel:are~re'k0mmende a

Memorandumet innehaller bland annaten PIENEEN] Bo1 get £rtﬂudandet och de rlsker som dr forenade med en.
investering i Bolaget och deltagande i Erbjudandet. Memorandumet har upbrattatsav styrelsen for Bluelake Mineral.
- Augment Partners AB &r finansiell radglvare i samband mmd_and mmﬁrandumefﬁnns tlllgangllgt pa Bola- -
gets hemsida, www, bluelakemlneral com/investerare/, pa Aug Partners A b Si

_of'fenngs/ sarn‘t pa Aqurat Fondkommlssmn ABs hemsnda, aqurat se/aktuella

- utgor heller ingen rekommendall
5 Bluelake Mﬂ‘leral uppmanaslasa M



BAKGRUND OCH MOTIV

Bluelake Mineral ar ett bolag fokuserat pa prospektering
och gruvutveckling i Norden inom basmetaller, framst kop-
par, zink och nickel. Bolagets huvudprojekt utgors av kop-
par-zink projekten Stekenjokk-Levi och Joma, samt nickel-
projektet Rénnbdcken. Bolagets malsdttning pa medellang
sikt ar att sdtta minst en gruva i drift eller salja motsvaran-
de tillgang till en industriell kdpare fore gruvstart till ett
varde som innebdr en substantiell vardedkning for aktiea-
garna. Utover detta strdvar Bolaget att bygga en bred port-
folj med forstklassiga projekt inom basmetaller varav flera
har potential att leda till igangsattning av gruvverksamhet.

Den 2 november 2022 vann det tidigare beviljade Natu-
ra 2000-tillstandet for gruvverksamhet i Stekenjokk-Levi
laga kraft, och Bolaget har sedermera patalat Bergsstaten
att skyndsamt slutféra behandling och beslut rérande Bo-
lagets ansdkan om bearbetningskoncessioner i projektet.
Enligt en mineraltillgangsberakning utford 2021 uppgar de
antagna mineraltillgangarna till cirka 11,8 miljoner ton med
en halt om 0,9 procent koppar, 2,2 procent zink, 0,4 pro-
cent bly, samt 40,7 gram silver och 0,2 gram guld per ton
malm. Bolaget bedémer projektet vara ekonomisk I6nsamt
och hallbart med en potential att producera hogkvalitativa
koppar- och zinkkoncentrat till den europeiska elfordons-
och batteriindustrin saval som andra sektorer for en langre
tidsperiod.

| borjan av 2022 utdkade Bolaget sitt dgande i dotterbo-
laget Joma AS fran 75 till 100 procent, vilket ger Bolaget
full kontroll dver projektet i Joma. Joma-fyndigheten ar en
historisk underjordsgruva som varit i produktion under aren
1972 till 1988, med koppar- och zinkmineralisering av ka-
ledonisk vulkanisk massiv sulfid. Joma dr geografiskt ndra
beldget Stekenjokk-Levi, vilket Bolaget bedémer kunna ge
synergier avseende anrikning och deponi. Projektet har be-
viljats bearbetningskoncession och sedermera har Bolaget
arbetat via sitt dotterbolag med tillstandsprocessen for
att erhalla en godkand reguleringsplan. Utford mineraltill-
gangsberdkning uppskattar indikerade mineraltillgangar
om cirka 6 miljoner ton med halten 1,00 procent koppar och
1,66 procent zink, samt antagna mineraltillgangar om 1,2
miljoner ton med halter 1,2 procent koppar och 0,7 procent
zink.

Under februari 2022 fardigstdllde konsultbolaget SRK
Consulting en PEA med ett utldtande av mineraltillgangar
av Bolagets projekt i Ronnbacken som uppvisar estimera-
de kanda och indikerade mineraltillgangar om 600 miljoner
ton med halten 0,18 procent nickel, 0,003 procent kobolt
och 5,7 procent jdrn, vilket skulle géra Ronnbacken till den
storsta outvecklade nickeltillgangen i Europa. Den ekono-
miska bedomningen férutser en mojlig produktion om 23
000 ton nickel, 660 ton kobolt och 1,5 miljoner ton jarn per

ar under de forsta 19 aren av full produktion i gruvans 20
ariga livslangd. Med nuvarande nickelpriser bedémer Bola-
get att projektet har starka ekonomiska forutsattningar for
att skapa aktiedgarvarde, samt ha ett strategiskt varde som
en omfattande nickelfyndighet i Europa.

Bolaget bedémer att det finns goda forutsattningar for var-
dedkning i projektportféljen. Under det kommande aret pla-
nerar Bolaget fortsatta arbetet med tillstandsprocesserna i
Stekenjokk-Levi och Joma. En tidigare norsk minister har re-
kryterats som strategisk radgivare for att bista i processer
kring reguleringsplanen i Joma. Efter potentiellt godkan-
nande kommer arbetet fortsatta med en ansékan om mil-
jotillstand. | Stekenjokk-Levi ar fokuset att snarast erhalla
beslut om Bolagets ansokan om bearbetningskoncessio-
ner for att sedan inrikta sig pa ansékan om miljétillstand. |
Ronnbacken kommer projektutveckling utforas i vantan pa
storre strategiska beslut och méjligheter.

Mot bakgrund av de ovan fastslagna utvecklingsplanerna
har styrelsen i Bluelake Mineral beslutat att genomféra
Foéretradesemissionen av units om cirka 26,5 MSEK. Emis-
sionskostnaderna beraknas uppga till cirka 4,9 MSEK, inne-
bdrande en nettolikvid om cirka 21,6 MSEK. Nettolikviden
fran Foretradesemissionen avses anvandas till foljande
andamal:

e Joma - 5,9 MSEK for finansiering av reguleringsplan
och miljétillstand.

e Stekenjokk-Levi - 4,9 MSEK for finansiering av bear-
betningskoncessioner och miljotillstand.

e Ronnbacken - 2,9 MSEK for projektutveckling.

e Bolagsdrift - 1,9 MSEK for dvriga kostnader relatera-
de till bolagsdrift.

e Lan-6,0 MSEK for delvis aterbetalning av utestaende
Ian inklusive ranta.

Nettolikviden fran eventuellt utnyttjande av de tillhérande
teckningsoptionerna avses anvdndas for fortsatt finansie-
ring av tillstandsprocesserna i Bolagets projekt, samt ovri-
ga kostnader relaterade till bolagsdrift.

| samband med Erbjudandet har Bolaget beslutat om en rik-
tad emission av konvertibler till ett sammanlagt nominellt
belopp om 8,0 MSEK till Formue Nord Fokus A/S. Som en
del av dverenskommelsen rérande det konvertibla lanet
kommer Formue Nord Fokus A/S erhdlla 4 000 000 teck-
ningsoptioner av samma serie som de genom Foretrades-
emissionen emitterade teckningsoptionerna. Nettolikviden
fran konvertibelemissionen om cirka 7,4 MSEK avses an-
vandas for delvis aterbetalning av utestaende Ian inklusive
ranta.
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VERKSAMHET OCH PROJEKT

BLUELAKE MINERAL | KORTHET

Bluelake Mineral ar fokuserat pa prospektering och gruv-
utveckling i Norden inom basmetaller, frdmst koppar, zink
och nickel. Bolagets huvudprojekt utgdrs av koppar-zink
projekten Stekenjokk-Levi och Joma, samt nickelprojektet
Rénnbacken. Bolagets affdrsidé ar att identifiera, forvdrva
och utveckla intressanta mineralprojekt fram till gruvstart
och att antingen driva gruvan i samarbete med en storre
industriell partner eller sdlja projekten till dylik partner.

MALSATTNING

Bolagets primara malsattning ar att inom 4-7 ar satta minst
en gruva i drift eller salja motsvarande tillgang till en in-
dustriell képare fore gruvstart till ett varde som innebdr
en substantiell vardedkning for aktiedgarna. Utover detta
stravar Bolaget att bygga en bred portfélj med forstklas-
siga projekt inom basmetaller varav flera har potential att
leda till igangsattning av gruvverksamhet. | samband med
igangsatt gruvdrift amnar Bolaget bjuda in en

storre industriell partner som medinvesterare.

INVESTMENT CASE

GRUVPROJEKT

Bolagets huvudprojekt ar Stekenjokk-Levi och Rénnbdcken
i Sverige samt Jomafaltet i Norge. Nyligen utforda prelimi-
ndra ekonomiska studier visar pa strategiskt varde och god
potential att producera stora volymer hogkvalitativ nickel i
Ronnbacken samt ekonomiskt Idnsamma och hallbara pro-
jekt avseende Joma och Stekenjokk-Levi.

Prelimindr I6nsamhetsstudie av Ronnbdcken offentliggjord
2022 och utarbetad av det oberoende konsultféretaget
SRK Consulting (UK) Ltd férutspar en méjlig produktion av
23 000 ton nickel, 660 ton kobolt och 1,5 miljoner ton jarn
per ar under de forsta 19 aren av full produktion i gruvans
20 ariga livslangd. Denna nickelproduktion skulle utgo-
ra cirka 45 procent av den nuvarande produktionen i EU.
Lénsamhetsstudien estimerar nuvdrdet av Rénnbdacken till
cirka 500 miljoner USD. En prelimindr Idnsamhetsstudie av
SRK Consulting (UK) har dven nyligen utarbetats for Joma
och Stekenjokk-Levi, vilket estimerar ett positivt nuvarde
om 90 till 200 miljoner USD. Saledes ar forutsattningarna
goda for Bluelake Mineral att skapa aktiedgarvarde med nu-
varande mineralpriser.

Den okade energiproduktionen fran fornybara energikallor samt elektrifieringen av Europa
och omvarlden kommer atfdljas av en stark okning av efterfragan pa bas- och batterimetaller
sasom nickel, koppar och zink.

Ronnbdcken har ett geopolitiskt strategiskt vdarde i framjandet av ett sjalvforsérjande Europa
avseende nickel da en betydande del av efterfragan tidigare tillgodosetts av Ryssland.

Preliminar lonsamhetsstudie av Rénnbacken forutser en méjlig produktion av 23 000 ton nickel
per ar under de férsta 19 aren av full produktion i gruvans 20 ariga LoM, vilket skulle utgéra
cirka 45 procent av den nuvarande nickelproduktionen i EU.

Bolaget innehar en extensiv mineraltillgangsbas med starka ekonomiska forutsattningar:
base-case NPV om 500 miljoner USD for Rénnbdcken och 90-200 miljoner USD for Joma &
Stekenjokk-Levi.

Team med lang branscherfarenhet, bevisad formaga att gora transaktioner, samt starkt
engagemang att realisera projektens fulla potential.
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VD PETER HJORTH HAR ORDET

Borjan av 2023 har praglats av fortsatt oro p.g.a. politiska
motsattningar och militara konflikter, 6kande inflation och
risk for ekonomisk avmattning. Samtidigt har organisationer
som Nato och EU visat enighet och handlingskraft, Kina av-
skaffat sin nolltolerans mot Covid och nedstdangningar och
majoriteten av varldens lander upprepat att klimatpolitikens
mal dr prioriterade och ligger fast.

| linje med klimatpolitikens mal dar fossila energikallor fa-
sas ut har EU nyligen lagt fram forslag pa lagstiftning kring
kritiska ramaterial kallad European Critical Raw Materials
Act ("CRMA"). Lagforslaget om kritiska ramaterial Idggs fram
av EU for att stédja den inhemska kapaciteten och stdrka
hallbarhetsarbetet kring vardekedjor som bygger pa kritiska
ramaterial inom EU. Det handlar om att majliggéra gron om-
stdllning, att sakra digitalisering samt att trygga forsvars-
och rymdindustri i Europa.

Enligt forslaget kravs okad europeisk tillgang till metaller
och mineraler for att klara klimatomstallningen samt stdrka
EU:s grad av sjalvfoérsorjning och minska beroendet av Kina
som kontrollerar en stor del av varldens mineralfyndighe-
ter som innehaller kritiska ramaterial. | forslaget finns krav
pa betydligt snabbare tillstandsprocesser, nagot som varit
ett problem i bland annat Sverige. | CRMA identifieras 34
sa kallade kritiska ramaterial och av dessa bedéms 16 vara
av sarskild strategisk betydelse. Ndr det gadller de strategis-
ka ramaterialen satter EU upp flera mal, t.ex. att minst 10
procent av EU:s arliga konsumtion av strategiska ramaterial
ska brytas inom EU ar 2030. Bland de kritiska ramaterialen
av strategisk betydelse aterfinns koppar som forekommer
i Bluelake Minerals projekt Stekenjokk-Levi och Joma, samt
nickel och kobolt som férekommer Bolagets projekt Ronn-
bdcken. EU:s forslag innebar att det nu vidtas kraftfulla at-
garder fOr att 6ka den europeiska sjalvférsorjningsgraden av
metaller och mineraler. Ett fokusomrade ar effektivare till-
standsprocesser och dar EU foreslar att det ska skapas ett
sarskilt tillstandssystem for strategiska projekt. Det ska ta
maximalt 24 manader att fa tillstanden pa plats for gruvor
avseende strategiska ramaterial.

Bluelake Mineral innehar projekt som i hégsta grad omfattas
av denna nya lagstiftning. Rénnbacken dr Europas storsta
oexploaterade nickelfyndighet och inte bara av stort finan-
siellt och strategiskt vdrde. Det dr dven ett geopolitiskt vik-
tigt projekt i en tid da olika stater prioriterar sin egen for-
sorjning av strategiska ramaterial. Stekenjokk-Levi och Joma
ar ocksa strategiskt och klimatmassigt betydelsefulla da de
kan bidra med viktiga insatsvaror som koppar och zink till
den europeiska batteri- och elfordonsindustrin.

Sammantaget dr Bluelake Mineral mycket val positionerat
att ta en aktiv roll i den gréna omstallningen och att bygga
en betydande verksamhet med draghjalp fran bland annat
den europeiska lagstiftningen kring kritiska ramaterial. Var
malsattning ar att utveckla och starta gruvor dar vi anvan-
der den senaste tekniken och kunskaperna for att kunna le-
verera gron koppar, zink och nickel. Samtidigt vill vi utveckla
verksamheten i samexistens med andra intressen som bl.a.
natur, fjallturism, renndring, jakt och fiske. Vi ar dvertyga-
de om att metaller och gruvor dr en integrerad del av en
socioekonomiskt och miljémassigt hallbar framtid och att
Bluelake Mineral kan ha en viktig roll att spela. Tack for ditt
fortroende som aktiedgare.

Tack for ditt fértroende som aktiedgare.

Peter Hjorth
Verkstallande direktor
Mars 2023
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VILLKOR OCH TIDPLAN

Erbjudandet i sammandrag

Hogst antal emitterade units

Villkor

Erbjudandepris

Emissionsvolym
Marknadsvarde
Sakerstallande
Teckningsperiod

Handel i unitratter
Offentliggdrande av utfall
Teckningskurs med optioner

Teckningsperiod med optioner

2 645 801 units (26 458 010 aktier och 13 229 005 teckningsoptioner).

En (1) befintlig aktie pa avstamningsdagen ger en (1) unitratt. Innehav av tjugoen
(21) unitratter berattigar till teckning av en (1) ny unit. €n (1) unit bestar av tio (10)
nyemitterade aktier och fem (5) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO3.

10,00 SEK per unit (motsvarande 1,00 SEK per aktie,
teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt).

Cirka 26,5 MSEK

Cirka 55,6 MSEK fore Erbjudandet (pre-money).
75,0 procent (cirka 19,8 MSEK).

21 mars 2023 -4 april 2023.

21 mars 2023 - 30 mars 2023.

Indikativt 6 april 2023.

1,20 SEK.

15 april 2024 - 26 april 2024.

Ovrig information

ISIN-kod
LEl-kod

Handelsplats

SE0015382148.
5493003C1ZZUF102SD97.
NGM Nordic SME.

Kortnamn BLUE.
TIDPLAN FOR ERBJUDANDET
15 MARS 21 MARS 30 MARS 4 APRIL 6 APRIL
MEMORANDUM FORSTA DAG FOR HANDEL | SISTA DAG FOR UTFALLET
OFFENTLIGGORS TECKNING UNITRATTER TECKNING VANTAS
AVSLUTAS OFFENTLIGGORAS
HANDEL | UNIT-
RATTER OCH

BTU INLEDS




INSTRUKTIONER FOR DELTAGANDE

UNITRATTER

1. TILLDELNING AV UNITRATTER
For varje befintlig aktie som du innehade i Bluelake Mineral per den 17 mars 2023 erhaller du en (1) unitratt.

2. NYTTJANDE AV UNITRATTERNA
Tjugoen (21) unitrdtter berattigar till teckning av en (1) unit till en teckningskurs om 10,00 SEK per unit (motsvaran-
de 1,00 SEK per aktie). Teckning sker under perioden fran och med den 21 mars till och med den 4 april 2022.

En unit bestar av tio (10) nya aktier och fem (5) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO3.

TECKNING MED STOD AV UNITRATTER

Om du har dina aktier i en eller flera depaer
hos bank eller vardepappersinstitut far du
information fran din/dina férvaltare.

Folj de instruktioner du far fran
din/dina férvaltare.

Du har depa
(forvaltare)

Om du utnyttjar samtliga av dina unitratter, anvdand
enbart den utsdnda fortryckta inbetalningsavin som
erhalls fran Euroclear Sweden.
Du dr bosatt i Sverige
Om du har képt, salt eller 6verfort unitratter till/fran
ditt VP-konto, anvand den sdrskilda anmalningssedeln
som bestalls fran Aqurat Fondkommission.

Du har VP-konto
(direktregistrerad)

Vand dig till Aqurat Fondkommission for information

DI ISR e om teckning och betalning.

TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER

Om du har dina aktier i en eller flera depaer
hos bank eller vardepappersinstitut far du
information fran din/dina forvaltare.

Folj de instruktioner du far fran
din/dina forvaltare.

Du har depa
(forvaltare)

Anvand anmalningssedeln som bestalls fran Aqurat Fondkommission eller teckna
med BankID via Aqurat Fondkommissions hemsida, https://aqurat.se/. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer beaktas.

Du har VP-konto
(direktregistrerad)

OUTNYTTJADE UNITRATTER

Du har unitratter som Sdlj dina unitratter senast den 30 mars 2023. Darefter avslutas handeln i unitratterna,
du inte dmnar utnyttja och efter den 4 april 2023 forfaller outnyttjade unitratter.

Vdnligen notera att banker och vardepappersinstitut kan ha olika tidsgranser for sista dag for teckning.
For mer information om hur du tecknar, vanligen kontakta din forvaltare.
Aqurat Fondkommission kan nds pa email: info@aqurat.se, samt telefon: +46 (0)8-684 05 800.




