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Viktig information

Detta informationsdokument ("Informationsdokumentet”) har uppréttats i enlighet med artikel 1.4 db i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”). Informationsdokumentet har uppréttats av Bluelake
Mineral AB (publ) ("Bluelake Mineral” eller "Bolaget”’) med anledning av férestdende nyemission av aktier i Bolaget om cirka 61,3 MSEK med
foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Erbjudandet” eller "Foretrddesemissionen”).

Erbjudandet &r inte avsett for allmanheten i nagon annan jurisdiktion an Sverige. Foretradesemissionen riktar sig inte, varken direkt eller indirekt, till
personer vars deltagande forutsatter ytterligare dokument, registrering eller andra atgarder &n vad som foljer av svensk ratt. Informationsdokumentet
eller andra handlingar avseende Erbjudandet far inte distribueras i eller till nagot land dar distribution eller Erbjudandet skulle forutsatta att nagra
sadana atgarder foretas eller annars skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sddant land. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist
i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Storbritannien eller i
nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Informationsdokumentet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter prospekt,
registrering eller andra atgarder ("Obehdoriga Jurisdiktioner”).

En investering i Bolagets aktier ar forenad med sérskilda risker och vid beslut om att investera i Bolagets aktier maste en investerare forlita sig pa
sin egen beddémning av Bolaget och villkoren for Foretradesemissionen. Potentiella investerare uppmanas att noga utvardera och dvervaga
investeringsbeslutet. Innehallet pa Bolagets webbplats utgér inte en del av Informationsdokumentet och framatriktade uttalanden i
Informationsdokumentet uttrycker ingen garanti utan endast Bolagets bedémningar och antaganden vid tidpunkten for Informationsdokumentet och
ar beroende av framtida handelser och omstandigheter. Eventuella tvister som ror eller har samband med Erbjudandet eller Informationsdokumentet
ska avgoras av svensk domstol och svensk ratt ska vara exklusivt tillamplig.

Bolaget beddmer att det bedriver skyddsvéard verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar ("FDI-lagen").
Bolaget &r med anledning darav skyldigt att informera presumtiva investerare om att en investering i Bolaget kan vara anmalningspliktig enligt FDI-
lagen och att investeringen da maste granskas av Inspektionen for strategiska produkter ("ISP") innan investeringen genomfors. En investering i
Bolaget kan vara anmalningspliktig om (i) investeraren, nagon i dennes &garstruktur eller nagon for vars rékning investeraren agerar genom
investeringen, direkt eller indirekt, kontrollerar roster i Bolaget motsvarande eller éverstigande nagot av gransvardena om 10, 20, 30, 50, 65 eller 90
procent av rosterna i Bolaget, eller (i) investeraren, nagon i dennes agarstruktur eller nagon for vars rakning investeraren handlar, pa nagot annat
satt genom investeringen skulle fa ett direkt eller indirekt inflytande i ledningen av Bolaget. Investeraren kan paféras en administrativ sanktionsavgift
om en anmalningspliktig investering genomférs innan ISP har avslutat sin granskning. Fér mer information om vilka investeringar som kan vara
anmalningspliktiga, se FDI-lagen och ISP:s webbplats https://isp.se/utlandska-direktinvesteringar/.

Information om emittenten

Bluelake Mineral ar ett svenskt publikt aktiebolag registrerat i Sverige som bildades i Sverige den 26 augusti 1994
och registrerades vid Bolagsverket den 13 september 1994. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar moderbolaget i en koncern bestaende av tre dotterbolag.
Bolaget &ger 100 procent av Joma Gruver AS (919 385 723), cirka 99 procent av Vilhelmina Mineral AB (556832—
3876) samt 100 procent av Nickel Mountain AB (556819-1596). Bolagets organisationsnummer ar 556493-3199
och Bolagets LEI ar 5493003C1ZZUF102SD97. Adressen till Bolagets hemsida ar: www.bluelakemineral.com.

Styrelsens ansvarsforklaring

Styrelsen for Bluelake Mineral ar ensamt ansvarig for innehallet i Informationsdokumentet. Enligt styrelsens
kannedom Overensstammer den information som ges i Informationsdokumentet med sakférhallandena vid tiden for
Informationsdokumentets offentliggérande och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebodrd har
uteldmnats.

Behorig myndighet

Informationsdokumentet ar inget prospekt enligt betydelsen i Prospektférordningen. Informationsdokumentet har
upprattats i enlighet med artikel 1.4 db Prospektférordningen och utformats i enlighet med kraven i bilaga IX i
Prospektforordningen. Finansinspektionen, som ar den nationellt behdriga myndigheten, har inte godkant eller
granskat dokumentet. Varje investerare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i Bolaget. For Informationsdokumentet och Erbjudandet som beskrivs hari géller svensk ratt. Tvist med
anledning av dokumentet och darmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoéras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Efterlevnad av rapporteringsskyldighet och offentliggjord information

Styrelsen for Bluelake Mineral intygar hdrmed att Bolaget fortidpande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och
skyldigheten att offentliggdra information under hela den period da Bolagets vardepapper har varit upptagna fill
handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i férekommande fall, forordning (EU) nr 596/2014 och, i
férekommande fall, delegerad férordning (EU) 2017/565. Styrelsen bekraftar hdrmed att Bolaget, vid tidpunkten for
Erbjudandet, inte skjuter upp offentliggérandet av insiderinformation i enlighet med férordning (EU) nr 596/2014.
Den obligatoriska information som emittenten offentliggdr i enlighet med skyldigheter att offentliggéra |6pande
information finns tillganglig pa Bolagets hemsida www.bluelakemineral.com.
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Bakgrund och motiv

Bluelake Mineral har under det gangna aret tagit betydande steg i utvecklingen av koppar- och zinkprojektet Joma
och Stekenjokk-Levi som bagge ar gruvor som tidigare varit i produktion men dar det finns kvarvarande
mineraltillgangar for uppskattningsvis ca 20 ars brytning. Eftersom dessa fyndigheter tidigare varit i drift finns god
kunskap kring geologi, historiska driftsdata, organisation och fungerande processer for bland annat anrikning.
Genom planerad deponi av avgangsmassa under jord i gamla utbrutna gruvgangar i kombination med
implementering av modern teknologi inom exempelvis automatisering, elektrifiering av gruv- och transportteknik,
och vattenrening, finns unikt goda mojligheter for en miljomassigt hallbar verksamhet. Det lokala och regionala
stodet for aterstart av gruvverksamheten ar starkt hos invanare, naringsliv och politiska beslutsfattare vilket ar
avgorande for framgangsrik etablering av projektet. Finansiellt ar projektet attraktivt genom en forhallandevis lag
kapitalinvestering for aterstart av gruvan och ett starkt forvantat kassafléde under gruvprojektets livslangd
underbyggt av forvantat stabila och hdga priser pa bade koppar och zink.

Koppar (Cu) ar den centrala metallen i Bluelake Minerals gruvprojekt Joma och Stekenjokk-Levi. Kopparpriset har
stabiliserats pa en hog niva och framtida efterfragan beddéms fortsatt stark. Globalt forvantas en strukturell brist pa
koppar, da utbudet minskar i takt med att stora gruvor nar slutet av sin livslangd, samtidigt som efterfragan okar
drivet av elektrifiering, férnybar energi, utbyggnation av datacenter och stora infrastrukturinvesteringar. EU:s Critical
Raw Materials Act (CRM Act) skapar battre forutsattningar for sakra, hallbara och inhemska leveranser av kritiska
ramaterial, och minskar darmed importberoendet av exempelvis koppar fran lander som Chile, Kina och USA. Detta
politiska ramverk, i kombination med marknadstrenderna, skapar gynnsamma forutsattningar for Bluelake Minerals
nordiska gruvprojekt. Satsningen pa att aterstarta gruvbrytning i Norden ligger darmed, enligt Bolaget, ratt i tiden,
och Bluelake Mineral har redan uppnatt flera viktiga milstolpar som starker férutsattningarna fér en framgangsrik
utveckling:

e Under sommaren 2025 har Bolaget erhallit ett godkdnnande fran det norska kommunal- och
distriktsdepartementet for den reguleringsplan som foreligger for Jomagruvan. Beslutet kan ej 6verklagas och
detta innebar att den politiska risken i projektet har minskats och skapar férutsattningar for Joma som en av de
forsta nya koppargruvorna i Norge pa 25 ar.

e Topprekryteringar till Bolagets operativa ledning, daribland en gruvchef fran Boliden, vilket starker den
operativa kompetensen och minskar operationella risker i gruvprojekten.

e Bolaget har ansokt om offentlig finansiering for Joma-gruvan fran Innovasjon Norge. Villkor fér godkand
ansokan ar bland annat en godkand reguleringsplan (vilket skedde i borjan av juli) samt att Bolaget kan matcha
eventuell finansiering fran Innovasjon Norge med motsvarande andel eget kapital.

Nasta steg for att mojliggéra produktionsstart innefattar miljdtillstand, gruvlicens samt en preliminar
genomférbarhetsstudie (Preliminary Feasibility Study, vidare benamnt som "PFS”). For att genomféra dessa
avgorande steg bedomer Bolaget att ett kapitalbehov om cirka 90 MSEK foreligger under de kommande tva aren,
vilket i sin tur utgor grunden for att, i ett senare skede, sakra storskalig projektfinansiering fér anlaggning av gruvan
och framtida produktion. For att genomféra PFS, komma vidare i tillstandsprocesser fram till godkdnnande och
erhalla eventuell mjuk finansiering avser Bolaget att genomféra den fullt garanterade Foretradesemissionen.

Anvandning av emissionslikvid

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolaget att erhalla en emissionslikvid om cirka 61,3 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas uppga till maximalt cirka 10,7 MSEK, givet att alla garanter i
Toppgarantin (enligt nedan definition) och Bottengarantin (enligt nedan definition) valjer kontant ersattning. Mot
bakgrund av de ovan ndmnda anledningarna, samt de milstolpar som vantar under de kommande aren, avser
Bolaget disponera nettolikviden fran Foretradesemissionen for féljande andamail:

e Tillstandsprocesser, faltarbete och undersokningar
e PFS och forstudieborrning

e Organisation och beredskap

e Aterbetalning av brygglan



Forvantade kommande affarshéndelser av betydelse

Offentlig finansiering frén Innovasjon Norge

Bolaget avvaktar svar fran Innovasjon Norge pa ansOkan om mjuk finansiering. Mot bakgrund av att
reguleringsplanen fér Jomagruvan tidigare godkants och att Bluelake Mineral nu, genom Féretradesemissionen,
sakerstallt finansiering av eget kapital bor Innovasjon Norge kunna fatta beslut i detta arende i nartid.

Genomférande av regional kumulativ konsekvensutredning fér renndringen

Bolaget och det lokala renbetesdistriktet Tjaehkere sitje har under de senaste manaderna genomfort flera moten
for att gemensamt utarbeta en detaljerad uppdragsbeskrivning for den regionala kumulativa
konsekvensutredningen. Parterna har utsett varsin konsult som kommer att arbeta parallellt med uppdraget.
Malsattningen ar att utredningen ska kunna pabdrjas under det fjarde kvartalet 2025.

Ansbkan om miljétillstand (norska: utslippstillatelse)

Under arbetet med reguleringsplanen for Jomagruvan har redan omfattande arbete skett pa miljoomradet med
bland annat provtagning pa land och i vattendrag. Arbetet med formell ansdkan om norskt miljétillstand inleds nu.
Motsvarande process kring ansékan om svenskt miljotillstand kommer att inledas for mineraliseringen av Levi som
erhallit godkand bearbetningskoncession.

Ansb6kan om driftkoncession (norska: driftkonsesjon)

Forberedelserna for anstkan om driftkoncession pagar och kommer att ske i samarbete med flera radgivare.
Externa konsulter kommer att ansvara for sjdlva ansOkan och fér den underliggande preliminara
genomférbarhetsstudien (PFS). Bolagets malsattning ar att processen kring ansdékan om driftskoncession ska
pabdrjas och genomféras parallellt med ansdkan om miljétillstdnd och kunna erhallas i nartid efter det att
miljétillstand har erhallits. Upphandlingen av huvudkonsult férvantas slutféras under det fjarde kvartalet 2025.

Prelimindr genomférbarhetsstudie (PFS)
Projektet befinner sig nu i ett Iage dar en mer fordjupad teknisk och ekonomisk analys kravs. Den preliminara
genomférbarhetsstudien (PFS) kommer att utgéra en omfattande och detaljerad analys av gruvprojektet Joma och
Stekenjokk-Levi. PFS kan beskrivas som en operativ affarsplan som innefattar geologiska, gruvtekniska,
miljdomassiga och finansiella utredningar.

Den kommande PFS véantas ge en mer detaljerad och beslutsunderbyggande bild av projektets tekniska och
ekonomiska foérutsattningar. PFS beddms aven kunna fungera som ett centralt dokument for framtida finansiering
av gruvverksamheten. PFS kommer att genomféras av en huvudansvarig extern konsult i nara samarbete med
Bolaget. Upphandling av denna radgivare beréknas vara slutford under det fjarde kvartalet 2025.

Aterbetalning av konvertibellan och brygglan

Bolaget har infér beslutet om Foretradesemissionen aterbetalat det konvertibelldan som Bolaget upptog fran Fenja
Capital Il A/S den 29 juni 2025. Lanebeloppet uppgick till cirka 9,9 MSEK exkl. upplupen rénta och har aterbetalats
i sin helhet. For att sakerstdlla Bolagets likviditetsbehov efter aterbetalning av konvertibellan fram il
Foretradesemissionen har genomforts har Bolaget upptagit brygglan om totalt 15 MSEK. Som erséattning for
brygglanet utgar en upplaggningsavgift om 3,5 procent samt en manatlig ranta om 1,25 procent. Enligt inganget
brygglaneavtal ska lanet aterbetalas i samband med Foéretradesemissionen eller som senast den 16 november
2025. Villkoren for brygglanet har férhandlats av Bolagets styrelse pa armlangds avstand med langivarna. Styrelsen
beddémer att villkoren ar marknadsmassiga och férdelaktiga for Bolaget med beaktande av Bolagets finansiella
situation.

Den 23 september 2025 meddelande Bluelake Mineral att Fenja Capital Il A/S efter aterbetalning av konvertibellanet
valt att nyttja sin ratt att enligt konvertibelavtalet istéllet teckna aktier i Bolaget. Fenja Capital Il A/S kommer
konvertera ett belopp om 9 874 030,80 SEK till aktier i Bluelake Mineral. Konverteringskursen uppgar till 1,20 SEK
per aktie, vilket innebar att Fenja kommer att erhalla 8 228 359 nya aktier i Bolaget.



Villkor och anvisningar

Tidplan for Foretradesemissionen
Sista handelsdag i Bluelake Minerals
aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter
Forsta handelsdag i Bluelake Minerals
aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter
Avstamningsdag for erhallande av teckningsratter. Aktiedgare som &ar
25 september 2025 registrerade i den av Euroclear forda aktieboken denna dag erhaller
teckningsratter for deltagande i Féretradesemissionen.

23 september 2025

24 september 2025

25 september 2025 Beraknad dag for offentliggérande av Informationsdokumentet
29 september — 8 oktober 2025 Handel i teckningsratter (TR) pa Nordic SME Sweden ("NGM")
29 september — 13 oktober 2025 Teckningsperiod for Foretradesemissionen

Forvantad handel i betalda tecknade aktier
(BTA) pa NGM

15 oktober 2025 Beraknad dag for offentliggdrande av emissionsutfall

29 september — 30 oktober 2025

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 25 september 2025 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden
AB ("Euroclear") férda aktieboken for Bluelake Mineral &ger foretradesratt att teckna aktier i Foretradesemissionen,
i relation till tidigare innehav av aktier. Harutéver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt
anmala intresse om teckning av aktier. Ratt att teckna nya aktier i Féretradesemissionen ska med féretradesratt
tillkomma aktiedgarna i forhallande till det antal aktier de forut ager, varvid en (1) befintlig aktie per
avstamningsdagen den 25 september 2025 ska berattiga till en (1) teckningsratt och elva (11) teckningsratter ska
berattiga till teckning av fyra (4) nya aktier.

Utspadning och aktier efter Foretradesemissionen

Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer f& sin dgarandel utspaddd med maximalt 39
573 716 aktier motsvarande cirka 26,7 procent av de totala antalet aktier efter Féretradesemissionen, men har
mojlighet att kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter. Antalet
aktier i Bolaget kommer, vid full teckning, att 6ka fran 108 827 721 aktier till 148 401 437.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 1,55 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckning av aktier

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear forda aktieboken. Av
emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhalina teckningsratter och det hela antal aktier som kan
tecknas i Féretradesemissionen. Avi avseende registrering av teckningsratter pa VP-konto kommer inte att skickas
ut. Om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear avses utnyttjas ska den fortryckta
inbetalningsavin anvandas. Direkiregistrerade aktiedgare i utlandet som inte kan anvanda den fortryckta
inbetalningsavin for betalning, kan betala i SEK i enlighet med féljande instruktionerna: Mangold Fondkommission
AB, Nybrogatan 55, 114 42; IBAN-nummer: SE25 8000 0890 1193 3324 5257; Bankkontonummer: 8901-1,933 324
525-7; SWEDSESS. Betalning ska ske senast den 13 oktober 2025. Vid betalning maste tecknarens namn, adress,
VP-/servicekontonummer och referensen fran emissionsredovisningen anges.

Om betalning avser ett annat antal nya aktier dn vad som framgar av emissionsredovisningen ska
anmalningssedeln markt " Teckning av aktier med stéd av teckningsrétter” anvandas. Anmalningssedel enligt ovan
tillhandahélls pa Bluelake Minerals hemsida, www.bluelakemineral.com samt pa Mangolds hemsida,
www.mangold.se och kan aven bestéllas fran Mangold under kontorstid pa telefon +46 (0) 8-503 01 595.
Anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda (adress enligt ovan) senast kl. 15.00 den 13 oktober 2025.

Ansokan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska goéras pa anmalningssedel benamnd " Teckning av
aktier utan stéd av teckningsrétter’, som erhalls fran Bluelake Minerals hemsida, www.bluelakemineral.com.

Teckning av aktier ska ske under teckningsperioden. Styrelsen for Bluelake Mineral ager ratt att forlanga
teckningsperioden. En eventuell férlangning kommer att meddelas genom pressmeddelande. Teckning av aktier ar



oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av aktier. For det fall ett for stort belopp
betalats in av en tecknare av nya aktier kommer Mangold att ombesérja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen
ranta utgar for det dverskjutandet beloppet.

Forvaltarregistrerade aktieagare
Aktiedgare i Bluelake Mineral vars innehav pa avstdmningsdagen &ar forvaltarregistrerat ska for teckning och
betalning folja instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare i vissa Obehoriga Jurisdiktioner

Aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-/servicekonton med registrerade adresser i USA,
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea,
Storbritannien eller ndgon annan jurisdiktion, i vilken det inte vore tillatet att delta i Féretrddesemissionen, kommer
inte att erhalla nagra teckningsratter eller tilldtas teckna nya aktier. De teckningsratter som annars skulle ha
levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden, med avdrag fér kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel i teckningsratter

Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den 13 oktober 2025 eller séljas senast den
8 oktober 2025 pa NGM for att inte forfalla utan varde. Ingen kompensation kommer att utga till innehavare vars
teckningsratter forfaller till foljd av att de inte nyttjas eller saljs. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0026527343.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Aktier som tecknas med stdd av teckningsratter kommer, efter erlagd betalning och teckning, att bokféras som BTA
pa VP-/servicekontot till dess att de nya aktierna har registrerats vid Bolagsverket. Leverans av de nya aktierna
forvantas ske omkring vecka 45, 2025. Nagon VP-avi utsénds inte i samband med ombokning fran BTA till aktie.
Sista dag for handel i BTA &r beraknad till den 30 oktober 2025. ISIN-koden for BTA &r SE0026527350.

Tilldelning vid teckning utan stéd av teckningsratter

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionen hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan
foretradesratt. Tilldelning ska darvid i forsta hand ske till tecknare som tecknat aktier med stéd av teckningsréatter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte och, vid éverteckning, ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning. Aterstaende aktier ska i andra hand tilldelas aktie&gare och évriga som anmalt intresse
av att teckna aktier utan stdd av foretradesratt och, vid dverteckning, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till
tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. Eventuella darefter aterstdende aktier ska tilldelas
eventuella emissionsgaranter som atagit sig att teckna aktier i nyemissionen, med foérdelning i férhallande till
storleken pa stéllda emissionsgarantier och i den man det ej kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt 1amnas genom O&versédndande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock senast
tva dagar efter utsdnd avrakningsnota. Nagot meddelande Iamnas e;j till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej
likvid i ratt tid kan tecknade aktier komma att Overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse
komma att understiga priset enligt denna Foretrddesemission, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Notering av de nya aktierna
Aktien i Bluelake Mineral ar upptagen till handel pa NGM. Handel i de nya aktierna beréknas inledas omkring vecka
45, 2025 forutsatt att registrering hos Bolagsverket skett.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos
Euroclear.

Information om behandling av personuppgifter

Personuppgifter som lamnas till Mangold eller som i &vrigt registreras i samband med forberedelse eller
administration av Féretraddesemissionen, behandlas av Mangold, som ar personuppgiftsansvarig, fér administration
och utférande av Foretradesemissionen. Behandling av personuppgifterna sker ocksa for att Mangold ska kunna
fullgéra sina forpliktelser enligt lag.



Information om vardepappren, upptagande till handel och aktiernas kdnnetecken

Aktien i Bluelake Mineral ar upptagen till handel pa NGM i Stockholm, Sverige. Aktierna handlas under kortnamnet
(ticker) BLUE och har ISIN-kod SE0015382148. Per dagen for offentliggérandet av Informationsdokumentet uppgar
Bolagets aktiekapital till 10 882 772,10 kronor och antalet utgivna aktier uppgar totalt till 108 827 721. Per dagen
for offentliggérandet av Informationsdokumentet ska Bolagets aktiekapital uppga till Iagst 10 882 772,10 och hogst
43 531 088,40 och antalet aktier uppga till lagst 108 827 721 och hogst 435 310 884. ISIN-koden for
teckningsratterna ar SE0026527343. ISIN-koden for BTA ar SE0026527350. Handel i de nya aktierna beraknas
inledas omkring den vecka 45, 2025 forutsatt att registrering hos Bolagsverket skett. Handeln i de aktier som
emitteras genom Foretrddesemissionen kommer ske pa NGM och foérvantas inledas sa snart som majligt efter
offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen, férutsatt att forutsattning att NGM godkanner upptagandet av
aktierna till handel.

Anmalningsplikt enligt lagen om granskning av utldndska direktinvesteringar

Da Bolaget beddms bedriva skyddsvard verksamhet enligt FDI-lagen kan vissa investeringar inom ramen for
Foretradesemissionen forutsatta anmalan till och godk@nnande av ISP. Investeringar ska pa férhand anmalas och
godkannas om de resulterar i att investeraren erhaller ett innehav motsvarande eller 6verskridande nagot av
gransvardena 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av det totala antalet roster i Bolaget. Teckning som sker med stdd
av foretradesratt i forhallande till det antal aktier investeraren redan &ger ar undantagen sadan anmalningsplikt.

Overtilldelningsoptionen

Bolagets styrelse har beslutat att kombinera Foretrddesemissionen med en évertilldelningsoption om upp till cirka
15,3 MSEK ("Overtilldelningsoptionen"). Overtilldelningsoptionen omfattar maximalt 25 procent av
Foretradesemissionen, motsvarande 9 893 429 aktier, villkorat av att Foretradesemissionen blir dvertecknad.
Teckningskursen i Overtilldelningsoptionen ar samma som i Foretradesemissionen, dvs. 1,55 SEK per aktie.

Overtilldelningsoptionen utgdr rent tekniskt en riktad nyemission som genomférs i anslutning till offentliggérandet
av utfallet i Féretradesemissionen. Fér det fall att Féretrddesemissionen évertecknas och Overtilidelningsoptionen
nyttias, kommer styrelsen att fatta ett separat beslut om Overtilldelningsemissionen i samband med beslut om
tilldelning av aktier i Foretradesemissionen.

Den potentiella Overtilldelningsoptionen genomférs med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, primart till
deltagande investerare i Toppgarantin och investerare som lamnat teckningsatagande utan stdd av foretradesratt i
Foretradesemissionen, och sekundart till andra som anmalt intresse av att teckna aktier utan foretradesratt i
Foretradesemissionen, och i det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande
till deras anmalda intresse och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. Det primara syftet med
Overtilldelningsoptionen &r att mojliggéra ytterligare kapitaltillskott till Bolaget och tilldelning till deltagande
investerare i Toppgarantin och investerare som lamnat teckningsatagande utan stdd av foretradesratt.

Vid det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, kommer antalet aktier i Bluelake Mineral att 8ka med hégst 9
893 429 aktier, och aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst 989 342,90 SEK. En fullt utnyttjad
Overtilldelningsoption medfér ytterligare utspadning om motsvarande cirka 6,2 procent. For det fall Bolaget utdkar
emissionsbeloppet med upp till cirka 15,3 MSEK, genom Overtilldelningsemissionen, kommer aktieégare som véljer
att inte delta i Féretradesemissionen i stéllet fa sin &garandel utspadd med upp till cirka 31,2 procent (beraknat pa
det totala antalet utestdende aktier i Bolaget efter genomférandet av Foretradesemissionen och
Overtilldelningsoptionen, under antagandet att Féretradesemissionen blir fulltecknad).

Skalet till en eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt i Overtilldelningsoptionen ar att tillgodose
efterfragan hos de investerare som pa foérhand lamnat Toppgarantidtaganden och investerare som lamnat
teckningsatagande utan stod av foretradesratt i Foretradesemission, vilket har varit en forutsattning for att kunna
genomféra Foretradesemissionen till radande villkor. Styrelsen har noggrant dvervagt olika mojligheter att tillvarata
intresset fran investerarna och gér bedémningen att det ar férdelaktigt for aktiedgarna, som ocksa ges majlighet att
teckna nya aktier i Foretradesemissionen, att Bolaget genomfér Foretradesemissionen och, vid éverteckning i
Foretradesemissionen, ges mojlighet att tillgodose det starka intresset hos investerare som lamnat
Toppgarantiataganden och investerare som lamnat teckningsatagande utan stdod av foretradesratt i
Foretradesemission liksom &vriga som anmalt sig for teckning utan stéd av féretradesratt genom att utoka
emissionsbeloppet med Overtilldelningsoptionen till en fér Bolaget attraktiv. och marknadsmassig vérdering.
Styrelsen har harvid sarskilt beaktat att teckningskursen har baserats pa diskussioner pa armlangds avstand mellan
Bolaget och de investerare vars Toppgarantidtaganden kan tillgodoses genom mdjligheten att utdka
emissionsbeloppet med Overtilldelningsemissionen samt &vriga investerare som ingéatt tecknings- och/eller
garantiataganden for Foretradesemissionen.



Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Flertalet medlemmar ur styrelse och Bolagets ledning har atagit sig att teckna aktier motsvarande ett sammanlagt
belopp om cirka 11 MSEK. Darutdver har externa investerare och flera av Bolagets befintliga aktiedgare atagit sig
att teckna aktier for cirka 9,2 MSEK. Totalt omfattas darmed Foéretrddesemissionen av teckningsférbindelser om
cirka 20,2 MSEK, motsvarande cirka 32,9 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade
teckningsforbindelser.

Bolaget har aven ingatt avtal med ett antal befintliga aktiedgare, semi-institutionella investerare och norska
regionala investerare om garantidtaganden i form av en toppemissionsgaranti om totalt cirka 26,3 MSEK,
motsvarande 42,9 procent av Féretradesemissionen ("Toppgarantin”). Flertalet medlemmar ur Bolagets ledning
och styrelse deltar i Toppgarantin med cirka 2,1 MSEK. Foér Toppgarantin kan garanterna véalja mellan kontant
ersattning om tolv (12) procent av det garanterade beloppet i Toppgarantin, alternativt femton (15) procent av
garanterade beloppet i Toppgarantin i form av nyemitterade aktier i Bolaget, pd samma villkor som i
Foretradesemissionen. Bolaget har aven ingatt avtal med ett antal externa investerare om garantiataganden i form
av en bottenemissionsgaranti om totalt cirka 14,8 MSEK, motsvarande cirka 24,1 procent av Foéretradesemissionen
("Bottengarantin”). For Bottengarantin kan garanterna valja mellan kontant ersattning om tolv (12) procent av det
garanterade beloppet, alternativt tolv (12) procent av det garanterade beloppet i form av nyemitterade aktier i
Bolaget, pa samma villkor som i Foretradesemissionen.

Garantiavtalen ar ingangna per den 16 september 2025. Varken teckningsférbindelserna eller garantidtagandena
ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfér det foreligger en risk for att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se avsnitt Riskfaktorer och specifikt "Ej sékerstéllda tecknings-
och garantiataganden” for ytterligare information. Nedanstdende tabeller sammanfattar de teckningsférbindelser
och garantiataganden som ingatts per datumet for Informationsdokumentets angivande.

Namn Teckningsforbindelse, Toppgaranti, Bottengaranti, Totalt,

SEK SEK SEK SEK
Jaras Invest AS - 9 999 998,60 - 9 999 998,60
VIKO EIENDOM AS 6 080 718,20 1413 913,10 - 7 494 631,30
Mangold Fondkommission AB - - 6 806 990,85 6 806 990,85
Wiseth Holding AS - 1499 998,55 3999 999,75 5499 998,30
EXT Mine Projects AB 3 866 665,65 1199 999,15 - 5 066 664,80
Peter Hjorth 2934 329,80 499 999,00 - 3434 328,80
Upscale Aktiebolag** 2621 223,60 434 999,75 - 3056 223,35
Freyr Invest AS - 499 999,00 1999 999,10 2499 998,10
POV INVEST AS 225 453,70 1499 998,55 - 1725 452,25
Gradisca Invest AB*** 1535 219,20 - - 1535219,20
Capmate AB - - 1249 999,05 1249 999,05
JUBAR EIENDOM AS 999 999,55 - - 999 999,55
Steinar Moe 999 999,55 - - 999 999,55
MANE AS - 999 999,55 - 999 999,55
MAGNUS WESTER AS - 999 999,55 - 999 999,55
C-JAY AS - 999 999,55 - 999 999,55
GLZMMEN ENTREPRENGR AS - 999 999,55 - 999 999,55
GLOBAL PRODUCTS INVEST AS - 999 999,55 - 999 999,55
Flatholmen AS - 749 998,50 - 749 998,50
Niclas Lowgren - - 749 998,50 749 998,50
ERIK SAKS INVEST AS 140 970,95 499 999,00 - 640 969,95
LIGNAAS 76 842,80 499 999,00 - 576 841,80
K4 INVEST AS 76 653,70 499 999,00 - 576 652,70
Nils Einar Olsen 270 543,20 229 999,85 - 500 543,05
Bjarne Hakon Hanssen - 499 999,00 - 499 999,00
INVEKON AS - 472 094,35 - 472 094,35
HAVARD SKEIE HOLDING AS - 472 094,35 - 472 094,35



PMM INVEST AS 115 499,80 149 999,70 - 265 499,50

BM 71 INVEST AS 115 499,80 149 999,70 - 265 499,50
SUKAME EIENDOM AS 129 567,60 69 999,55 - 199 567,15
Totalt 20 189 187,10 26 343 085,45 14 806 987,25 61 339 259,80

Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtagande kan nds genom Bolaget.
** COO och styrelseledamot Jonas Dahlléfs privata bolag
*** VD och styrelseledamot Peter Hjorths privata bolag

Riskfaktorer

En investering i Bluelake Minerals vardepapper innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan ar
begransade till sddana risker som Bluelake Mineral beddémer ar vasentliga och specifika fér Bolaget och dess
vardepapper. Riskfaktorerna som presenteras redan ar baserade pa Bolagets beddmning och tillganglig information
per dagen for offentliggérandet av Informationsdokumentet.

Bolags- och branschspecifika risker

Prospektering och exploatering

Mineralprospektering ar till sin natur osaker samt forenad med ekonomiskt risktagande, speciellt vad avser projekt i tidig
fas. Endast ett fatal av de prospekteringsprojekt som pabdrjas utvecklas till producerande gruvor. Det kan intraffa att
vardefulla mineraler inte patraffas i tillrdckliga koncentrationer och mangder for att det ska vara ekonomiskt I6nsamt att
pabdrja gruvdrift. En férekomsts vinstdrivande potential beror pa en rad faktorer, bland annat metallpriser (som kan
fluktuera kraftigt over korta tidsperioder), vaxelkurser, halt och 6évriga i koncentraten betalbara metaller, forekomstens
storlek och geometri, utbyte i anrikningsprocessen, grabergsinblandning och malmfériuster vid brytning, brytnings- och
anrikningskostnader (inklusive energi-, personal- och underhallskostnader), lokal infrastruktur (sdsom vagar, elférsorjning
och vattentillgang), kostnader for finansiering samt myndighetstillstdnd och andra regleringar (inklusive miljétillstdnd och
sakerhetskrav). Om inte ytterligare forekomster eller prospekteringsprojekt tas vidare mot kommersiell drift skulle detta
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Mineralpriser

Ett gruvbolags resultat ar forutom Bolagets kostnader direkt relaterat till gallande metallpriser. Priserna pa metaller
faststalls pa den internationella marknaden och fluktuerar dver tiden beroende pa férandringar i de faktorer som paverkar
utbud och efterfragan. For néarvarande paverkar priset speciellt pa zink, koppar och nickel Bolagets
prospekteringsmojligheter och I6nsamhetsuppskattningar i olika projekt. Priserna pa dessa metaller har varierat kraftigt
och paverkas av en rad faktorer bortom Bolagets kontroll. Till dessa hor global produktion fran gruvor, producenternas
sakringsaktiviteter, forvantningar avseende inflation, relativa vaxelkurser mellan olika valutor, sarskilt USD gentemot SEK
och NOK, global och regional efterfragan inklusive efterfragan fran tillvaxtmarknader, politiska och ekonomiska
forutsattningar, sasom handelskrig, sanktioner och geopolitiska spanningar samt produktionskostnader i olika
producerande regioner. Variationer i mineralernas pris paverkar Bolagets resultat och finansiella stallning. Langvariga och
kraftiga nedgangar i relevanta mineralpriser kan innebéra forluster for Bolaget och krava inskrankningar eller avbrytande
av Bolagets prospekterings- och utvecklingsaktiviteter, samt medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning. Uppskattning av mineraltiligangar och mineralreserver Bolagets prospekteringsverksamhet
grundar sig pa utveckling och frekvent uppdatering av mineraltillgangsuppskattningar. Dessa uppskattningar ar viktiga for
att kunna planera och bedéma Iénsamheten av utveckling av specifika projekt. Bedémning av mineraltillgangar och
mineralreserver grundar sig huvudsakligen pa omfattande provborrningar, statistiska analyser och modellstudier. Sddana
mineraltillgangsbedémningar forblir emellertid prelimindra till sin karaktéar fram fill att de verifierats genom industriell
produktion. Metoder saknas for att med fullstdndig sakerhet faststalla och kategorisera exakt tonnage och halter i en
mineralisering. Det finns en risk att de faktiska mineraltillgangarna i Bolagets projekt inte rymmer det tonnage och de halter
som uppskattats och forvantats, eller att de angivna nivaerna for utbyte av mineraler inte kommer att kunna realiseras av
tekniska eller ekonomiska skal, exempelvis pa grund av oférutsedda geologiska férhallanden, metallurgiska problem eller
férandrade processforutsattningar. De mineraltillgangar och mineralreserver som Bolaget slutligen visar sig forfoga over
kan saledes komma avvika fran de i detta Informationsdokument presenterade bedémningarna, vilket vid lagre halt an
férvantat skulle kunna leda till att Bolaget inte uppnar beraknad produktion med negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till forvarv och avyttringar av bolag och projekt

Bolaget kan fran tid till annan férvarva eller avyttra bolag, projekt eller mineraltiligangar som en del av sin affarsstrategi.
Sadana transaktioner ar férenade med betydande risker. Vid férvarv finns risk for att due diligence-processer inte
identifierar alla vasentliga risker och skulder, inklusive dolt miljdansvar, rattsliga tvister, tekniska problem eller
Overvarderade tillgangar. Vidare kan forvarv kréva betydande kapitalinsatser som paverkar Bolagets finansiella flexibilitet.
Vid avyttringar finns risk for att Bolaget inte erhaller forvantad kopeskilling pa grund av forandrade marknadsforhallanden,
képarens finansiella situation eller upptackta problem under képarens due diligence. Det finns risk for att den férvantade
potentialen i ett projekt, i termer av vardeskapande for Bolaget, inte realiseras. Priset for mineraltillgangar varierar med
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radande och férvantade varldsmarknadspriser, allmanna konjunktursvangningar och politiska forutsattningar. Det
foreligger darfor risk att Bolaget kan erhalla lagre erséttningar an férvantat vid avyttringar eller misslyckas med att finna
lampliga kopare. Dessutom kan Bolaget bli kvar med garantiadtaganden eller andra kvarstaende skulder efter avyttring.
Misslyckade eller férsenade transaktioner kan medféra betydande transaktionskostnader utan motsvarande
vardeskapande, vilket kan ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets verksamhet &ar beroende av férmagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Bolagets
organisation ar tills vidare begransad. Det finns en risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredsstallande
villkor i den konkurrens som rader med andra bolag i branschen eller narstaende branscher. Om nyckelpersoner [dmnar
Bolaget, eller om framtida vakanser inte kan fyllas, kan det f& negativ inverkan pa verksamheten. Sarskilt kritiskt ar
beroendet av kvalificerade personer som besitter specifik kunskap om Bolagets projekt och prospekteringsomraden. Detta
kan fran tid till annan medféra risker for dréjsmal och hégre kostnader vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.

Begrénsade resurser

Bolaget bedriver sin verksamhet med begransade resurser vad galler ledning, administration och kapital. For
genomférande av Bolagets vidareutveckling och strategi ar det av vikt att dessa resurser disponeras pa ett for Bolaget
optimalt satt. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att anvanda sina resurser pa ett effektivt satt och darmed
drabbas av finansiella och verksamhetsrelaterade problem. Om detta skulle intréffa kan det komma att paverka Bolagets
resultat och finansiella stallning negativt.

Tvister

Det foreligger risk for att Bolaget blir inblandat i tvister i framtiden. Utgangen av sadana potentiella tvister kan komma att
leda till betydande kostnader for Bolaget, ha en negativ paverkan pa Bolagets renommé samt ta ledningspersoners
resurser i ansprak fran annan verksamhet. Om Bolaget blir inblandat i tvister kan det vasentligt negativt paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Infrastruktur

Projektens befintliga infrastruktur har stor betydelse for kostnaderna for att saval etablera och bedriva I6nsam gruvdrift
som for att genomféra en kostnadseffektiv prospektering for Bolaget. Vagar samt tillgang till elkraft, vatten och
samhallsservice utgor viktiga bestandsdelar, vilka paverkar investerings- och driftskostnader i en gruvanlaggning. Ovanliga
och séllan férekommande vaderfenomen, sasom Oversvamningar, stormar eller extrema temperaturférandringar,
myndighetspaverkan pa investeringar eller avveckling av infrastrukturella komponenter (exempelvis nedlaggning av
jarnvagslinjer eller kraftledningar), eller annan paverkan pa underhall och expansion av infrastruktur och tillgang till befintlig
infrastruktur intill Bolagets projektomraden kan inverka pa Bolagets verksamhet. Sarskilt viktiga infrastrukturkomponenter
inkluderar tillforlitlig elférsorjning, transportvagar for tunga fordon och tillgang till kvalificerad arbetskraft i nAromradet.

Tekniska risker

Exploatering av mineralfyndigheter innebar en rad olika tekniska risker. Sadana risker utgdér en naturlig del av
verksamheten och ligger i de flesta fall utanfér Bolagets kontroll. Dessa innefattar produktionstekniska stérningar av il
exempel bergmekanisk natur (sasom bergras eller instabilitet i schakt), geoteknisk natur (grundférhallanden och
markstabilitet), mekanisk natur (haveri av borrutrustning eller transportfordon), kemisk natur (ovantade reaktioner i
anrikningsprocesser) eller logistisk natur (transportstdrningar eller leveransférseningar), inbegripet risk for ras och
maskinfel. De produktionstekniska stdrningarna kan fa allvarliga konsekvenser for Bolaget da de kan leda till férseningar
av prospekterings eller gruvutvecklingsverksamheten, férorsaka lagre produktion, hogre kostnader, samre utbyten
och/eller reducerad produktkvalitet, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Milj6- och myndighetskrav

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar foremal for omfattande myndighetskrav, inkluderande miljokrav och
miljétillstand. Vidare blir miljdlagstiftningen allt strangare, med 6kade boter och paféljder for dvertradelse. Detta medfor att
striktare och mer omfattande miljéutredningar maste goras for att utreda konsekvenserna av en exploatering samt ett 6kat
ansvar for Bolaget, dess foretagsledning, styrelse och anstéllda. Det finns en risk att framtida miljokrav och
férutsattningarna for att fa miljétillstand kan komma att andras, vilket kan fa allvarligt negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet. En eventuell start av gruvdrift kommer att bli foremal for stranga miljé- och myndighetskrav, inkluderande krav
relaterade till produktion, hanteringen och omhandertagandet av miljofarliga amnen, utslappskontroll, halsa och sékerhet
samt skydd av djurlivet. Bolaget kan komma att tvingas genomfora avsevarda investeringar for att méta dessa krav,
exempelvis installation av reningsutrustning, uppférande av dammar for avfallshantering eller implementering av
aterstallningsatgarder. Forsummelse att uppfylla de krav som stdlls kan resultera i betydande bdter,
produktionsforseningar eller i att en exploatering ej blir mojlig. Dessutom kan férandrade miljokrav under projektets livstid
krava ytterligare investeringar aven efter att verksamheten pabdrjats.



Myndighetsgodkannanden och nédvandiga tillstand Myndighetsgodkdnnanden och nédvandiga tillstand for saval planerad
gruvdrift som prospekteringsverksamheten maste finnas och uppratthallas. Det finns en risk att erhallande av tillstand,
férnyelse av existerande tillstand eller tillstand for férandringar av verksamheten i framtiden uteblir eller tar langre tid att
erhélla an berdknat. Férsummelse att uppfylla tillampliga lagar, férordningar eller tillstdndskrav kan komma att resultera i
pafoljder, inkluderande krav utfardade av myndigheter eller domstolar. Sddana krav kan innebéara betydande investeringar
i miljoférbattrande atgarder, inskrankande eller upphérande av verksamheten, och kan darmed ha negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och framtida I6nsamhet.

Férseningar i tillstandsprocesser

Tillstandsprocesser for gruvverksamhet kan vara tidskrdvande och komplexa, ofta med handlaggningstider som stracker
sig Over flera ar. FOrseningar i erhallande av nddvandiga tillstdnd kan uppstd pa grund av faktorer sasom bristfallig
dokumentation, invandningar fran allmanheten eller intresseorganisationer, férandrade myndighetskrav eller resursbrist
hos tillstdndsmyndigheter. Sadana forseningar kan medféra betydande merkostnader for Bolaget genom férlangda
projekttider, 6kade konsultkostnader och férsenad intaktsstart, vilket kan ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Valutakursféréndringar

Bluelake Mineral rapporteringsvaluta ar SEK, medan dotterbolaget Jama Gruver AS rapporterar i NOK. Detta medfor att
Bolaget vid konsolidering av koncernrakenskaperna ar exponerat for valutakursfluktuationer avseende SEK:NOK.
Eftersom Bolagets produkter prissatts internationellt i USD ar Bolaget aven exponerat for valutakursfluktuationer avseende
SEK:USD. Betydande och uthalliga forandringar i valutakursrelationer kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning. Exempelvis skulle en férsvagning av SEK med 10 procent gentemot USD direkt paverka
intaktspotentialen fran framtida forsaljning, medan en férsvagning av SEK gentemot NOK skulle paverka konsolideringen
av det norska dotterbolagets resultat.

Risk for nedskrivningsbehov av immateriella anldggningstillgangar

Bolagets balansrakning kan till viss del komma att besta av aktiverade projektkostnader. Det skulle kunna uppkomma
situationer da dessa maste skrivas ner, vilket skulle kunna innebéara att ytterligare kapital ar nédvandigt for att ha en fortsatt
stark balansrakning.

Koncentrationsrisk i projektportfolj

Bolagets verksamhet &r koncentrerad till ett begréansat antal prospekteringsprojekt och geografiska omraden. Denna
koncentration innebar att negativa handelser som paverkar ett eller flera av Bolagets huvudprojekt kan fa oproportionerligt
stor paverkan pa Bolagets totala verksamhet och finansiella stallning. Exempel pa sadana handelser kan vara geologiska
problem som visar att ett prospekteringsomrade inte innehaller ekonomiskt utvinningsbara mineraler, miljdproblem som
forhindrar fortsatt verksamhet, eller férandringar i lokala regleringar som begransar Bolagets verksamhetsmajligheter.
Denna koncentrationsrisk forstarks av att Bolaget for narvarande har begréansade resurser att diversifiera sin
projektportfol].

Framtida kapitalbehov

Bluelake Minerals verksamhet kan medféra behov av ytterligare externt kapital, exempelvis for att finansiera storre
prospekterings- och utvecklingsinsatser, vilket kan komma att finansieras med tillgangliga likvida medel, med nya
upplanade medel, genom emission av nya aktier eller genom en kombination av dessa finansieringsméjligheter. Bolaget
har de senaste aren I6pande genererat underskott av verksamheten och har for narvarande inget regelbundet kassaflode
varfor nytt kapital kan behdva anskaffas for att tillgodose rorelsekapital och finansiera projekt mot gruvdrift. Kapitalbehoven
kan vara betydande, sarskilt for dvergangen fran prospektering till gruvdrift. Det finns en risk for att nytt kapital inte kan
anskaffas eller att det inte kan anskaffas till fordelaktiga villkor for befintliga aktiedgare. Om ytterligare externt kapital skulle
komma att behdva anskaffas genom nyemission riskerar befintliga aktieagares innehav att bli utspatt. Mojligheten att
anskaffa externt kapital genom lanefinansiering kan paverkas negativt av den allménna konjunkturen, férsémringar av
denna och stérningar i kapital- och kreditmarknaden pa grund av osakerhet eller férandrad eller 6kad reglering genom
finansiella institutioner. Allmanhetens beddémning och vardering av verksamhet inom prospektering och gruvutveckling kan
ocksa paverka Bolagets mdjligheter och villkor for finansiering. Detta skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till Bolagets aktier och Foretradesemissionen

Aktierelaterade risker

Bluelake Minerals aktie handlas pa NGM. Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna pa handeln i Bolagets aktier
fluktuerar 6ver tid och det finns en risk att likviditeten i Bolagets aktier inte bibehalls, innebarande att det kommer att finnas
en begransad eller icke-fungerande marknad for Bolagets aktier. Om en aktiv och likvid handel inte bibehalls i Bolagets
aktier, eller inte visar sig vara hallbar, kan innehavarna fa svart att avyttra vardepapper i Bolaget, snabbt eller éver huvud
taget. Marknadskursen efter Foretrddesemissionens genomférande kan komma att skilja sig avsevart fran
teckningskursen i Foretradesemissionen. Dartill kan aktiekursen paverkas negativt om marknaden goér bedémningen att
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ytterligare emissioner kommer att genomféras i Bolaget. Vidare kan marknadspriset pa Bolagets aktie komma att sjunka
om det skulle ske en betydande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna saljs av nagon av Bolagets storre
aktiedgare eller av en ny storre part som investerar i Foretradesemissionen. Det ar inte mgjligt att forutse i vilkken
utstrackning investerarnas intresse i Bluelake Mineral leder till en aktiv handel i aktien, BTA eller teckningsoptioner, eller
hur handel med vardepappren kommer att fungera framgent.

Fluktuationer i kursen fér Bluelake Mineral aktie

Bade aktiemarknadens generella utveckling och aktiekursens utveckling fér specifika bolag ar beroende av en rad faktorer,
vilka enskilda bolag inte har nagon méjlighet att paverka. Vidare bor det beaktas att bade resultatvariationer och begransad
likviditet i aktien kan medfora fluktuationer i aktiens kurs och vara till nackdel for aktiedgare.

Utspédning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att skaffa kapital.
Alla sddana emissioner kan minska det proportionella dgandet och rdstandelen samt vinst per aktie for innehavare av
aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Framtida utdelning

Bluelake Minerals mojlighet att [dmna utdelning till sina aktieAgare beror pa Bolagets framtida intjaning, finansiella
stallning, kassafldéden, behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar och/eller forvarv och andra faktorer. Bolaget
kan séledes inte gbra nagra utfastelser om att utdelning kommer att kunna ldmnas i framtiden. For det fall inga utdelningar
ldamnas kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

NGM Nordic SME

NGM Nordic SME ar en multilateral handelsplattform som drivs av Nordic Growth Market NGM AB. Bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa multilaterala handelsplattformar &r inte féremal for samma regler som galler fér bolag vars aktier
ar upptagna till handel pa reglerade marknader. En investering i ett bolag vars aktier handlas pad en multilateral
handelsplattform kan darfér vara mer riskfylld &n en investering i ett bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad.

Ej sékerstéllda tecknings-och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden i Féretradesemissionen till ett varde om sammanlagt cirka
61,3 MSEK. De parter som har lamnat teckningsférbindelser och garantiataganden har darigenom foérbundit sig att teckna
sig for 100 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har inte mottagit eller begart sdkerhet fran de parter som har atagit
sig att teckna aktier i Foretradesemissionen pa grundval av teckningsforbindelser eller garantidtaganden. Dessa
forbindelser utgdr juridiskt bindande forpliktelser gentemot Bolaget, men &r inte sakerstdllda genom bankgaranti,
pantsattning, deposition eller nagot liknande arrangemang. Det finns darfér en risk att parter som har ingatt
garantiataganden inte kommer att uppfylla sina forpliktelser gentemot Bolaget.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsrétter

Teckningsratter som inte utnyttjas av innehavaren for att teckna aktier i Erbjudandet senast den 13 oktober 2025 kommer
att forfalla utan ratt till ersattning. Som en konsekvens av detta kan innehavarens proportionella &gande och rostratt i
Bluelake Mineral att spadas ut motsvarande utfallet av Foretrddesemissionen. For att inte ga miste om eventuella varden
behdver innehavaren utnyttja teckningsratterna under teckningsperioden, eller pa eget initiativ eller genom ombud sélja
sina teckningsratter senast den 8 oktober 2025. Det foreligger har en risk att beloppet som erhalls inte motsvarar det varde
som den ekonomiska utspadningen genom Erbjudandet medfér for befintliga aktieagare.
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