Teaser

Detta dokument utgér marknadsforingsmaterial och ar inte ett prospekt enligt férordningen (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen’). Ingen tillsynsmyndighet har granskat eller godkant detta
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material syftar enbart till att ge bakgrundsinformation om den planerade foretradesemissionen (‘Foretradesemissionen’) och gér inte anspréak pa att vara fullstandigt eller uttémmande. Potentiella
investerare uppmanas att noggrant lasa det Férenklade informationsdokumentet i sin helnet innan ettinvesteringsbeslut fattas. Pa grund av legala restriktioner far varken detta dokument eller
Féretradesemissionen distribueras eller riktas til personer med hemvist i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,, Singapore, Schweiz, Sydafrika, eller annat land
eller annan jurisdiktion dér sadan atgard inte ar tillaten, eller dar sadan atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle kréva ytterligare registrering eller andra atgarder an vad som foljer av svensk

ratt. Om inte annat uttryckligen anges i det Forenklade informationsdokumentet fér teckningsratter eller nya aktier inte erbjudas, sljas, Gverlatas eller levereras, varken direkt eller indirekt, till eller
inom nagot av dessa lander.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bluelake Mineral har under det gangna aret tagit
betydande stegiutvecklingen av koppar- och zinkprojektet
Joma och Stekenjokk-Levi som bdgge dr gruvor som
tidigare varit i produktion (brownfield) men ddr det finns
kvarvarande mineraltillgangar for uppskattningsvis 20 ars
brytning. Eftersom dessa fyndigheter tidigare varit i drift
finns god kunskap kring geologi, historiska driftsdata,
organisation och fungerande processer for bland annat
anrikning. Genom planerad deponi av avgangsmassa
under jord i gamla utbrutna gruvgangar i kombination med
implementering av modern teknologi inom exempelvis
automatisering, elektrifiering av gruv- och transportteknik,
och vattenrening, finns sdllsynt goda mojligheter for en
miljomassigt hallbar verksamhet. Det lokala och regionala
stodet for aterstart av gruvverksamheten ar starkt hos
invanare, naringsliv och politiska beslutsfattare vilket ar
avgorande for en framgangsrik etablering av projektet.
Finansiellt ar projektet attraktivt genom en férhallandevis
lag kapitalinvestering for aterstart av gruvan och ett
starkt forvantat kassaflode under gruvprojektets livslangd
underbyggt av stabila hoga priser pa bade koppar och
zink.

Koppar (Cu) dar den centrala metallen i gruvorna Joma och
Stekenjokk-Levi. Kopparpriset har stabiliserats pa en hog
niva och framtida efterfragan beddoms fortsatt stark.
Globalt férvantas en strukturell brist pa koppar, da utbudet
minskar i takt med att stora gruvor nar slutet av sin
livslangd, samtidigt som efterfragan okar till foljd av
satsningar inom elektrifiering, férnybar energi,
utbyggnation av datacenter och stora infrastruktur-
investeringar. EU:s Critical Raw Materials Act (CRM Act)
skapar battre forutsattningar for sakra, hallbara och
inhemska leveranser av kritiska ramaterial, och minskar
darmed importberoendet av exempelvis koppar fran lander
som Chile, Kina, och USA. Detta politiska ramverk, i
kombination med marknadstrenderna, skapar gynnsamma
forutsattningar for Bluelake Minerals nordiska gruvprojekt.
Satsningen pa att aterstarta gruvbrytning i Norden ligger
darmed, enligt Bolaget, ratt i tiden, och Bluelake Mineral
har redan uppnatt flera vasentliga milstolpar som stdrker
forutsattningarna for en framgangsrik utveckling.

Under sommaren 2025 har Bolaget erhdllit ett
godkannande fran det norska Kommun- och
distriktsdepartementet for den reguleringsplan som

foreligger for Jomagruvan. Beslutet kan ej 6verklagas och
detta innebar att den politiska risken har minskats och
skapar foérutsattningar for Joma som en av de forsta nya
koppargruvorna i Norge pa 25 ar. Topprekryteringar till
Bolagets operativa ledningen har genomférts, daribland
en gruvchef fran Boliden, vilket starker den operativa
kompetensen och reducerar operationella risker i
gruvprojekten. Bolaget har ansokt om offentlig
finansiering for Jomagruvan fran Innovasjon Norge. Villkor
for godkand ansoékan har varit bland annat en godkand
reguleringsplan (vilket skedde i bérjan av juli) samt att
Bolaget kan matcha eventuell finansiering fran Innovasjon
Norge med motsvarande andel eget kapital.

Ndsta steg for att mojliggora produktionsstart innefattar
miljotillstand, gruvlicens samt en prelimindr genomfor-
barhetsstudie (Preliminary Feasibility Study, vidare
benamnt som "PFS"). For att genomféra dessa avgdrande
steg bedomer Bolaget att ett kapitalbehov om cirka 90
MSEK foreligger under de kommande tva aren, vilket i sin
tur utgdr grunden for att, i ett senare skede, sdkra
storskalig projektfinansiering fér anlaggning av gruvan
och framtida produktion. For att genomféra PFS, komma
vidare i tillstandsprocesser fram till godkdannande och
erhdlla eventuell mjuk finansiering avser Bolaget att
genomfora den fullt garanterade Féretradesemissionen.

Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer Bolaget
att erhdlla en emissionslikvid om cirka 61,3 MSEK fére
emissionskostnader. Mot bakgrund av de ovan ndamnda
anledningarna, samt de milstolpar som vantar under de
kommande aren, avser Bolaget disponera nettolikviden
fran Foretradesemissionen for féljande andamal:

Tillstandsprocesser, fdltarbete och undersokningar
PFS och forstudieborrning

Organisation och beredskap

Aterbetalning av brygglan
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VERKSAMHET OCH GRUVPROJEKT

Kort om Bolaget

Bluelake Mineral ar ett nordiskt gruvbolag med inriktning
pa utveckling av kritiska ravaror med starkt vaxande
efterfragan, framst koppar och zink. Bolaget forvaltar en
portfolj av avancerade brownfield-projekt i Norge och
Sverige, med fokus pa att skapa langsiktigt varde genom
effektiv utveckling och aterstart av tidigare producerande
gruvdistrikt. Bolagets malsattning pa medellang sikt ar att
satta minst en gruva i drift eller salja motsvarande tillgang
till en industriell kdpare fore gruvstart till ett varde som
innebdr en substantiell vardedkning for aktiedagarna.

Jamfdrelseanalys Brownfield Greenfield
? Befintlig infrastruktur
-
\J Processer
@ Historisk data
g{g\\ Regionalt stéd

Investment case

Projektstatus

| juli 2025 beviljade savdl berérd kommun som det norska
Kommun-  och  distriktsdepartementet  slutgiltigt
godkannande av reguleringsplanen for Joma-gruvan.
Beslutet kan inte dverklagas och minimerar darmed den
politiska risken, vilket avsevart 6kar sannolikheten for att
gruvdrift kan aterupptas. Bolagets studier visar att den
planerade gruvverksamheten i Joma har starkt stéd fran
lokalsamhdllena och forvantas generera cirka 165 nya
direkta jobb samt ytterligare 400-500 indirekta jobb.

Godkannandet dr villkorat av en regional och kumulativ
konsekvensutredning for renskétsel, inklusive atgarder
for att minimera negativa effekter, sasom buller- och
dammbekampning, samt ett fortsatt dialogarbete med det
lokala renskotselomradet Tjdehkeresijte. Bolaget planerar
att inleda utredningen i ndra samarbete med renskdtarna
och att uppratthalla samarbetet under hela projektets
gang. Parallellt pagar arbetet med miljétillstand och
gruvlicens hos respektive norska myndighet, med st6d av
konsulter bade for tillstandsansdkan och for PFS. PFS
omfattar samtliga operativa, geologiska, tekniska,
miljomdssiga och finansiella aspekter och dr avgdrande
fér framtida finansiering och produktion.

il

Robusta marknadsfundament och positiv prisutveckling fér koppar

Stramt utbud och vdxande efterfraga fran energiomstallning och infrastruktur skapar ett
strukturellt underskott och driver kopparpriserna uppat pa medellang och lang sikt

Attraktiva tillgangar och stark position genom brownfield-projekt
Tidigare producerande gruvor med hoga mineralhalter och befintlig infrastruktur, kombine-
rat med starkt lokalt stod och godkanda tillstand, skapar |ag risk och hog vardepotential

Erfaren ledning och genomférda nyckelrekryteringar pa toppniva
Teamet har lang branscherfarenhet fran framgangsrika gruvprojekt dar topprekryteringar
starker den operativa kompetensen och reducerar operationella risker i gruvprojekten

Goda ekonomiska forutsattningar drivet av hoga ravarupriser
Base case NPV uppgar till 2 500 MNOK med konkurrenskraftiga driftkostnader och lag
kapitalintensitet, vilket ger en IRR om 37,5 procent och starka kassaflodent

1. Berdkning baserad pa SRK Consultings preliminara I6nsamhetsanalys som publicerades i maj 2022.
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Tillvaxtfaktorer inom kopparmarknaden

Langvariga underinvesteringar, utdragna tillstands-
processer och sjunkande malmhalter begransar utbudet
ochskaparettstrukturelltunderskott pa kopparmarknaden.
Den globala efterfragan drivs av elektrifiering, utbyggnad

av digital infrastruktur och Al-datacenter, samt den
pagaende elbilsrevolutionen med tillhorande
laddinfrastruktur. Geopolitiska sarbarheter forstarker

marknadsriskerna, medan stigande kopparpriser speglar
den strama marknadsbalansen och ger starka incitament
for investeringar i gruvteknik och prospektering.

Prisutveckling och forecasts?
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Gron energi okar kopparbehovet

Efterfragan pa koppar vantas oOka kraftigt med
utbyggnaden av vind- och solkraft, da turbiner,
vaxelriktare, transformatorer och kablage ar betydligt mer
kopparintensiva dan konventionella kraftverk. Bland annat
forvantas cleantech-sektorn 6ka kopparbehovet med 6ver
120 procent fram till 2050, samtidigt som storskaliga
solkraftsprojekt ensamma kan krava éver 13 miljoner ton
koppar till 2040. Overgangen till férnybar energi driver
dven investeringar i elnat och lagringslosningar, vilket
ytterligare starker langsiktig kopparefterfragan.

Total efterfragan pa koppar?
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Tillvaxtfaktorer inom zinkmarknaden

Cirka 50-60 procent av den globala zinkkonsumptionen
anvands for galvanisering av stal, vilket ger avgdrande
korrosionsskydd for infrastruktur och byggmaterial. Den
globala efterfragan drivs framst av infrastruktursektorn,
med sarskilt fokus pa Kina och storre utvecklingsprojekt.
Samtidigt medfor den vaxande anvandningen av zink i
batteritillverkning, sarskilt for elbilar, nya langsiktiga
tillvaxtmojligheter. Trots kortsiktig prispress fran okad
produktion och mattlig efterfragan, stods zinkens
langsiktiga varde av dess vaxande roll inom fornybar
energi och lattviktsindustrin.

Prisutveckling och forecasts?
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Elbilar som strukturell drivkraft

Global forsaljning av elbilar passerade 17 miljoner under
2024, en okning med 25 procent fran aret innan - fler
an hela den globala elbilsférsaljningen 2020. Prognoser
fran aktdérer som OPEC, BP och BNEF visar att elbilar kan
sta for 15-30 procent av personbilsflottan 2040, jamfort
med 0,2 procent 2017. Under nuvarande policy vantas
elbilar dessutom sta for over 40 procent av den globala
nybilsforsaljningen redan till 2030.
v
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Kallor: (1): World Bank Group - Pink sheet. (2): BeatMarket, (3): IEA. Global Critical Minerals
Outlook 2025, (4): Bloomberg.
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VD PETER HJIORTH HAR ORDET

Koppar ar pa vag att ersatta olja som varldens kanske
viktigaste ravara och ar helt avgorande i den pagaende
omstdllningen av industri, transport och samhdlle bort
fran fossilbaserad energi till fornybara energikallor.
Framtidsutsikterna fér kopparpriset ar mycket goda med
prognoser fran ledande banker och ravaruanalytiker som
pekar pa en mojlig uppgang pa mellan 10 procent och 100
procent inom fem ar. Mot denna bakgrund ar det
tillfredstdllande att konstatera att vi under den senaste
tiden tagit viktiga och avgodrande steg for att realisera
planer pa aterstart av koppar- och zinkgruvorna i vart
huvudprojekt Joma och Stekenjokk-Levi.

| borjan av juli fattade Kommun- och distrikts-
departementet i Norge beslut om att godkdnna och
faststalla reguleringsplanen foér Jomagruvan. Arendet &r
darmed slutligt avgjort och kan inte dverklagas. Beslutet
innebar att gruvverksamhet tillats parallellt med
renskdtsel och reducerar den politiska risken i projektet
till en mycket lag niva. Detta ar den viktigaste
affarshandelsen i bolagets historia och gor att vi nu fullt
ut kan fokusera pa miljoprovning och aterstart av
Jomagruvan.

Efter godkdannandet har vi dven slutfort rekryteringen av
ny teknisk ledning for Joma och Stekenjokk-Levi. Par
Goting, idag omradesansvarig for Bolidens gruva
Garpenberg, blir gruvchef och omradesansvarig. Han har
over 15 ars erfarenhet fran ledande roller i nordiska och
internationella gruvor. Tillsammans med Anton Anundsson
som ansvarig gruvingenjor och Jonas Lindskog som
projektansvarig bygger vi en stark intern kompetensbas.
Den tekniska ledningen tilltrader i november 2025 och ar
central for design, dimensionering och optimering i den
kommande forstudien (Preliminary Feasibility Study).
Intern kompetens i detta skede minskar beroendet av
externa aktorer, kvalitetssakrar arbetet och kan paskynda
processer for miljotillstand och driftskoncession.

Med reguleringsplanen pa plats och forstarkt teknisk
ledning ser framtiden ljus ut. Var strategi ar aretruntdrift i
Joma med lokal anrikning och deponi under jord, vilket
innebar betydligt lagre miljopaverkan an traditionella
I6sningar. Fyndigheter i Levi, Stekenjokk och Gjersvik blir
satellitprojekt dar malmen transporteras till Joma. Att
dessa fyndigheter tidigare varit i drift ger oss vardefull
kunskap om geologi, drift och samverkan med
lokalsamhdllet. Genom modern teknologi inom
automatisering, elektrifiering och vattenrening vantas
verksamheten bli bade mer effektiv och hallbar an vid
tidigare produktion.

Med vdl genomarbetade planer och barkraftiga projekt ur
ett finansiellt, socioekonomiskt och miljomassigt
perspektiv har vara gruvplaner stora mojligheter att bli
verklighet. Vi vdlkomnar nu dig som aktiedgare och
investerare att delta i den emission som vi nu genomfor
for att ta ndsta steg pa vag mot detta mal.

Peter Hjorth
Verkstallande direktor, Bluelake Mineral
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VILLKOR OCH TIDPLAN

Erbjudandet i sammandrag

Hogst antal emitterade aktier 39573716
Villkor En (1) befintlig aktie pa avstémnin;gdagen ger en (_l) tegkningsr_'a‘tt. Innehav av elva (;1)

teckningsrdtter berdttigar till teckning av fyra (4) nya aktier
Erbjudandepris 1,55 SEK per aktie
Emissionsvolym Cirka 61,3 MSEK
Marknadsvarde (pre-money) Cirka 168,7 MSEK
Sdkerstadllande 100,0 procent (motsvarande cirka 61,3 MSEK)
Teckningsperiod 29 september 2025 - 13 oktober 2025
Handel i teckningsratter 29 september 2025 - 8 oktober 2025
Offentliggdrande av utfall Indikativt 15 oktober

Oversikt av dtaganden och dvertilldelning

Overtilldelningsoption 25,0 procent (motsvarande cirka 15,3 MSEK)
Toppgaranti 42,9 procent (motsvarande cirka 26,3 MSEK)
Bottengaranti 24,1 procent (motsvarande cirka 14,8 MSEK)
Teckningsférbindelser 32,9 procent (motsvarande cirka 20,2 MSEK)

Tidplan for Erbjudandet

25 september 29 september 8 oktober 13 oktober 15 oktober
Bilaga IX Forsta dag for Handel i Sista dag Utfallet vantas
publiceras teckning teckningsratter for teckning offentliggéras
avslutas
Handel i

teckningsratter
inleds
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Teckning med stdd av teckningsratter

1. Du tilldelas teckningsratter En (1)

For varje innehavd aktie i Bluelake Mineral per den 25 september 2025 | En (1) aktie _— A
erholls en (1) teckningsratt i Bluelake Mineral teckningsratt
2. Sa har utnyttjar du teckningsratter Elva (11) Fyra (4) aktier
Elva (11) teckningsratter ger ratt att teckna fyra (4) aktier i Bluelake teckningsratter + _ i Bluelake Mineral
Mineral till teckningskursen 1,55 SEK per aktie 6,20 SEK

Dina aktier i Bluelake Mineral kan vara:

Forvaltarregistrerade - Aktier registrerade pd en depé, ISK eller i en kapitalférsékring hos en férvaltare (exempelvis Avanza, Nordnet
eller Mangold)

Direktregistrerade - Aktier registrerade pé ett véirdepapperskonto

For dig som har Forvaltarregistrerade aktier:

Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning sker
istdllet i enlighet med instruktioner fran forvaltare

Betalning sker i enlighet med instruktioner fran
forvaltare

For dig som har Direktregistrerade aktier:

| de fall samtliga erhallna
teckningsrdtter utnyttjas for teckning,
anvand da inbetalningsavi fran Euroclear
for teckning genom betalning

De aktieinnehavare som har
aktier pa ett VP-konto erhaller da vara Mangold tillhanda
emissionsredovsining fran conast.den 130 ah
Euroclear ddr antalet tilldelade | de fall annat antal teckningsratter &n det 5025 ki 15:00
teckningsratter framgar som framgar av :
emissionsredovisning fran Euroclear
utnyttjas for teckning, anvand sarskild
anmalningssedel som underlag for
teckning

Teckningslikviden ska

Viktiga datum:
29 september 2025: Teckningsperioden inleds
8 oktober 2025: Handel med teckningsratter avslutas

13 oktober 2025: Teckningsperioden avslutas



